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Proyecto comun de fusion

entre

SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A.U., S.G.1.1.C,,
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SANTANDER PRIVATE BANKING GESTION, S.A.U., S.G.L1.C.,

como sociedad absorbida

En Madrid, 24 de junio de 2025
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1. INTRODUCCION

En virtud de la operacion de fusion descrita en este proyecto comun de fusion, Santander
Asset Management, S.A., S.G.LI.C. (“SAM ESPANA" o la “Sociedad Absorbente”) absorbera
mediante fusion por absorcion a la sociedad Santander Private Banking Gestion, S.A., S.G.1.I.C.
(“SBPG" o la “Sociedad Absorbida” y, junto con la Sociedad Absorbente, las “Sociedades”).

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de junio (el “RDL
5/2023"), los miembros de los respectivos organos de administracion de las Sociedades
redactan y suscriben este proyecto comun de fusion por absorcion (la “Fusién” y el “Proyecto
de Fusion” o el “Proyecto”).

EL Proyecto contiene las menciones legalmente previstas, seguin se desarrolla a continuacion.

2. JUSTIFICACION DE LA FUSION

En los ultimos afios, el grupo del que forman parte las Sociedades (el “Grupo Santander” o
el “Grupo”) viene llevando a cabo un proceso de racionalizacion de su estructura societaria,
con el fin de simplificar su gestion, optimizar la asignacion de recursos y reducir los costes
administrativos asociados a su actividad.

En este contexto, tanto SAM ESPANA como SPBG son sociedades gestoras de instituciones
de inversién colectiva, con el mismo objeto social, sujetas ambas a la supervision de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV"). La fusion proyectada entre ambas
tiene como finalidad integrar en una Unica entidad gestora las actividades que, hasta ahora,
se realizaban de forma separada por SAM ESPANA y SPBG.

El objetivo principal de la operacion es reforzar la capacidad de gestion mediante la
unificacion de los recursos humanos, técnicos y financieros de ambas sociedades, facilitando
asi una asignacion mas eficiente de dichos recursos. Esta integracion permitira eliminar
duplicidades, optimizar estructuras y reducir el nUmero de entidades que actualmente llevan
a cabo el negocio de gestion de activos del Grupo Santander en Espafa.

La agregacion de actividades en una Unica sociedad gestora permitira mejorar el control,
seguimiento, toma de decisiones y eficiencia operativa. En particular, la Fusion permitira:

(a) Una gestion societaria mas agil, que favorezca la toma de decisiones, reduzca la carga
administrativa y elimine duplicidades derivadas del mantenimiento de sociedades con
personalidad juridica independiente.

(b) Aprovechar sinergias organizativas y operativas entre ambas sociedades, hoy limitadas
por su existencia como entidades separadas.

(c) Reforzar la propuesta de valor al cliente mediante la combinacion de las capacidades de
gestion, escala y plataforma de las dos gestoras.

(d) Reducir los costes administrativos y de gestién asociados al cumplimiento de las
obligaciones regulatorias, mercantiles, fiscales y de auditoria.

Estas sinergias se derivan fundamentalmente de la eliminacion de los gastos asociados a la
Sociedad Absorbida, asi como de unaracionalizacién general de los recursos a nivel de Grupo.
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En consecuencia, se considera que la Fusion objeto del presente Proyecto constituye la
alternativa mas adecuada para alcanzar los objetivos descritos

3. ESTRUCTURA DE LA OPERACION

La estructura juridica elegida para llevar a cabo la integracién del negocio de la Sociedad
Absorbida en SAM ESPANA es la fusién, en los términos previstos en los articulos 33 y
siguientes del RDL 5/2023, incluyendo el articulo 56.7 del RDL 5/2023 relativo a las fusiones
asimiladas a la absorcion de sociedades integramente participadas.

En concreto, la Fusion se llevara a cabo mediante la absorcion de la Sociedad Absorbida por
SAM ESPANA, con extincién, via disolucién sin liquidacion, de aquélla y la transmision en
bloque de su patrimonio a SAM ESPANA, que adquirira, por sucesién universal, la totalidad
de los activos, pasivos y relaciones juridicas de la Sociedad Absorbida.

A la fecha del presente Proyecto, SAM Investment Holdings, S.L. (“SIH") -entidad
integramente participada de manera directa e indirecta por Banco Santander, S.A.- es el
accionista Gnico de SAM ESPANA, siendo Banco Santander, S.A. el accionista Gnico de SPBG.

Con objeto de que SIH sea el accionista unico tanto de SAM ESPANA como de SPBG en el
momento de la aprobacion de la Fusion por el accionista Unico de ambas entidades, es preciso
realizar una transmision intragrupo del 100% del capital social de SPBG por parte de Banco
Santander, S.A. a SIH, operacién mercantil intragrupo que requiere de la previa obtencion de
la no oposicion de la CNMV, de acuerdo con lo previsto en el articulo 45.3 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y la normativa que la desarrolla y
complementa.

Una vez obtenida la mencionada no oposicion de la CNMV, SIH sera titular, de forma directa,
tanto del 100% del capital social de SAM ESPANA como del 100% del capital social SPBG,
siendo aplicable a la Fusion el régimen simplificado establecido en el articulo 53.71 del
RDL 5/2023 (por remision del articulo 56 del RDL5/2023), al estar tanto la Sociedad
Absorbida como la Sociedad Absorbente integramente participadas de forma directa por SIH.

De acuerdo con lo anterior, la Fusion podra realizarse sin necesidad de que concurran los
siguientes requisitos:

(a) Lainclusion en este Proyecto de las menciones relativas al tipo de canje de las acciones;
a las modalidades de entrega de acciones de la sociedad resultante a los accionistas de
la Sociedad Absorbida; a la fecha de participacion en las ganancias sociales de la sociedad
resultante o a cualesquiera peculiaridades relativas a este derecho; a la informacion
sobre la valoracion del activo y pasivo del patrimonio de la Sociedad Absorbida que se
transmite a la sociedad resultante; y a las fechas de las cuentas de las Sociedades que se
fusionan utilizadas para establecer las condiciones en que se realiza la Fusion. No
obstante esta dispensa, el Proyecto incluye cierta informacion relativa a algunas de esas
menciones en aras de una mayor claridad expositiva.

(b) Los informes de administradores (salvo por lo que se indica mas adelante en lo que
respecta a los trabajadores) y de expertos sobre el Proyecto de Fusion.
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(c) Elaumento de capital de SAM ESPANA.

(d) La aprobacion de la Fusion por el accionista unico de SPBG (SIH). No obstante, esta
dispensa, la Fusién se aprobara por SIH, accionista Unico de ambas Sociedades.

A pesar de la dispensa prevista en el apartado (b) anterior, segtn lo establecido en el articulo
5.5 del RDL5/2023, los administradores de las Sociedades han elaborado un informe
separado ad hoc para los trabajadores en el que se explican las consecuencias de la Fusion
para las relaciones laborales y las restantes cuestiones previstas en la referida norma (en
este sentido, se informa que no se prevén modificaciones sustanciales, ni la adopcion de
medidas colectivas en las Sociedades como se desprende del informe dirigido a
trabajadores). Dicho informe sera puesto a disposicion de los trabajadores de las sociedades
participantes en la Fusién (al no existir representantes de los mismos), en los términos
legalmente previstos, dando cumplimiento a los tramites legalmente previstos en relacion
con el mismo de conformidad con los articulos 5y 46 del RDL 5/2023.

Asimismo, puesto que SAM ESPANA no aumentara su capital social en el contexto de la
Fusion, tampoco sera necesario un informe de experto independiente a los efectos previstos
en el articulo 67 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (equivalente a la sequnda parte del informe de
experto al que hace referencia el apartado 3 del articulo 41 del RDL 5/2023).

Ademas, una vez consumada la operacion mercantil intragrupo de referencia, SAM ESPANA
y SPBG seran sociedades unipersonales, participadas directamente por SIH, y la Fusion se
aprobara por el accionista unico de ambas (lo que equivale, a efectos del acuerdo de fusion,
a que éste se adopte en junta universal y por unanimidad).

4. IDENTIFICACION DE LAS SOCIEDADES PARTICIPANTES EN LA FUSION

4.1 Santander Asset Management, S.A.U., S.G..I.C. (Sociedad Absorbente)

Santander Asset Management, S.A.U., S.G.I.I.C. es una sociedad gestora de instituciones de
inversién colectiva de nacionalidad espanola con domicilio social en Madrid en el Paseo de la
Castellana 24 y numero de identificacion fiscal A-28269983 e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid al Tomo 30.892, Folio 83, Hoja M-67.304 y en el Registro de Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV con el nimero 12.

El capital social de SAM asciende a 15.000.080,00 euros, dividido en 38.800 acciones de
386,60 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas

La Sociedad Absorbente dispone de pagina web corporativa:
https://www.santanderassetmanagement.es/
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4.2 Santander Private Banking Gestion, S.A.U., S.G.1.I.C. (Sociedad Absorbida)

Santander Private Banking Gestion, S.A.U., S.G.I.I.C., es una sociedad gestora de instituciones
de inversion colectiva con domicilio social en Madrid, calle Juan Ignacio Luca de Tena n.° 9-
17; inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 2.317, Folio 25, Hoja M-40.774, y con
NIF A-78400496. SPBG se halla asimismo inscrita en el Registro especial de Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva de la CNMV con el nimero 60.

El capital social de SPBG asciende a 14.251.513 euros, dividido en 2.371.300 acciones de
6,01 euros de valor nominal cada una, con idénticos derechos econémicos y politicos,
totalmente suscritas y desembolsadas. La Sociedad Absorbida dispone de pagina web
corporativa: www.bancosantander.es.

5. BALANCES DE FUSION

A efectos de lo previsto en los articulos 43 y 44 del RDL 5/2023, se consideraran como
balances de fusion de las Sociedades los balances individuales incluidos en las cuentas
anuales cerradas a 31 de diciembre de 2024, formuladas por los respectivos 6rganos de
administracion de las Sociedades y verificados por sus respectivos auditores de cuentas.

En este sentido, (i) las cuentas anuales de la Sociedad Absorbente fueron aprobadas por su
junta general de accionistas el dia 18 de febrero de 2025; vy (ii) las cuentas anuales de la
Sociedad Absorbida fueron aprobadas por su junta general de accionistas el dia 12 de mayo
de 2025. Los referidos balances de fusion de las Sociedades se adjuntan como Anexo 1y
Anexo 2, respectivamente.

Los balances de fusion cumplen con los requisitos fijados en el articulo 43 del RDL 5/2023,
toda vez que los balances de fusion de las Sociedades han sido cerrados dentro de los seis
meses anteriores a la fecha del Proyecto.

6. CONTENIDO DEL PROYECTO DE FUSION

Se detalla a continuacién el contenido del Proyecto de Fusion. Siguiendo la sistematica del
RDL 5/2023, se diferencia entre (i) las menciones comunes, aplicables a todo proyecto de
modificacion estructural; y (ii) las menciones especificas, aplicables al presente Proyecto.

6.1 Menciones comunes (articulo 4 del RDL 5/2023)

6.1.7 Identificacion de las sociedades participantes en la Fusion

A los efectos de articulo 4.1.7° del RDL 5/2023, véase el apartado 4 del Proyecto.

6.1.2. Calendario indicativo de la Fusion

En cumplimiento del articulo 4.1.2° del RDL 5/2023, se incorpora a este Proyecto como
Anexo 3 un calendario indicativo de la Fusion.
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6.1.3 Derechos especiales y titulos distintos de los representativos del capital social

Se hace constar, a propdsito del articulo 4.1.3° del RD 5/2023, que no existen personas que
gocen de derechos especiales o tengan valores o titulos que no sean acciones en las
Sociedades.

6.1.4. Implicaciones de la Fusién para los acreedores de las Sociedades

En relacion con el articulo 4.7.4° del RDL 5/2023, se hace constar lo siguiente:

(a) Una vez consumada la Fusién, la Sociedad Absorbida se extinguira mediante su
disolucion sin liquidacion y se transmitiran en bloque todos sus activos, pasivos y demas
relaciones juridicas a SAM ESPANA, que adquirira, por sucesién universal, todos esos
activos, pasivos y demas relaciones juridicas.

(b) Las relaciones juridicas de la Sociedad Absorbida, incluidas las obligaciones asumidas
frente a sus acreedores, seguiran vigentes, si bien el titular de dichas obligaciones pasara
a ser, por ministerio de la ley, SAM ESPANA.

(c) Las obligaciones asumidas por SAM ESPANA frente a sus acreedores con anterioridad a
la Fusion no se veran afectadas por esta.

(d) Ambas Sociedades son gestoras de instituciones de inversion colectiva, sujetas a
supervision de la CNMV, con obligacion de auditar sus cuentas anuales todos los afos,
sin que exista ninguna salvedad o reserva respecto de su posicion patrimonial.
Adicionalmente, ambas Sociedades estan participadas totalmente, directa o
indirectamente, por Banco Santander, S.A. Las Sociedades consolidan fiscal y
contablemente en el Grupo Santander, de modo que la totalidad de sus relaciones
juridicas aparecen reflejadas en las cuentas consolidadas de Banco Santander, S.A.,
entidad regulada y supervisada por el Banco Central Europeo y el Banco de Espaiia, que
vienen siendo objeto de auditoria sin que exista ninguna salvedad o reserva respecto de
su posicion patrimonial. Por lo expuesto, no esta previsto otorgar garantias ni adoptar
medidas especificas en favor de los acreedores de cada una de las Sociedades por
considerarse que, tras la Fusion, la situacion patrimonial del Grupo Santander
permanecera sin cambios, al igual que la capacidad de SAM ESPANA para el
cumplimiento de sus obligaciones de pago respecto de los acreedores. Todo ello, sin
perjuicio de los derechos que asisten a los acreedores de conformidad con la legislacién
aplicable.

A la vista de la informacion con la que cuenta el consejo de administracion de SAM
ESPANA, y tras realizar averiguaciones razonables, no se conoce ningtin motivo por el que
SAM ESPANA no pueda, cuando la Fusion sea efectiva, responder de sus obligaciones en
formay plazo.

6.1.5 Ventajas especiales otorgadas a los miembros de los 6rganos de administracion,

direccidén, supervision o control de las Sociedades

En relacion con el articulo 4.1.5° del RDL 5/2023, se indica que no se otorgaran con motivo
de la Fusion ventajas especiales a los miembros de los 6rganos de administracion, direccion,
supervision o control de las Sociedades.
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6.1.6 Detalles de la oferta de compensacion en efectivo a los accionistas que dispongan del
derecho a enajenar sus acciones

A los efectos del articulo 4.7.6° del RDL 5/2023, se hace constar que en las Sociedades no
existen accionistas con derecho a enajenar sus acciones con motivo de la Fusion, por lo que
no se incluye en el Proyecto oferta alguna de compensacion en efectivo.

6.1.7 Consecuencias probables de la Fusion para el empleo

A proposito del articulo 4.1.7° del RD 5/2023, se hace constar que, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 44 del Texto Refundido de la Ley del Estatuto de los Trabajadores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1995, de 24 de marzo, regulador del supuesto de
sucesion de empresa, SAM ESPANA se subrogara en los derechos y obligaciones laborales de
los trabajadores de SPBG.

Las entidades participantes en la Fusion daran cumplimiento a sus obligaciones de
informacion y, en su caso, de consulta a la representacion legal de los trabajadores de cada
una de ellas, conforme a lo dispuesto en la normativa laboral. Asimismo, la Fusion
proyectada se notificara a los organismos publicos a los que resulte procedente, en particular
a la Tesoreria General de la Seguridad Social.

En todo caso, la integracion de las plantillas se llevara a cabo respetando los procedimientos
legalmente previstos en cada casoy, especialmente, lo relativo a los derechos de informacion
y consulta de los representantes de los trabajadores, manteniéndose con estos las
correspondientes reuniones y negociaciones que permitan desarrollar la referida integracion
de las plantillas con el mayor acuerdo posible entre las partes.

6.2 Menciones especificas (articulo 40 del RDL 5/2023)

6.2.7 Datos identificadores de la inscripcién de las sociedades participantes en el Registro

Mercantil

A proposito del articulo 40.7° del RDL 5/2023, véase el apartado 4 del Proyecto.

6.2.2 Datos de la sociedad resultante de la Fusién

A los efectos del articulo 40.2° del RDL 5/2023, se hace constar que la sociedad resultante de
la Fusion es SAM ESPANA y que no se introduciran modificaciones en sus estatutos sociales
como consecuencia de ésta.

Por tanto, una vez se complete la Fusion, SAM ESPANA continuara regida por sus vigentes
estatutos sociales.

6.2.3 Tipo de canje de las acciones

A los efectos del articulo 40.3° del RDL 5/2023, por aplicacion del articulo 53.1.1° del
RDL 5/2023 y dadas las caracteristicas de la Fusion, no es necesario incluir mencion alguna
al tipo de canje.
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6.2.4 Aportaciones de industria y prestaciones accesorias

A los efectos del articulo 40.4° del RDL 5/2023, se hace constar que no existen aportaciones
de industria o prestaciones accesorias en la Sociedad Absorbida que puedan verse afectadas
con motivo de la Fusién, por lo que no procede el otorgamiento de ningun tipo de
compensacion.

6.2.5 Fecha a partir de la cual los titulares de nuevas acciones tendran derecho a participar
en las ganancias sociales

Por aplicacion del articulo 53.1.3° del RDL 5/2023 y dadas las caracteristicas de la Fusion, no
se llevara a cabo una ampliacién del capital social de SAM ESPANA con motivo de la Fusién.
Por tanto, de acuerdo con el articulo 53.7.7° del RDL 5/2023 y a los efectos del articulo 40.5°
del RDL 5/2023, no es necesario incluir en el Proyecto mencion alguna a la fecha a partir de
la cual los titulares de nuevas acciones tendran derecho a participar en las ganancias sociales.

6.2.6 Fecha de efectos contables de la Fusion

De acuerdo con el articulo 40.6° del RDL 5/2023, se establece el 1 de enero de 2025 como la
fecha a partir de la cual las operaciones de la Sociedad Absorbida se consideraran realizadas
a efectos contables por SAM ESPANA.

Se hace constar, a los efectos oportunos, que esta fecha de efectos contables es conforme
con la Norma de Registro y Valoracion 212 (operaciones entre empresas del grupo) del Plan
General de Contabilidad.

6.2.7 Informacién sobre la valoracion del activo y pasivo del patrimonio que se transmite

Como consecuencia de la Fusion, la Sociedad Absorbida se disolvera sin liquidacion, siendo
sus activos y pasivos transmitidos en bloque y por sucesion universal al patrimonio de SAM
ESPANA.

De conformidad con el articulo 53.1.7° del RDL 5/2023 y a los efectos del articulo 40.7° del
RDL 5/2023, no es necesario incluir en el Proyecto informacion relativa a la valoracion del
activo y pasivo del patrimonio que se transmite.

6.2.8 Fechas de las cuentas anuales de las Sociedades utilizadas para establecer las
condiciones en que se realiza la Fusion

A efectos de lo previsto en el articulo 40.8° del RDL 5/2023, se hace constar que para
establecer las condiciones en las que se realiza la Fusion se han tomado en consideracion los
balances individuales de las cuentas anuales de las Sociedades correspondientes al ejercicio
cerrado el dia 31 de diciembre de 2024, que, como se ha indicado, constituyen los balances
de fusiéon. Todo ello sin perjuicio de que, de conformidad con el articulo 53.1.1° del
RDL 5/2023, no es necesario incluir en el Proyecto esta informacion habida cuenta de las
caracteristicas de la Fusion.
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6.2.9 Acreditacion de encontrarse al corriente en el cumplimiento de las obligaciones

tributarias y frente a la Sequridad Social

A los efectos del articulo 40.9° del RDL 5/2023, se incorporan a este Proyecto como Anexo 4
certificados expedidos por la Agencia Estatal de Administracion Tributaria en los que se
acredita que cada una de las Sociedades se encuentra al corriente en el cumplimiento de sus
obligaciones tributarias frente a dicha administracion, asi como los expedidos por la Tesoreria
General de la Seguridad Social acreditativos de estar al corriente de sus obligaciones frente
a dicha administracion.

7. REGIMEN FISCAL

La Fusion es un supuesto regulado en el articulo 76 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
del Impuesto sobre Sociedades (“LIS"). En consecuencia, resultara de aplicacion a la Fusion
el régimen fiscal establecido en el capitulo VII del titulo VIl y en la disposicion adicional
segunda de la LIS, con base en el articulo 89.7 del mismo texto legal, a cuyo efecto se opta
expresamente por su aplicacién; todo ello por considerarse que concurren los requisitos
exigidos para la aplicacion del citado régimen y, en concreto, por reputarse economicamente
validos los motivos que justifican la realizacion de la Fusién en los términos contenidos en
este Proyecto de Fusion (véase el apartado 2 de este Proyecto).

La Fusion quedara exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, en virtud de lo dispuesto en los articulos 19.2.1°y 45.1.B).10 del Real Decreto
Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el Texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Por ultimo, segun lo previsto en el segundo parrafo del articulo 89.1 de la LIS, la Fusién sera
comunicada por SAM ESPANA a las administraciones tributarias competentes en la formay
plazos reglamentariamente establecidos. Por lo que, dentro del plazo de los tres meses
siguientes a la inscripcion de la escritura de fusion, se comunicara la Fusion a la
Administracion Tributaria en los términos previstos en los articulos 48 y 49 del Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio.

8. CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DE PUBLICIDAD E INFORMACION DE LOS
ORGANOS DE ADMINISTRACION DE LAS SOCIEDADES EN RELACION CON EL
PROYECTO DE FUSION

Como se ha indicado en el apartado 3 del Proyecto, dado que la Fusién se aprobara por el
accionista nico de SAM ESPANA y SPBG, la Fusion se acogera a la dispensa establecida en el
articulo9 del RDL5/2023, segln el cual las Sociedades quedan dispensadas de sus
obligaciones de publicidad preparatoria del acuerdo de fusién previstas en los articulos 7 y
46 del RDL 5/2023, por lo que no sera necesario la publicacion en la web de cada una, con un
mes de antelacion a la adopcion del acuerdo de fusion, de los documentos exigidos por ley,
con excepcion de lo que se indica en el parrafo siguiente.
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Con al menos un mes de antelacion a la adopcion del acuerdo de fusidn por el accionista Unico
de SAM ESPANA y de SPBG, se pondra a disposicion de los trabajadores la documentacion
prevista en el art. 7 y el informe de los trabajadores a los efectos legales oportunos.

o. CONDICIONES SUSPENSIVAS

La eficacia de la Fusion estd sujeta al cumplimiento de las siguientes condiciones
suspensivas:

(i) La transmisién por Banco Santander, S.A. a SIH del 100% del capital social de SPBG
(previa obtencion de la no oposicién por parte de la CNMV), de manera que, tanto la
Sociedad Absorbida como la Sociedad Absorbente sean propiedad directa, al 100%,
del mismo accionista Gnico (esto es, SIH); y

(i) La obtencion de la autorizacién previa de la Fusion por la CNMV, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 41, por remision del articulo 53 bis, ambos de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

* * *

De conformidad con lo previsto en el articulo 39 del RD 5/2023, los miembros de los 6rganos
de administracion de cada una de las Sociedades, cuyos nombres se hacen constar a
continuacion, suscriben y aprueban con su firma este Proyecto de Fusion el dia 24 de junio de
2025.
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CONSEJO DE ADMINISTRACION DE SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A.U., S.G.L.I.C.

D. Lazaro de Lazaro Torres D3. Maria Luz Medina Vazquez

Presidente y Consejero Consejera

Da. Samantha Ricciardi

Consejera-Delegada

1112



Confidential

CONSEJO DE ADMINISTRACION DE SANTANDER PRIVATE BANKING GESTION, S.A.U.,

S.G.LI.C.
D. Francisco Javier Garcia Gomez D. Julian Pérez Soria
Presidente y Consejero Consejero
D2 Cristina Margarita Mora-Gil Caballero D2 M2 |sabel Moreno Ayuso
Consejera Consejera

D. Javier Viani Desplats-Redier

Consejero
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ANEXO 1

Balance auditado SAM Espaiia



Santander Asset Management, S.A., S.G.L.1.C.

Informe de auditoria
Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024
Informe de gestion



pwe

Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Santander Asset Management, S.A., S.G.I.L.C.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién = —

Hemos auditado las cuentas anuales de Santander Asset Management, S.A., S.G..1.C. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimenio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacion financiera que resuita de aplicacion (que se
identifica en la nota 1.2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurtido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquelias cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWw.pwe.es 1

R. M. Madrid, hoja h-63.988, folio 75, tomo 9.267, Bbro 8.054, seccion 3°
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#5 clave de la auditoria

De conformidad con la legislacion vigente el
objeto social de la Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva es la
administracion y representacion de Instituciones
de Inversion Colectiva {I.1.C.s), su
comercializacion, asesoramiento de inversiones
y la gestién discrecional e individualizada de
carteras de inversion.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, Santander Asset Management, S.A.,
S$.G.|.1.C., ha realizado, principalmente, las
siguientes funciones, durante el gjercicio 2024:

. Gestion de 1.1.C.s que abarca la
administracién, representacion y gestion
de las inversiones de las mismas,

. Gestion discrecional e individualizada de
carteras de inversiones, incluidos Fondos
de Pensiones.

. Asesoramiento sobre inversiones.

Por la prestacion de estos servicios, la Sociedad
cobra determinadas comisiones, las cuales se
encuentran detalladas en la nota 19 de las
cuentas anuales adjuntas.

Identificamos esta area como una cuestion
clave a considerar en la auditoria de la
Sociedad, debido a la representatividad de las
comisiones generadas por las actividades
anteriormente descritas, sobre el resultado de la
Sociedad.

Santander Asset Management, S.A., S.G.LL.C.

Modo en el gue se han tratado en la auditoria

Entre los procedimientos de auditoria realizados
sobre las comisiones percibidas para la
Sociedad, destacan las siguientes:

1. Comisignes de gestion de Instituciones de
Inversion Colectiva:

® Obtencion, actualizacion y revision
de los folletos vigentes en el
ejercicio 2024 de cada una de ias
i.1.C.s gestionadas.

. Recélculo de las comisiones de
gestion, tanto fijas como variables,
de las I..C.s gesticnadas por la
Sociedad durante el ejercicio 2024.
Re-ejecucion del calculo en base a
las condiciones de los folletos
anteriormente mencionados y los
patrimonios diarios de dichas
[1.C.s.

. Comprobacion de la coincidencia
de las comisiones de gestidn
pendientes de cobro, registradas
en el balance de la Sociedad a 31
de diciembre de 2024 y de los
ingresos por comisiones de gestion
registrados en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio
2024 de la misma, con las
comisiones de gestion devengadas
y las pendientes de pago,
registradas en los estados
financieros de las [.L.C.s
gestionadas durante el ejercicio
2024.

. Cotejo del importe registrado en e/
epigrafe correspondiente a "Otras
cuentas de orden- Patrimonio
gestionado" de la Sociedad, al 31
de diciembre de 2024, con la suma
del epigrafe "Patrimonio atribuido a
participes o accionistas” de los
estados reservados de las 1.I.C.s
gestionadas por la Sociedad. Para
dichas L.1.C.s, los estados
reservados de las que se obtiene la
citada informacion, han sido
previamente validados por la
Entidad Depositaria de las mismas.
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Cuestiones clave de la auditoria

Valoracion del fondo de comercio

La Sociedad tiene registrado en balance un
fondo de comercio por un valor contable de 224
millones de euros, consecuencia de la
adquisicion de 100% del capital de la Sociedad
Popular Asset Management, S.G.L.1.C., S.AU.
durante el gjercicio 2020.

El calculo del fondo de comercio, se considera
una estimacion que incorpora un elevado nivel
de juicio, puesto que se basa en asunciones del
experto externo de la direccion, tales como los
flujos de efectivo considerados, la tasa de
descuento y la tasa de crecimiento a largo plazo
empleadas, las cuales se encuentran detalladas
en la nota 2.8, y 9 de las cuentas anuales
adjunias.

Identificamos como relevante la valoracion de
este fondo de comercio, debido a su importancia
relativa en relacion con el activo de la Sociedad.

Santander Asset Management, S.A., S.G.LL.C.

Modo en el que se han tratado en ia auditoria

2 Comisiones por gestion delegada,
asesoramiento y gestion discrecional de
carteras:

. Obtencidn, revision y lectura de los
contratos correspondientes a los
distintos servicios prestados por la
Sociedad a sociedades del Grupo
Santander y a otras sociedades.

o Solicitud y abtencidn de la
confirmacion de las sociedades que
tienen suscritos los acuerdos
anteriores con la Sociedad, para
confirmar con dichas sociedades el
importe de las comisiones
devengadas y las comisiones
pendientes de cobro, al 31 de
diciembre de 2024.

. Seleccion de facturas en las que
comprobamos los importes que se
han pasado a cobro a las
sociedades. Obtencion del exiracto
bancario correspondiente al citado
cobro y del registro contable de las
mismas, durante el ejercicio 2024.

De los procedimientos anteriores no se han
puesto de manifiesto incidencias significativas
que deban ser cbjeto de mencion.

Para cotejar las potenciaies pérdidas por
deterioro dei fondo de comercioc de la Sociedad,
llevamos a cabo una serie de procedimientos,
entre los que destacamos:

. Entendimiento de los procedimientos y
criterios empleados por la Sociedad en la
determinacidn del valor razonable del
fondo de comercio originado en la
combinacién de negocios, al objeto de
considerar si los mismos son adecuados.

. Obtencidn del informe anual de
valoracion, efectuado por un experio
externo de la direccion que ha sido
analizado por expertos del auditor en
valaraciones.
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Santander Asset Management, S.A., S.G.L1.C.

Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Sobre este informe destacamos ia realizacion
de los siguientes procedimienios:

) Evaluacion de la razonabilidad de las
principales hipotesis utilizadas por el
experto de la direccion, incluidas las
proyecciones, la tasa de descuento y la
tasa de crecimiento.

° Comprobacion de la exactitud matematica
de los descuentos de proyecciones de
flujos de efectivo, incluyendo la validacion
de los inputs claves con datos externos.

° Realizacién de un analisis de sensibilidad
especifica de los inputs clave.

. Comprobacién de la adecuacion de la
informacion desglosada en las cuentas
anuales adjuntas de acuerdo con la
normativa aplicable.

Como consecuencia de dichos procedimientos,
no se han detectado diferencias significativas en
la valoracién del fondo de comercio.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar scbre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.
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Santander Asset Management, S.A., S.G.LLC.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
conciuimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que |la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.
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Santander Asset Management, S.A., S.G.LLC.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar |a imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificarnos en el
transcurso de ta auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con la
misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para
nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de |a auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 18 de febrero de 2025.

P_eriodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 12 de diciembre de 2024 nos nombré como
auditores por un periodo de un afio para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas para el
periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad auditada se
desglosan en la nota 22.1 de la memoria de las cuentas anuales.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (80242)

AUDITORZS

e s D
Amagoia Delgado Rffriguez (22009)

2025  Nom, 1/25/00168

18 de febrero de 2025
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CLASE 8
SEL

SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., 5.G.LI.C.
Balance al 31 de diciembre de 2024
{(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2024 2023 (*}

Tesoreria = -
Caja - -
Bancos -

Créditos a intermediarios financieros o particulares 146.973.687,59 255.024,190,39
Depésitos a la vista 5 39141.766,72  166.123.398,17

Depésitos a plazo -
Adquisicion temporal de activos -

Deudores por comisiones pendientes 5 89.341.760,12 87.832.985,19
Deudares por operaciones de valores - -
Deudores empresas del grupo 5 18.484.385,32 944.260,29
Deudores depdsitos de garantia .
Otros deudores 2.617,97 122.584,17
Activos dudosos -
Ajustes por valoracion 3.157,46 952,57
Valores representativos de deuda 7 168.010.015,94 -
Deuda Publica cartera interior ~ 164.997.431,88 -

Deuda Piblica cartera exterior

Valores de renta fija cartera interior

‘alores de renta fija cartera exterior

Activos financieros hibridos

Activos dudosos -

Ajustes por valoracidn 3.012.584,06
Inversiones vencidas pendientes de cobro I -
Acciones y participaciones 6 1.630.094,85 530.556,95
Acciones y participaciones en cartera intertor = 1.202.028,43 15,574,593
Acciones y participaciones en cartera exterlor 135.590,69 222.506,29
Participaciones 292.475,73 292.475,73

Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - -
Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones - - -
Derivados - _
Opciones compradas

Otros instrurmentos - _

Contratos de seguros vinculados a pensiones = — -
Inmevilizado material 8 320.886,07 377.476,75
De uso prapio 320.886,07 377.476,75

Inmuebles de inversién - -
Inmovilizado material mantenido para la venta - -
Provisicnas por deterioro de valor de Los activas materiales {-) - -

Activos Intangibles ] 112.431.496,53 135.638.247,59
Fondo de Comercio 111.952.70217  134.343.242,60
Aplicaciones informaticas 459.731,74 1.153.874,69
QOtros activos intangibles 19.062,62 141.130,30
Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles {-} -

Activos fiscales 13 5.639.037,94 4.662,885,48
Corrientes 35.493,55 T -
Diferidos 5.603.544,39 4,662.885,48

Perindificacionas 10 3.840.214,14 7.167.325,94
Gastos anticipados 188.971,59 T -
Qtras periodificaciones 3.651.242,55 7.167.325,94

QOtros activos 314.168,43 233.208,54
Anticipos y créditos al personal 21 307.744,60 140.147,29
Accionistas por desembalses exigidos -
Fianzas en garantia de arrendamientos 1.200,00 1.200,00
Qtros activos 5.223,83 91.951,25

TOTAL ACTIVO 439.159.601,49 403.633.981,64

{*} Se presentan, unica y exclusivamente, @ efectos comparativos.
Las notas 1a 23 descritas en la Memaria de Cuentas Anuales y Anexos adjuntos farman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2024,
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CLASE 87

SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., 5.G.L.I.C.
Balance al 31 de diciembre de 2024

(Expresado en euros)

PASIVO Notas 2024 2023 (*)

Deudas con intermediarios financieros o particulares 131.408.341,08 68.296.303,84
Préstamos y créditos N
Lomisiones a pagar 11 1.811.412,02 3.166.200,47
Acreedores por prestaciones de servicias 3.719.334,61 -
Acreedores por operaciones de valores -
Acreedares empresas del grupo 1 111.263.355,77 52.254.132,42
Remuneraciones pendientes de pago al personal 21 14.514,238,68 12.875.970,95

Dtros acreedores
Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos (+} -
Derivados
Opciones = e N
Otros contratos - -
Pasivos subordinados - -
Préstamos participativos =
Otros pasivos -

Provisiones para riesgos 5.036.503,66 2.848,921,43
Provisicnes para pensiones y obligaciones similares 21 4.963.503,66 ’ 2.5?4({9?,43
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
Provisiones para otras riesgos 73.000,00 -

Pasivos fiscales - 29.616.680,30
Corrientes 13 T T 2961 6.680,30
Diferidos - -

Pasivos asociades con activos no corrientes mantenidos para la venta o -

Periodificaciones 10 : 7.654.847,25 11.790.111,57

Cesnisiones y otros productos cobrados no devengados -
Gastos devengados no vencidos .

Otras periodificaciones 7.654.847 25 11.790.111,57
Otros pasivos 10.124.946,02 23,361.371,52
Administraciones Pablicas 13 9.185.450,37 5.4617.934,91

Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - -

Desembolsos pendiantes en suscripcidn de valores - -

Otros pasivos 939.495,65 17.899.436,61
TOTAL PASIVO __ 154.22463801 1 35,913.388,66

(*) Se presentan, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
tas notas 1 a 23 descritas en la Memaria de Cuentas Anuales y Anexos adjuntos forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2024.
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CLASE 8-

SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.LI.C.
Balance al 31 de diciembre de 2024

{Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO __Notas 2024 2023 (%)

Ajustes por valoracién en patrimonio neto = =
Activos finandieres con cambios en patrimonio neto - -
Coberturas de flujos de efectivo -
Coberturas de inversiones netas en el extranjero
Difarencias de cambio -
Resto de ajustes .

Capital 12 15.000.080,00 15.000.080,00
Emitido y suscrito 15.000.080,00 15.000.080,00

Capital pendiente de desembolso no exigido {-) -

Prima de emision .
Reservas 12 238.220.512,98 237.662,969,92

Reserva legal T 300001600  3.000.016,00
Reservas veluntarias 5,220.496,%8 8.662,953,92
Otras reservas 226.000.000,00 226,000.000,c0
Resultados de ejercicios antericres - -
Remanente e h
Resultados negativos de ejercicios anteriores {-) -
Resultado del ejercicio 3 68.214.370,50 49,057.543,06

Dtros instrumentos de patrimonio neto
Acriones y participaciones en patrimonio propias {-} R
Dividendos a cuenta y aprabados {-) 3 {36.500.000,00) (34.000.000,00)

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TQTAL PATRIMONIO NETO 284.934.963,48 267.7201.592,08
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 439.159.601,49 403.633.981,64
CUENTAS DE ORDEN 16 107.833.375.579,46 96.771.618.688,09
Cuentas de riesgo y compromiso - -
Dlras cuentas de orden 107.833.375.579,46 96.771.618.688,09

{*) Se presentan, {nica y exclusivamente, g efectos comparativos.
Las notas 1a 23 descritas en la Memoria de Cuentas Anuales y Anexos adjuntos forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2024.



CLASE 8°

SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.LL.C.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2024

DEBE

{(Expresada en euros)

Notas

Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros

Intereses
Pasivos subordinados

Rectificaciones de los castes por interases por operaciones de cobertura
Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo financiero

Otros intereses
Comisiones y corretajes satisfechos
Comisicnes de comercializacion

21
20

Servicios vinculados con la gestién de JIC inmobiliarias

Operaciones con valores
Operaciontes con instrumantos derivados

Comisiones pagadas por detegacion de gestién

Comisienes pagadas por asescramignto
Comisiones retrocedidas

Comisiones pagadas a representantes/agentes

Otras comisiones

Pérdidas por operaciones financieras
Deuda paiblica interiar
Deuda publica exterior
Valares de renta fija interior
Valores de renta fija exterior
Accicnes y participaciones cartera interior
Acciones y participaciones cartera exterior
Derivados

Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura

Otras pérdidas
Pérdidas por diferencias de cambio
Gastos de personal

Sueldos y cargas sociales

Dotaciones y aportaciones a fondes de pensiones

Indemnizaciones por despidos
Gastos de formacidn

21

Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital

Ctros gastos de personal
Gastos generales
Inmuebles e instalaciones
Sistemas informaticos
Publicidad y represeatacion
Servicios de profesionales independientes
Servicios administrativos subcontratados
QOtros gastas
Contribuciones e impuestes
Amortizaciones
Inmovilizado material de uso propio
Inversiaones inmobiliarias
Activos intangibles
Otras cargas de explotacién
Tasas en registros oficiales
Otros conceptos

22

23

0P4404247

2024 2023 (*)
144.359,53 67.787,03
65.477,56 2.557,54
78.881,97 65.229,49
408,470.345,47 336.182,610,35
400935.332,71  329.327.863,27
1.730.814,84 1.632.478,36
1.938.751,06 1.821.000,58
327.081,05 393.127.34
3.538.365,31 3.008.140,80
387.259,33 14.107,64
29,20 14.107,64
5.902,19 -
391.327,95
126.495,73 266.431,37
36.236.622,05 38.247.824,96
29.632.048,46 32.709.337,11
3.463.504,98 2.054.284,87
1.648.501,89 1.424.185,92
151.631,96 148.488,06
1.340.934,76 1.911.529,00
30.898.673,05 30.517.388,85
2.242.49391 2.408.731,33
4,050.192,37 2.560.717,00
832.404,93 1.163.271,79
437.305,92 522.135,20
6.981.884,63 9.566.647,00
16.344.391,29 14.295.886,44
23.418.112,29 23.457.446,19
211.361,23 188.605,71

23.206.751,06
292.608,79

292.608,79

{*) Se presentan, dnica y exclusivomente, o efectos comparativos.

Las notas 1 a 23 descritas en la Memoria de Cuentas Anuales y Anexas adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024,

23.268.840,48
395.070,67

395.070,67



CLASE 87
T

SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.LI.C.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresada en euros)

DEBE

Natas

2024

0P4404248

2023 (%)

Pérdidas por deterioro de valor de los activos
Créditos y otros activos financieros de renta fija
Instrumentos de capital
Inmovilizado materiat
Activos intangibles
Resto

Dotaciones a provisiones para riesgos
Provisiones para impuestas y atras contingencias legales
Qtras provisiones
Otras pérdidas
En activos no corrientes mantenidos para la venta
Por venta de ackivos no financieros
Por venta de participaciones GAM
Oftras pérdidas

Impuesto sobre el beneficio del periodo

Resultada de actividades interrumpidas {beneficios}

Resultada neto del perindo. Beneficies

TOTAL DEBE

13

37.097.434,62
68.214.370,5¢

605.286.281,36

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos compaorativos.

Las notas T a 23 descritas en la Memoria de Cuentas Anuales y Anaxos adjuntes forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiante at ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

20.174.128,29
49,057.543,06

507.380.358,41



CLASE 8°

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual

HABER

SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., 5.G.LLC.

terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresada en euros)

Notas

Intereses, dividendos y rendimientos asimitados de las activos financieros
Intermediarios financieros 5
Deuda piblica interior
Deuda piiblica exterior
Valores de renta fija interior
Valores de renta fija exterior
Dividendos de acciones y participacionas 6
Rectificacion de los productos financieras por operaciones de cobertura
Otros intereses y rendimientos

Comisiones recibidas

Comisiones de gestién de Fondos de Inversién financieros
Comisiones de suscripcion y reembolse de Fondos de Inversian financieros
Comisiones de gestion de Sociedades de Inversién de Capital Variable
Comisiones de gestion de iiCinmabiliarias

Comisiones de suscripcion y reembotso de HC inmobiliarias
Comisianes de gestian de IIC de inversidn libre

Comisiones de suscripcion y reembolso de lIC de inversir libre
Comisiones de gestian de 11 de 1IC de inversién libre

Comisiones de suscripcion y reembolso de IIC de IC de inversian libre
Comisiones de gestion de |IC extranjeras

Comisiones de gestién de entidades de capital riesgo

Comisiones de gestién discracional de carteras

Servicios de asesoramiento

Servicios de custodia y administracian de participaciones y acciones
Servidios de comercializacion de participaciones y acciones

Otras comisicnes
Servicias de RTO

Ganancias por operaciones financieras 6
Deuda pablica interiar
Deuda piblica exteriar
Valores de renta fija interior
Valores de renta fija exterior
Acciones y participaciones cartera interlor
Acciones y participaciones cartera exterior

Derivados

Rectificaciones de garancias por operaciones de cobertura

Otras ganancias

Ganancias por diferencia de cambio

Otros productos de explotacion 23
Ingresas por alquiler de edificios en propiedad
Ingresos por alquiler de equipes informiticos y software
Otros productos de explotacion

0P4404249

{*} 5e presentan, dnica y exclusivamente, a efectos comporotivos.

Las notas 1 a 23 descritas en la Memoria de Cuentas Anuales y Anexos adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

2024 2023 (*)
7.944.769,53 4.221.766,13
988.155,08 217.797,28
3,605.364,40 -
3.244.008,76 3,999.208,66
107.241,29 4.760,25
595.149.757,17 501.558.533,51
550.061.408,36 461.844.781,70
£80.443,67 715.080,92
114.947,87 71.576,51
1.632.655,41 2.016.871,86
13.476.266,04 14.729.085,00
- 2.082.010,20
23.524.612,40 14.427.908,23
2.022.808,75 2.139.817,98
3.219.742,94 3.123.646,11
416.871,73 407.755,00
674.866,41 18.086,38
£63.494,88 '
11.371,53 18.086,38
220.533,59 173.688,99
1.277.133,66 1.164.664,00
1.277.133,66 1.164.664,00



CLASE 82

P
]

- DE EURC |

SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.LI.C.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

HABER

{Expresada en euros)

Notas

2024

0P4404250

2023 (%)

Recuperaciones de valor de los activos detericrados
Créditos y otros activos financieros de renta fija
Instrumentos de capitat
Inmovilizado materiat
Activos intangibles
Resto

Recuperacién de provisiones para riesgos
Provisiones par actas fiscales y similares
Otras provisiones

Otras ganancias
En activos no corrientes mantenidos para la venta
Por venta de activos no financieros
Por venta de participaciones GAM
Diferencia negativa en combinaciones de negocios
QOtras ganancias

Resultado de actividades interrumpidas (perdidas)

Resultado neto del periodo. Pérdidas

TOTAL HABER

19.221,00

243.619,34

19.221,00

243.619,34

605.286.281,36

{*} Se presentan, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

507.380.358,41

\
Las notas 1 a 23 descritas en la Memoria de Cuentas Anuales y Anexos adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspandiente al ejercicio anual terminado el 31 da diciembre de 2024.
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CLASE 8>

SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., 5.G.I.L.C.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconacidos correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024

Nota 2024 2023 (*)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias €8,214.370,50 ~ 49.057.543.06
Ingresos y gastos imputados directamente at patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en et patrimonio neto . -
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donacianes y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neta

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracidn de instrumentos financieros
- Activos financieros a valer razonable con cambios en el patrimenio neto
- Otros ingresos f gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, denaciones y legados recibidos
Efecto impositivo
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

TOTAL DE INGRESODS Y GASTOS RECONQCIDOS 68.214,370,50 49.057.543,06

(*} Sa presantan, Gnico y exclusivamente, o efectos comparativos.

Las notas 1 a 23 descritas en la Memoria de Cuentas Anuates y Anexos adjuntos forman parte integrante del estada de ingresos y gastos raconocidos
correspondiante al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2024.
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A,, 5.G.LLC.

Estado de Flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresado en euros)

0P4404254

Notas 2024 2023 (*)
FLUJOS OE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 90.269.766,54 77.115.102,35
Resultado del ejercicio antes de impuestos 105.311.805,12  78.231.691,35
Ajustes al resultado {9.272.736,69} 23.458.106,25
Amortizaciones 8y9 23.418.112,29 23.457.446,19
Pérdidas/Ganancias netas por operaciones financieras (342,34}
lntereses, dividendos y rendimientos asimilades de los activos financieros 7 (3.012.584,06)
Diferencias de cambio {11.335,62) -
Otros ingresos y gastos (29.666.586,96) 660,06
Aurnento (Disminucién) neka en Los activos y pasivos de explotacién 24.139.419,38 7.050.179,71
Créaditos a intermediarios financieros o particulares 119.730.373,05 27.740.740,40
Otros activos 3.246.241,9 10.873.771,69
Deudas con intermediarios financieros o particulares (83.653.087,99) {29.785.955,66)
Otros pasivos {15.184.107,59) (1.778.376,72)
Otros Flujos de efactivo de las actividades de explotacién {29.908.72%,27) (31.624.874,96)
Cabros de intereses (2.204,89) -
Cabros (pagos) por Impuesko sobre Beneficios {29.906.516,38) (29.870.909,70}
Otros cobros (pagos) {1.753.965,25)
FLUIOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {166.251.397,99} 1.285,598,28
Pagos por inversiones (366.809.44529) (3.167.909,20)
Inmovitizado material 9 (154.770,55} (70.565,12)
Otres actives financiercs 6y7 {366.654.674,74) {3.097.344,08)
Cobros por desinversiones 200.558.047,30 4.453,507,48
Inmovilizado material - 48.821,11
QOtros activos financieros oy7 200.558.047,30 4,404,685,37
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {51.000.000,00} [63.000.000,00)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio {51.000.000,00) -(63.000.000,50)
Dividendos (51.000.000,00) (63.000.000,00}
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {126.981.631,45} 15.400.700,63
Efectivo o equivalentes al comienza del ejercicio 166.123.398,17 150.722.697,54
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 5 39.141.766,72 166.123.398,17

{*) Se prasentan, fnica y exclusivamente, o efectos comparotivos.

Las notas 1a 23 descritas en la Memoria de Cuentas Anuales y Anexos adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de

efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado et 31 de diciembre de 2024,
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Santander Private Banking Gestion, S.A., S.G.1.1.C.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Santander Private Banking Gestion, S.A., S.G.L.1.C. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, |a cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memeria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra apinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuesira auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en refacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de &tica, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de ia auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de |la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamaos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, Wi puwe.es 1

R. M. Madrid, hoja M-63.288, folio 75, tomo 9.267, lbro 8.054, seccion 3*
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 80242 - NIF: B-79031230
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Santander Private Banking Gestidn, S.A., S.G.IL.C.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el gue se han tratado en [a auditoria

Reconocimiento de los ingresos por
comisiones percibidas por gestion de 1.1.C.s y
por delegacitn de la gestién de carteras

De conformidad con la legislacién vigente, el
objeto sacial de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva es la
gestion, administracion y representacién de
Instituciones de Inversion Colectiva (I.1.C.s), su
comercializacion, asesoramiento de
inversiones y la gestion discrecional e
individualizada de carteras de inversion.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, Santander Private Banking Gestion,
S.G.LILC., S.A, inscrita en el Registro de
Entidades Gestoras de I.1.C.s de la C.N.M.V |
se encarga, al 31 de diciembre de 2024, de la
gestidn, administracién y representacion de
determinadas Instituciones de Inversion
Colectiva (en adelante "1.1.C.s") gue se
encuentran domiciliadas en Espafia, asi como
de la gestién delegada de carteras, tal y como
se detalla en la memoria adjunta.

Por la actividad anteriormente descrita, la
Sociedad percibe una serie de comisiones que
se establecen en funcién del patrimonio y los
resultados obtenidos por las I.1.C.s
gestionados y la comision por delegacion de
gestion de carteras, que se establece en
funcién de una comision fija scbre el total de
las comisiones percibidas por Banco
Santander.

El detalle de estas comisiones se puede ver
en la nota 14.b de las cuentas anuales
adjuntas.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad debido a la representatividad de
dichas comisiones scbre el resultado de la
Sociedad.

Entre los procedimientos de auditoria realizados
sobre el reconocimiento de las comisiones
percibidas por la Sociedad, destacan los
siguientes:

Comisiones percibidas por gestion de 1.1.C.s

° Obtencion, actualizacion y revision de los
folletes vigentes en el ejercicio 2024 de
cada una de las |.1.C.s gestionadas.

. Recélculo de las comisiones de gestion de
las I.1.C.s gestionadas por la Sociedad
durante el gjercicio 2024. Este recalculo lo
re-ejecutamos en base a las condiciones
de los folletos anteriormente mencionados.

. Comprobacion de la coincidencia de las
comisiones de gestion pendientes de cobro
registradas en el balance a 31 de diciembre
de 2024 y de los ingresos por comisiones
de gestion registrados en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2024 de
la Sociedad, con las comisiones de gestion
devengadas y las pendientes de pago
registradas en los estados financieros de
las I.1.C.s gestionadas a dicha fecha.

) Cotejo de la coincidencia del importe
registrado en el epigrafe correspondiente a
“Otras cuentas de orden” de la Sociedad, al
31 de diciembre de 2024, con la suma del
epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o
accionistas” de los estados reservados de
las 1.1.C.s gestionadas por la Sociedad al
31 de diciembre de 2024. Para dichas
I.I.C.s, los estados reservados de los que
se obtiene la citada informacion, han sido
previamente validados por la Entidad
Depgcsitaria de las mismas.

Comisiones percibidas por delegacion de gestion
de carteras del Banco Santander, S.A.

. Obtencion y lectura del contrato vigente
con el Banco Santander, S.A. para el
ejercicio 2024.
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Modo en el que se han tratado en la auditoria
. Obtencion de una muestra de las facturas
emitidas por la Sociedad durante el
gjercicio 2024 y comprobacion del cobro de
las mismas por extracto bancario, asi como
de la coincidencia de los importes
facturados con los cobrados y su
correspondiente registro contable.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Como consecuencia de las pruebas realizadas,
no hemos identificado diferencias significativas en
los importes registrados en las cuentas anuales
adjuntas de la Sociedad, correspondientes a las
areas citadas anteriormente del ejercicio 2024.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de |la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacidon con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de |a situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con |la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

» Concluimos scbre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de |la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que lamemos la atencién en nuestro informe de auditoria scbre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan enla
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los gue han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoogéfs Auditores, S.L. (50242)

AUDITORES

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

2025 Nam. (/2510724

23 de atrlhidf 2025 46,00 EUR

oA
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CLASE 8

Santander Private Banking Gestion S.A., 8.G.LI.C.

Balance al 31 de diciembre de 2024
{Expresado en euros)

ACTIVO
Notas 2024 2023 |

1. Tesoreria
1.1. Caja
1.2. Bancos

2. Créditos a Intermediarios financieros o particulares 7 22.833.966,46 91.789.181,01
2.1. Depdsilos a la vista 13.373.985,53 84.853.368,27
2.2. Deposites a plazo
2.3, Adquisicion temporal de activos -

2.4. Deudores por comisiones pendientes 2,993.920,10 1.731.425,81
2.5. Deudores por operaciones de valores -
2.6, Deudores empresas del grupo 6.555.850,46 5.139.472,34
2.7. Deudores depésitos de garantia - .
2.8. Otros deudores 239,11
2.9. Actives dudosos -
2.10. Ajustes por valoracion 9.971,26 54.914,59

. Valores representativos de deuda 6 72.935,386,06

3.1. Deuda Publica cartera interior 70.803.126,49

3.2, Deuda Publica cartera exterior -

3.3. Valores de renta fija cartera interior

3.4. Valores de renta fija cartera exterior

3.5. Activos financieros hibridos

3.8. Activos dudosos

3.7. Ajustes por valoracién 2.132.259,56

Inversiones vencldas pendientes de cobro -

5. Acci y participaci 5 400,00 1.000,00
5.1. Acciones y participaciones en cartera interior 400,00 1.000,00
5.2. Acciones y participaciones en cartera axterior -

5.3, Participaciones .
5.4, Activos financieros a VR can cambios en patrimanio neto - -
5.5 Provisionas par deterioro de valor de acciones y pariicipaciones {-) -

. Derivados - -

6.1. Opciones compradas -

6.2. Otros instrumentos -

Contratos de seguros vinculados a penslones -

. Inmovilizado material 8 -

8.1. De usc propio - 5
8.2, Inmuebles de inversion -
8.3. Inmovilizado material mantenido para 1a venta -
6.4, Provisiones por delericro de valor de los activos materiales () .

, Activos intangibles .
9.1, Fondo de Comercio -
9.2. Aplicaciones informaticas -
9.3, Otros activos intangibles -
9.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles {-) -

w

=

o

bl

o

10. Activos fiscales 12 134.063,82 127.425 89
10.1. Corrientes =
10.2. Diferidos 134.053,82 127.425,69

11. Periodificaciones -
11.1. Gastos anticipados -
11.2. Ofras periodificaciones -

12. Otros actives 9 123.418,80 123.544,72
12.1. Anlicipos y créditos al personal 103.824,39 34.832,16
12.2. Accionistas por desembolsos no axigides -
12.3. Fianzas en garantla de arrendamientos -
12.4. Otros actives 19,594 ,51 88.712,56

TOTAL ACTIVO 96.127.225,23 92.041.151,42

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos {Nota 2.f}
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CLASE 82 | TREESINTeNCS |

Santander Private Banking Gestion S.A., S.G.LL.C.

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONICO NETO
Notas 2024 203"

1. Deudas con intermediarios financieros o particulares 10 8.520.190,44 2.109.615,89
1.1, Préstamaos y créditos - -
1.2. Comisiones a pagar 549.097,29 170.522,89
1.3. Acreedores por prastaciones de servicios 408.826,00 -
1.4. Acreedores por operaciones de valores - -
1.5. Acreedores empresas del grupo 5.605.402 42 -
1.6. Remuneraciones pendientas de pago al persanal 1.955.857,73 1.839.093,00
1.7. Otros acreedores -
1.8. Ajustes por valoracidn: intereses devengados no vencidos (+) -

. Derivados -
2.1. Opcicnes -
2.2. Otros contrates -

. Pasivos subordinados -
3.1. Préstamos participativos -
3.2, Ctros pasivos A .

. Provisiones para riesgos 1 1.359.519,9¢ 1.852.021 86

4.1. Provisicnes para pansiones y obligaciones similares 1.291.041,01 1.783.54297

4.2, Provisiones para impuestos y ofras contingencias legales

4.3. Provisiones para ofros riesgos 68.478,89 68.478,89

Pasivos fiscales 12 - 3.713.568 49

5.1. Corrientes 3.713.568,49

5.2. Oiferidos

. Pasivos asociados con activos no corrlentes mantenidos para la venta -

Periodificaciones

7.1. Comisiones y otros productos cobradas no devengados

7.2. Gaslos devengados no vencidos

7.3. Otras perodificacicnas

. Otros pasives 9 370.650,18 1.198.870,81
8.1. Administraciones Publicas 370.690,18 375.177.82
8.2. Saldos por operacionas de amendamiento financiero

8.3. Desembolsos pendientes en suscripcion de valaras -

8.4. Otros pasivos - 823.692,99

N

w

-

t

<

™
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TOTAL PASIVO 10.250.400,52 8.874.077,05

PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO

9, Ajustes por valoracidn en patrimeonic neto -
9.1. Activos financieros con cambios en patrimonio neto -
9.2. Coberturas de flujes de efactive -
8.3. Coberturas de inversicnes netas en el extranjera -
&.4. Diferencias de cambio -
9.5. Resto de ajustes -

10. Capital 4 14.251.513,00 14.251.5613,00
10.1. Emitido ¥ suscrito 14.251.5613,00 14.251.513,00
10.2. Capital pendiente de desembolso no exigida (-) - E

11. Prima de emision 4 1.177.883,72 1.177.283 72

12. Reservas 4 57,730.691,85 58.809.577,54
12.1. Reserva legal 2.850,302,60 2.850.302,60
12.2. Reservas voluntarias 54.880.389,05 55.859.274,94
12.3. Otras reservas -

13. Resultados de ejercicios anteriores -

13.7. Remanente - -
13.2. Resultados negativos de ejercicios anteriores (-) - -

14, Resultade del ejerciclo 12.716.636,34 8.928.000 11

15, Otros instrumentos de patrimonia neto =

16, Acci y participaci an patri io propias (-) z

17. Dividendos a cuenta y aprobados (-} -

18. Subvenci donacios y legados reclbidos =

TOTAL PATRIMONIO NETO 85.876.824,71 83,167.07437

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 96.127.225,23 92,041.151.42

(*) Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.1)
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CLASE 82 | TRERCENDMNCS |

Santander Private Banking Gestion S.A., 5.G.L.L.C.

Balance al 31 de diciembre de 2024
{Expresado en euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Notas 2024 2023 1"

1. Avales y garantias concedidas
1.1. Activos afectos a garantias propias ¢ de terceros
1.2. Otros
2, Otros pasives contingentes . .
3. Compromisas de compraventa de valores a plazo =
3.1. Compromiscs de compras de valores
3.2. Compromises de ventas de valores
4. Derivados financieros -
4,1, Compramises por operacicnes largas de derivados
4.2, Compromisos por aperaciones cortas da derivados -
5. Otras cuentas de riesgo y compromiso .

TOTAL CUENTAS DE RIESGOQ Y COMPROMISO s -

1, Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito -
2. Depésitos de valores y otros instrurnentes financieros

2.1, Participaciones de IIC

2.2. Acciones de |IC -

3. Patrimonic gestionade 16 5.175.266.236,99 4,610,594,737,39
3.1. Fondas de inversian de cardetar financiero 1.096.556.623,82 1.101.317.526,78
3.2. Fondos de inversién inmobiliarios -

3.3. Fondas de inversién libre -
3.4.1IC ds |IC de inversién iibre -
3.5. Fondos de capital rigsgo y tipo cerrado -
3.6. Sociedades de inversidn de capital variable 3.735.247.884,30 3.198.020.347 17
3.7, Sociedades de inversian inmobiliarias -
3.8. Socledades de inversicn libre 51.523.941,01 45.140.866,83
3.9. Sociedades de capital desgo y tipo cerrade - -
3.10. Instituciones de inversidn colectiva extranjeras 291.937.768,06 266.106.996,61
3.11. Fondos de pensiones -

. Resto de patrimonio en gestién discrecional de carteras 16 10.379.822.300,20 8.163.099.509.20
4.1. Deuda Piblica cartera interior 70.053.961,08 73.832.254,00
4.2, Deuda Publica cartera exterior - 33.581.828.,67
4.3. Valores de renta fija cartera interior 13.665,482,89 18.709.024.60
4.4 Valores de ranta fija cartera exterior 238.052.933,65 170.825.300.40
4.5. Accicnes cartera interior §7.415.085,58 87.143.217.46
4.6. Acciones cartera exterior 1567.822.269,94 158.842.467,00
4.7, Participaciones cartera intericr 1.123.006.476,74 907.226.442,59
4.8, Participaciones cartera exterior 8.639.327.305,13 6.656.143.351,82
4.9, Preductos derivados 79,35 14,88
4.10, Depdsitos - -
4.11. Otras inversiones 0.059.680,07 9.041.615,38
4.12. Efectivo disponible en intermediariss financleros asociado a gestion discrecional de carteras 41.418.025.77 47.763.992,30

-

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

@

Patrimenle comercializado - =
5.1. IC nacionales gestionadas =
5.2. 1C nacionales no gestionadas - -
5.3. liC extranjeras gestionadas -
5.4. [IC extranjeras no gesticnadas - -
Patrimonio asesorado 16 23.106.719,00 -
6.1. Deuda Publica y valores cotizados -
6.2. Participaciones y acciones de vehlculos de inversion nacienales y exiranjeros - -
6.3. Valores no cotizados -
6.4, Productos estructurados y derivados -
6.5. Vehiculos de inversion de tipo cemrado, ECR -
6.6. Otros 23.106.719,00 -
Praductos vencidos y no cobrados de activos dudoses - -
. Otras cuentas de orden - E

-

™

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 15.578.195.256,1% 12.773.604.246 59

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 15,578.195.256,19 12.773.694.246,59
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CLASE 87 T

Santander Private Banking Gestién S.A., 8.G.LI.C.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024

{Expresada en euros)

DEBE
Notas 2024 2023 %

1. Int y cargas asimiladas de los pasi financieros 13 49.404 15 74.042 32
1.1, Intereses - -
1.2. Pasivos subordinados - -
1.3. Rectificaciones de los costes por ntereses por aperaciones de cobertura - -
1.4. Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo financiero - -
1.5. Otros intereses 48.404,12 74.042,32

2, Comisiones y corretajes satisfechos 14 1.921.204 54 1.093.941 54
2.1. Comisiones de comercializacidan 32.066,80 29.892,16

2.2, Sarvicios vinculados con fa gestidn de lIC inmobiliarias -
2.3. Operaciones con valoras .
2.4. Operaciones can instrumentos derivados -
2.5. Camisiones pagadas por delegacidn de gestion 1.888,137.84 1.064.349,38
2.6. Comisiones pagadas par asesoramienta - -
2.7. Gomisiones retrocedidas -
2.8. Comisiones pagadas a representantes/agenies -
2.9. Otras comisiones -
. Pérdidas por operaciones financieras -
3.1. Deuda publica interior -
3.2. Deuda publica exterior -
3.3. Valores de renta fija interior -
3.4. Valores de renta fija exterior -
3.5. Accicnes y participaciones carlera interior -
3.6, Acciones y participaciones cartera exterior -
3.7. Derivados -

L

3.8. Rectificaciones de pérdidas por operacicnes da cobertura "
3.9. Otras pérdidas - -
4. Pérdidas por diferencias de camblo 4437710 40.386 5¢
5. Gastos de personal 15 §.443.830,74 7.782.327 03
5.1. Sueldos v cargas soclales 7.925.761,29 7.510.426,16
5.2. Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones - -
5.3. Indemnizaciones por despidos 300.000,00 -
5.4. Gastos de formasidn 15.200,26 22.29817
5.5. Retribuciones a los smpleados basadas en instrumentos de capital -
5.6. Otros gastos de personal 202,869,198 240.602,70
6. Gastos generales 15 6.722.694 71 6.994.733 21
6.1, Inmuebles e instalaciones =
6.2, Sistemas informatices 2.077.342.99 1.948.336,29
6.3, Publicidad y representacion 14£.406,55 106.517,80
6.4, Servicios de prefesionales 'ndependienles 43.368,81 43.609,54
6.5. Servicios administrativos subcontratados 1.955.398,31 2.118.292,15
§.6. Otros gastos 2.500.177.99 278297745
7. Contribuciones & impuestos R -
8. Amortizaciones =

8.1. Inmovilizado materfal de uso propio - >
8.2. Inversicnes inmobiliarias -
8.3. Activos intangibles -

. Ofras cargas de explotacion 15 56.292 2§ 82.270.34

9.
9.1. Tasas en regisiros oficiales 11.074,42 9.562,13
9.2. Otros conceptos 45.217,84 72.708,21

10. Pérdidas por deterior de valor de los actives =
10.1. Créditos y otros activos financieres de renta fija -
10.2. Instrumentos de capital -
10.3. Inmovilizado material -
10.4. Activos infangibles -
10.5. Resta -

11. Dotaciones a provisiones para riesgos -
11.1, Provisiones para impuestos y olras contingencias lagales -
11.2. Otras provisiones -

12, Otras pérdidas —
12.1. En activos no corrientes mantenidos para la venta
12.2. Por venta da actives no financieros -
12.3. Por venta de participaciones GAM -
12.4. Otras pérdidas

13. Impuesto sobre el bensficio de periode 12 5.553.210,45 3.826.671,48
14, Rasultado de actividades interrumpidas (beneficios) - N
15. Resultado neto del pericdo, Beneficios 4 12.716.636..2 8.928.000,11
TOTAL DEBE 35.507.650 44

28.827.372.55

(*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.f)
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CLASE 82 e 5

Santander Private Banking Gestion S.A., S.G.LI.C.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024

{Expresada en euros)

HABER
Notas 2024 2023 ("

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilades de los activos financieres 13 2.335.136,76 TM_B?B,T
1.1, intermediarins financieros 191.248,26 744,678,72
1.2. Deuda plblica interior 2.132.259.73 -
1.3. Deuda publica exterior -
1.4, Valores de renta fija interior -
1.5. Valores de renta fija exterior . -
1.6. Dividendos de acciones y participaciones -
1.7. Raclificacion de los productos financieros por operaciones de cobertura -
1.8, Otros intereses y rendimientos 11.624,77 -

2. Comisiones recibidas 14 32.990.932,17 27.953.488 42
2.1, Comisiones de gestion de Fondos de Invarsion financieros 1.794,328,25 1.642.162,19
2.2, Comisiones de suscripsian y reembolso de Fondos de [nvaersidn financieros -
2.3. Comisiones de gestidn de Sosiedades de Inversién de Capital Variable 10.497.157,24 8.765.988,58

2.4. Comisiones de gestién de IIC inmabiliarias -
2.5. Comisiones de suscripcién y reembalsa de 11C inmobiiarias -
2.,6. Comisiones de gestidn de IC de inversian libre 188.067,90 156,117 05
2.7. Comisiones de suscripcidn y reembelso de LIC de inversion libre B
2.8. Comisiones de gestion de IIC de NN de inversidn fibre -
2.9, Comisiones de suscripcién y reembelsos da 11C de iC de inversion libre -

2.10. Comisiones de gestidn de |IC extranjeras 340,025,96 374.182,18
2.11. Comisiones de gestion de entidades de capital riesgo -
2.12. Comisiones de gestion discracional de carteras 18.671.751,31 15.609.108,77
2.13. Servicios de asescramiento 28.831,96 -

2.14. Servicios de custadia y administracion de participaciones y acciones -
2.15, Servicios de comercializacidn de participaciones y acciones -

2,14, Otras comisiones 1.468.769,55 1,405.929,65
2.17. Servicigs de RTO _
3.6 ias por eperaci financieras _
3.1. Deuda pablica ntericr - =

3.2. Deuda publica exterior - -
3.3. Valares de renta fija interior - -
3.4, Valores de renta fija extericr - -
3.5. Acciones y participaciones cartera interior - -
3.8. Acciones y pariicipacicnes cartera exterior - -
3.7. Derivados - -
3.8. Reclificaciones de ganancias por operaciones de cobertura -
3.9. Otras ganancias - -

4, Gananclas por diferencia de cambio 111,44 86 99

5. Otros productos de explotacion 15 181.476,07 = 125.000 05
5.1, Ingresos por alquiler de edificios en propiedad -

5.2. Ingresos por alquiler de equipos infarmaticos y software -
5.3. Otros productos de explotacion 181.478,07 125.000,05

6. Recuperaciones de valor de los activos deterlorados -

6.1. Créditas y otras activos financieros de renta fija

8.2. Instrumentos de capital

§.3. [nmovilizado material -
6.4. Activos intangibles -
8.5. Resto -

7. Recuperacion de provisiones para riesgos -
7.1. Provisicnes por actas fiscales y similares -
7.2. Otras provisiones -

8. Otras ganancias - 4.118,37
8.1. En activos no carmientes mantenidos para la venta -
8.2. Por venia de activos no financieros -
8.3. Por venta de participaclones GAM H
8.4, Diferencia negativa en combinaciones de negocios
8.5, Otras ganancias 4,118,37

9. Resultado de actividades interrumpidas (pérdidas) -

10. Resultado neto del periodo. Pérdidas -

TOTAL HABER 35.507.650,44 28.827.372,55

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.f)
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0P1354141

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2024
{Expresado en euros}

A} Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024

{Expresado en euros}

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieras
- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
- Otros ingresos { gastos
Por coberturas de flujos de efective
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y ofros ajustes

Por activos no corrientes y pasivos vinculades con cambios directos 2n el patrimanio neto

Diferencias de conversién
Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio nete

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracian de instrumentos financieros
- Activos financiercs a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo

Suhvenciones, donaciones y legados recibidos

Por activos no corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en el patrimonio neto
Diferencias de conversion

Efecto impositive

Total transferencias a fa cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOGIDOS

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.1)

2024

12.716.636,34

2023 ()

8.928.000,11

12.716.636,34

8.928.000,11
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Santander Private Banking Gestion $.A., 5.G.I.L.C.

0P1354144

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2024
{Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicic antes de impuestos

Ajustes del resultado

Cambiocs en el capital corriente

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Flujos de efectivo de [as actividades de explotacidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones

Cobros por desinversiones

Fiujos de efectivo de las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio

Cobraos y pagos por instrumentos de pasivo financiero

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio

Efectivo o equivatentes al final del ejercicio

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efactos comparativos (Nota 2.f}

2024

2023 (%)

18.269.846,83
(2.624.761,52)
2.051.723,42
(9.266.778,98)
9.330.029,75

12.754.671,59
(552.648,99)
(1.164.905,61)
(3.826.671,48)
7.210.447.51

(70.802.526,49)

(70.803.126,49)
600,00

(10.006.886,00)

£10.006.886,00)

{71.479.382,74)

7.210.447,51

84.853.368,27
13.373.985,53

78.294.825,72
84.853.368,27



ANEXO 3

Calendario indicativo de fusion

FECHA

ACTUACION

24 de junio 2025

Consejo de administracion de SAM Espafia para la aprobacién y
suscripcién del proyecto comun de fusién

24 de junio 2025

Consejo de administracion de SPBG para la aprobacién y suscripcion
del proyecto comun de fusiéon

1 de octubre de 2025

Puesta a disposiciéon de los trabajadores de la
documentacién legalmente necesaria.

informacion y

3 de noviembre de
2025

Decisiones del accionista Unico SIH para la aprobaciéon del proyecto
comun de fusidon y de la fusion.

7 de noviembre de
2025

Publicacién del acuerdo de fusion en BORME, web de SAM y SPBG y
prensa.

10 de noviembre de
2025

Otorgamiento de escritura de fusion.

11 de noviembre de
2025

Presentacidn escritura de fusion en Registro Mercantil.

12 de diciembre de
2025

Inscripcién de la escritura de fusion en el Registro Mercantil




Confidential

ANEXO 4
Certificados de la AEAT y de la TGSS



App AEAT

X

Agencia Tributaria N _
sede.agenciatributaria.gob.es Delegacion Central de Grandes Contribuyentes

DEP. ASIST. Y SERV. TRIBUT. - MADRID
CL GUZMAN EL BUENO, 137

28003 MADRID (MADRID)

Tel. 915908000

CERTIFICADO

N¢ REFERENCIA: 20255881875

Presentada la solicitud de certificado acreditativo de estar al corriente en el cumplimiento de las
obligaciones tributarias, por:

N.I.F.: A28269983 RAZON SOCIAL: SANTANDER ASSET MANAGEMENT SGIIC SA
DOMICILIO FISCAL: PASEO DE LA CASTELLANA NUM 24 28046 MADRID

La Agencia Estatal de Administracion Tributaria,

CERTIFICA: Que conforme a los datos que obran en la Agencia Tributaria, el solicitante arriba
referenciado se encuentra al corriente de sus obligaciones tributarias de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 74.1 del Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestién e
inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacién de los
tributos, aprobado por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio.

El presente certificado se expide a peticién del interesado, tiene caracter de POSITIVO y una validez
de doce meses contados desde la fecha de su expedicion, salvo que la normativa especifica que
requiere la presentacion del certificado establezca otro plazo de validez. Este certificado se expide al
efecto exclusivo mencionado y no origina derechos ni expectativas de derechos en favor del solicitante
ni de terceros, no pudiendo ser invocado a efectos de la interrupcién o la paralizacién de plazos de
caducidad o prescripcion, ni servir de medio de notificacion de los expedientes a los que pudiera hacer
referencia, sin que su contenido pueda afectar al resultado de actuaciones posteriores de comprobacién
o investigacion, ni exime del cumplimiento de las obligaciones de diligencias de embargo anteriormente
notificadas a sus destinatarios.

Documento firmado electrénicamente (Ley 40/2015) por la Agencia
Estatal de Administracién Tributaria, con fecha 13 de junio de 2025.
Autenticidad verificable mediante Coédigo Seguro Verificacion
L2DWH3Q23WNK2DTQ en sede.agenciatributaria.gob.es

Documento firmado electrénicamente (Ley 40/2015). Autenticidad verificable mediante Cédigo Seguro Verificacion L2DWH3Q23WNK2DTQ en sede.agenciatributaria.gob.es



App AEAT

X

Agencia Tributaria N _
sede.agenciatributaria.gob.es Delegacmn EspeCIaI de MADRID

Unidad de Gestion de Grandes Empresas de MADRID
CL GUZMAN EL BUENO, 139

28003 MADRID (MADRID)

Tel. 915826755

CERTIFICADO
N¢ REFERENCIA: 20255881830

Presentada la solicitud de certificado acreditativo de estar al corriente en el cumplimiento de las
obligaciones tributarias, por:

N.I.F.: A78400496 RAZON SOCIAL: SANTANDER PRIVATE BANKING GESTION SA SGlI
DOMICILIO FISCAL: CALLE JUAN IGNACIO LUCA DE TENA NUM 9 28027 MADRID

La Agencia Estatal de Administracion Tributaria,

CERTIFICA: Que conforme a los datos que obran en la Agencia Tributaria, el solicitante arriba
referenciado se encuentra al corriente de sus obligaciones tributarias de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 74.1 del Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestién e
inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacién de los
tributos, aprobado por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio.

El presente certificado se expide a peticién del interesado, tiene caracter de POSITIVO y una validez
de doce meses contados desde la fecha de su expedicion, salvo que la normativa especifica que
requiere la presentacion del certificado establezca otro plazo de validez. Este certificado se expide al
efecto exclusivo mencionado y no origina derechos ni expectativas de derechos en favor del solicitante
ni de terceros, no pudiendo ser invocado a efectos de la interrupcién o la paralizacién de plazos de
caducidad o prescripcion, ni servir de medio de notificacion de los expedientes a los que pudiera hacer
referencia, sin que su contenido pueda afectar al resultado de actuaciones posteriores de comprobacién
o investigacion, ni exime del cumplimiento de las obligaciones de diligencias de embargo anteriormente
notificadas a sus destinatarios.

Documento firmado electrénicamente (Ley 40/2015) por la Agencia
Estatal de Administracién Tributaria, con fecha 13 de junio de 2025.
Autenticidad verificable mediante Coédigo Seguro Verificacion
MZRZFTM4LBNBALAC en sede.agenciatributaria.gob.es

Documento firmado electrénicamente (Ley 40/2015). Autenticidad verificable mediante Cédigo Seguro Verificacion MZRZFTM4LBNBALAC en sede.agenciatributaria.gob.es



SECRETARIA DE ESTADO
DE LA SEGURIDAD SOCIAL

Ep¥o ¥ GOBERNO  MINISTERIO Y PENSIONES
i "'q DE ESPARNA  DE INCLUSION, SEGURIDAD SOCIAL _—
a 'y Y MIGRACIONES r | )
= Bl  TESORERIA GENERAL
I  DE LA SEGURIDAD SOCIAL

CERTIFICADO DE ESTAR AL CORRIENTE EN EL CUMPLIMIENTO DE
LAS OBLIGACIONES DE SEGURIDAD SOCIAL

Presentada solicitud de certificado acreditativo de estar al corriente en el cumplimiento de
las obligaciones de Seguridad Social por 134296 GABRIEL JOSE GARCIA LOPEZ , con
respecto a SANTANDER ASSET MANAGEMENT SGIIC,S.A. , con NIF 0A28269983 .

La Tesoreria General de la Seguridad Social

CERTIFICA: Que conforme a los datos que obran en la Tesoreria General de la Seguridad
Social, el solicitante arriba referenciado se encuentra al corriente de sus obligaciones de
Seguridad Social.

El presente certificado tiene caracter POSITIVO; no origina derechos ni expectativas de
derechos en favor del solicitante ni de terceros; no puede ser invocado a efectos de la
interrupcion o la paralizacién de plazos de caducidad o prescripcion, ni servir de medio de
notificacion de los expedientes a los que pudiera hacer referencia, sin que su contenido
pueda afectar al resultado de actuaciones posteriores de comprobacion e investigacién, ni
exime del cumplimiento de las obligaciones de diligencias de embargo anteriormente
notificadas a sus destinatarios.

Informacion obtenida a 16/06/2025 17:14:48

REFERENCI A DE VERI FI CACI ON
Codi go: UOGTM RI T71 - CTOB6- EPQIG- 3KFZI - MFS6 Fecha: 16/ 06/ 2025
La autenticidad de este documento puede ser comprobada en la Sede Electrénica de la Seguridad Social.

Sede Electrénica: https://sede.seg-social.gob.es Pagina | de | Pagina Web: www.seg-social.es



SECRETARIA DE ESTADO
DE LA SEGURIDAD SOCIAL

Ep¥o ¥ GOBERNO  MINISTERIO Y PENSIONES
i "'q DE ESPARNA  DE INCLUSION, SEGURIDAD SOCIAL _—
a 'y Y MIGRACIONES r | )
= Bl  TESORERIA GENERAL
I  DE LA SEGURIDAD SOCIAL

CERTIFICADO DE ESTAR AL CORRIENTE EN EL CUMPLIMIENTO DE
LAS OBLIGACIONES DE SEGURIDAD SOCIAL

Presentada solicitud de certificado acreditativo de estar al corriente en el cumplimiento de
las obligaciones de Seguridad Social por 134296 GABRIEL JOSE GARCIA LOPEZ , con
respecto a SANTANDER PRIVATE BANKING GESTION S.A. SGIIC , con NIF
0A78400496 .

La Tesoreria General de la Seguridad Social

CERTIFICA: Que conforme a los datos que obran en la Tesoreria General de la Seguridad
Social, el solicitante arriba referenciado se encuentra al corriente de sus obligaciones de
Seguridad Social.

El presente certificado tiene caracter POSITIVO; no origina derechos ni expectativas de
derechos en favor del solicitante ni de terceros; no puede ser invocado a efectos de la
interrupcion o la paralizacién de plazos de caducidad o prescripcion, ni servir de medio de
notificacion de los expedientes a los que pudiera hacer referencia, sin que su contenido
pueda afectar al resultado de actuaciones posteriores de comprobacién e investigacién, ni
exime del cumplimiento de las obligaciones de diligencias de embargo anteriormente
notificadas a sus destinatarios.

Informacién obtenida a 16/06/2025 17:38:02

REFERENCI A DE VERI FI CACI ON
Codi go: (@B62Y- ZX5WK- 6FI 6F- GTLCM C7A26- EQ4SB  Fecha: 16/ 06/ 2025
La autenticidad de este documento puede ser comprobada en la Sede Electrénica de la Seguridad Social.

Sede Electrénica: https://sede.seg-social.gob.es Pagina | de | Pagina Web: www.seg-social.es





