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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Santander Asset Management, S.A., S.G.I.L.C.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién = —

Hemos auditado las cuentas anuales de Santander Asset Management, S.A., S.G..1.C. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimenio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normative de informacion financiera que resuita de aplicacion (que se
identifica en la nota 1.2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurtido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquelias cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
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#5 clave de la auditoria

De conformidad con la legislacion vigente el
objeto social de la Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva es la
administracion y representacion de Instituciones
de Inversion Colectiva {I.1.C.s), su
comercializacion, asesoramiento de inversiones
y la gestién discrecional e individualizada de
carteras de inversion.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, Santander Asset Management, S.A.,
S$.G.|.1.C., ha realizado, principalmente, las
siguientes funciones, durante el gjercicio 2024:

. Gestion de 1.1.C.s que abarca la
administracién, representacion y gestion
de las inversiones de las mismas,

. Gestion discrecional e individualizada de
carteras de inversiones, incluidos Fondos
de Pensiones.

. Asesoramiento sobre inversiones.

Por la prestacion de estos servicios, la Sociedad
cobra determinadas comisiones, las cuales se
encuentran detalladas en la nota 19 de las
cuentas anuales adjuntas.

Identificamos esta area como una cuestion
clave a considerar en la auditoria de la
Sociedad, debido a la representatividad de las
comisiones generadas por las actividades
anteriormente descritas, sobre el resultado de la
Sociedad.

Santander Asset Management, S.A., S.G.LL.C.

Modo en el gue se han tratado en la auditoria

Entre los procedimientos de auditoria realizados
sobre las comisiones percibidas para la
Sociedad, destacan las siguientes:

1. Comisignes de gestion de Instituciones de
Inversion Colectiva:

® Obtencion, actualizacion y revision
de los folletos vigentes en el
ejercicio 2024 de cada una de ias
i.1.C.s gestionadas.

. Recélculo de las comisiones de
gestion, tanto fijas como variables,
de las I..C.s gesticnadas por la
Sociedad durante el ejercicio 2024.
Re-ejecucion del calculo en base a
las condiciones de los folletos
anteriormente mencionados y los
patrimonios diarios de dichas
[1.C.s.

. Comprobacion de la coincidencia
de las comisiones de gestidn
pendientes de cobro, registradas
en el balance de la Sociedad a 31
de diciembre de 2024 y de los
ingresos por comisiones de gestion
registrados en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio
2024 de la misma, con las
comisiones de gestion devengadas
y las pendientes de pago,
registradas en los estados
financieros de las [.L.C.s
gestionadas durante el ejercicio
2024.

. Cotejo del importe registrado en e/
epigrafe correspondiente a "Otras
cuentas de orden- Patrimonio
gestionado" de la Sociedad, al 31
de diciembre de 2024, con la suma
del epigrafe "Patrimonio atribuido a
participes o accionistas” de los
estados reservados de las 1.I.C.s
gestionadas por la Sociedad. Para
dichas L.1.C.s, los estados
reservados de las que se obtiene la
citada informacion, han sido
previamente validados por la
Entidad Depositaria de las mismas.
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Cuestiones clave de la auditoria

Valoracion del fondo de comercio

La Sociedad tiene registrado en balance un
fondo de comercio por un valor contable de 224
millones de euros, consecuencia de la
adquisicion de 100% del capital de la Sociedad
Popular Asset Management, S.G.L.1.C., S.AU.
durante el gjercicio 2020.

El calculo del fondo de comercio, se considera
una estimacion que incorpora un elevado nivel
de juicio, puesto que se basa en asunciones del
experto externo de la direccion, tales como los
flujos de efectivo considerados, la tasa de
descuento y la tasa de crecimiento a largo plazo
empleadas, las cuales se encuentran detalladas
en la nota 2.8, y 9 de las cuentas anuales
adjunias.

Identificamos como relevante la valoracion de
este fondo de comercio, debido a su importancia
relativa en relacion con el activo de la Sociedad.

Santander Asset Management, S.A., S.G.LL.C.

Modo en el que se han tratado en ia auditoria

2 Comisiones por gestion delegada,
asesoramiento y gestion discrecional de
carteras:

. Obtencidn, revision y lectura de los
contratos correspondientes a los
distintos servicios prestados por la
Sociedad a sociedades del Grupo
Santander y a otras sociedades.

o Solicitud y abtencidn de la
confirmacion de las sociedades que
tienen suscritos los acuerdos
anteriores con la Sociedad, para
confirmar con dichas sociedades el
importe de las comisiones
devengadas y las comisiones
pendientes de cobro, al 31 de
diciembre de 2024.

. Seleccion de facturas en las que
comprobamos los importes que se
han pasado a cobro a las
sociedades. Obtencion del exiracto
bancario correspondiente al citado
cobro y del registro contable de las
mismas, durante el ejercicio 2024.

De los procedimientos anteriores no se han
puesto de manifiesto incidencias significativas
que deban ser cbjeto de mencion.

Para cotejar las potenciaies pérdidas por
deterioro dei fondo de comercioc de la Sociedad,
llevamos a cabo una serie de procedimientos,
entre los que destacamos:

. Entendimiento de los procedimientos y
criterios empleados por la Sociedad en la
determinacidn del valor razonable del
fondo de comercio originado en la
combinacién de negocios, al objeto de
considerar si los mismos son adecuados.

. Obtencidn del informe anual de
valoracion, efectuado por un experio
externo de la direccion que ha sido
analizado por expertos del auditor en
valaraciones.
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Santander Asset Management, S.A., S.G.L1.C.

Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Sobre este informe destacamos ia realizacion
de los siguientes procedimienios:

) Evaluacion de la razonabilidad de las
principales hipotesis utilizadas por el
experto de la direccion, incluidas las
proyecciones, la tasa de descuento y la
tasa de crecimiento.

° Comprobacion de la exactitud matematica
de los descuentos de proyecciones de
flujos de efectivo, incluyendo la validacion
de los inputs claves con datos externos.

° Realizacién de un analisis de sensibilidad
especifica de los inputs clave.

. Comprobacién de la adecuacion de la
informacion desglosada en las cuentas
anuales adjuntas de acuerdo con la
normativa aplicable.

Como consecuencia de dichos procedimientos,
no se han detectado diferencias significativas en
la valoracién del fondo de comercio.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar scbre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.
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Santander Asset Management, S.A., S.G.LLC.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
conciuimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que |la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.
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. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar |a imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificarnos en el
transcurso de ta auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con la
misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para
nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de |a auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 18 de febrero de 2025.

P_eriodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 12 de diciembre de 2024 nos nombré como
auditores por un periodo de un afio para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas para el
periodo de 3 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad auditada se
desglosan en la nota 22.1 de la memoria de las cuentas anuales.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (80242)

AUDITORZS

e s D
Amagoia Delgado Rffriguez (22009)

2025  Nom, 1/25/00168

18 de febrero de 2025
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CLASE 8
SEL

SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., 5.G.LI.C.
Balance al 31 de diciembre de 2024
{(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2024 2023 (*}

Tesoreria = -
Caja - -
Bancos -

Créditos a intermediarios financieros o particulares 146.973.687,59 255.024,190,39
Depésitos a la vista 5 39141.766,72  166.123.398,17

Depésitos a plazo -
Adquisicion temporal de activos -

Deudores por comisiones pendientes 5 89.341.760,12 87.832.985,19
Deudares por operaciones de valores - -
Deudores empresas del grupo 5 18.484.385,32 944.260,29
Deudores depdsitos de garantia .
Otros deudores 2.617,97 122.584,17
Activos dudosos -
Ajustes por valoracion 3.157,46 952,57
Valores representativos de deuda 7 168.010.015,94 -
Deuda Publica cartera interior ~ 164.997.431,88 -

Deuda Piblica cartera exterior

Valores de renta fija cartera interior

‘alores de renta fija cartera exterior

Activos financieros hibridos

Activos dudosos -

Ajustes por valoracidn 3.012.584,06
Inversiones vencidas pendientes de cobro I -
Acciones y participaciones 6 1.630.094,85 530.556,95
Acciones y participaciones en cartera intertor = 1.202.028,43 15,574,593
Acciones y participaciones en cartera exterlor 135.590,69 222.506,29
Participaciones 292.475,73 292.475,73

Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - -
Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones - - -
Derivados - _
Opciones compradas

Otros instrurmentos - _

Contratos de seguros vinculados a pensiones = — -
Inmevilizado material 8 320.886,07 377.476,75
De uso prapio 320.886,07 377.476,75

Inmuebles de inversién - -
Inmovilizado material mantenido para la venta - -
Provisicnas por deterioro de valor de Los activas materiales {-) - -

Activos Intangibles ] 112.431.496,53 135.638.247,59
Fondo de Comercio 111.952.70217  134.343.242,60
Aplicaciones informaticas 459.731,74 1.153.874,69
QOtros activos intangibles 19.062,62 141.130,30
Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles {-} -

Activos fiscales 13 5.639.037,94 4.662,885,48
Corrientes 35.493,55 T -
Diferidos 5.603.544,39 4,662.885,48

Perindificacionas 10 3.840.214,14 7.167.325,94
Gastos anticipados 188.971,59 T -
Qtras periodificaciones 3.651.242,55 7.167.325,94

QOtros activos 314.168,43 233.208,54
Anticipos y créditos al personal 21 307.744,60 140.147,29
Accionistas por desembalses exigidos -
Fianzas en garantia de arrendamientos 1.200,00 1.200,00
Qtros activos 5.223,83 91.951,25

TOTAL ACTIVO 439.159.601,49 403.633.981,64

{*} Se presentan, unica y exclusivamente, @ efectos comparativos.
Las notas 1a 23 descritas en la Memaria de Cuentas Anuales y Anexos adjuntos farman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2024,
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CLASE 87

SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., 5.G.L.I.C.
Balance al 31 de diciembre de 2024

(Expresado en euros)

PASIVO Notas 2024 2023 (*)

Deudas con intermediarios financieros o particulares 131.408.341,08 68.296.303,84
Préstamos y créditos N
Lomisiones a pagar 11 1.811.412,02 3.166.200,47
Acreedores por prestaciones de servicias 3.719.334,61 -
Acreedores por operaciones de valores -
Acreedares empresas del grupo 1 111.263.355,77 52.254.132,42
Remuneraciones pendientes de pago al personal 21 14.514,238,68 12.875.970,95

Dtros acreedores
Ajustes por valoracion: intereses devengados no vencidos (+} -
Derivados
Opciones = e N
Otros contratos - -
Pasivos subordinados - -
Préstamos participativos =
Otros pasivos -

Provisiones para riesgos 5.036.503,66 2.848,921,43
Provisicnes para pensiones y obligaciones similares 21 4.963.503,66 ’ 2.5?4({9?,43
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
Provisiones para otras riesgos 73.000,00 -

Pasivos fiscales - 29.616.680,30
Corrientes 13 T T 2961 6.680,30
Diferidos - -

Pasivos asociades con activos no corrientes mantenidos para la venta o -

Periodificaciones 10 : 7.654.847,25 11.790.111,57

Cesnisiones y otros productos cobrados no devengados -
Gastos devengados no vencidos .

Otras periodificaciones 7.654.847 25 11.790.111,57
Otros pasivos 10.124.946,02 23,361.371,52
Administraciones Pablicas 13 9.185.450,37 5.4617.934,91

Saldos por operaciones de arrendamiento financiero - -

Desembolsos pendiantes en suscripcidn de valores - -

Otros pasivos 939.495,65 17.899.436,61
TOTAL PASIVO __ 154.22463801 1 35,913.388,66

(*) Se presentan, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
tas notas 1 a 23 descritas en la Memaria de Cuentas Anuales y Anexos adjuntos forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2024.
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CLASE 8-

SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.LI.C.
Balance al 31 de diciembre de 2024

{Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO __Notas 2024 2023 (%)

Ajustes por valoracién en patrimonio neto = =
Activos finandieres con cambios en patrimonio neto - -
Coberturas de flujos de efectivo -
Coberturas de inversiones netas en el extranjero
Difarencias de cambio -
Resto de ajustes .

Capital 12 15.000.080,00 15.000.080,00
Emitido y suscrito 15.000.080,00 15.000.080,00

Capital pendiente de desembolso no exigido {-) -

Prima de emision .
Reservas 12 238.220.512,98 237.662,969,92

Reserva legal T 300001600  3.000.016,00
Reservas veluntarias 5,220.496,%8 8.662,953,92
Otras reservas 226.000.000,00 226,000.000,c0
Resultados de ejercicios antericres - -
Remanente e h
Resultados negativos de ejercicios anteriores {-) -
Resultado del ejercicio 3 68.214.370,50 49,057.543,06

Dtros instrumentos de patrimonio neto
Acriones y participaciones en patrimonio propias {-} R
Dividendos a cuenta y aprabados {-) 3 {36.500.000,00) (34.000.000,00)

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TQTAL PATRIMONIO NETO 284.934.963,48 267.7201.592,08
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 439.159.601,49 403.633.981,64
CUENTAS DE ORDEN 16 107.833.375.579,46 96.771.618.688,09
Cuentas de riesgo y compromiso - -
Dlras cuentas de orden 107.833.375.579,46 96.771.618.688,09

{*) Se presentan, {nica y exclusivamente, g efectos comparativos.
Las notas 1a 23 descritas en la Memoria de Cuentas Anuales y Anexos adjuntos forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2024.



CLASE 8°

SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.LL.C.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2024

DEBE

{(Expresada en euros)

Notas

Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros

Intereses
Pasivos subordinados

Rectificaciones de los castes por interases por operaciones de cobertura
Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo financiero

Otros intereses
Comisiones y corretajes satisfechos
Comisicnes de comercializacion

21
20

Servicios vinculados con la gestién de JIC inmobiliarias

Operaciones con valores
Operaciontes con instrumantos derivados

Comisiones pagadas por detegacion de gestién

Comisienes pagadas por asescramignto
Comisiones retrocedidas

Comisiones pagadas a representantes/agentes

Otras comisiones

Pérdidas por operaciones financieras
Deuda paiblica interiar
Deuda publica exterior
Valares de renta fija interior
Valores de renta fija exterior
Accicnes y participaciones cartera interior
Acciones y participaciones cartera exterior
Derivados

Rectificaciones de pérdidas por operaciones de cobertura

Otras pérdidas
Pérdidas por diferencias de cambio
Gastos de personal

Sueldos y cargas sociales

Dotaciones y aportaciones a fondes de pensiones

Indemnizaciones por despidos
Gastos de formacidn

21

Retribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital

Ctros gastos de personal
Gastos generales
Inmuebles e instalaciones
Sistemas informaticos
Publicidad y represeatacion
Servicios de profesionales independientes
Servicios administrativos subcontratados
QOtros gastas
Contribuciones e impuestes
Amortizaciones
Inmovilizado material de uso propio
Inversiaones inmobiliarias
Activos intangibles
Otras cargas de explotacién
Tasas en registros oficiales
Otros conceptos

22

23
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2024 2023 (*)
144.359,53 67.787,03
65.477,56 2.557,54
78.881,97 65.229,49
408,470.345,47 336.182,610,35
400935.332,71  329.327.863,27
1.730.814,84 1.632.478,36
1.938.751,06 1.821.000,58
327.081,05 393.127.34
3.538.365,31 3.008.140,80
387.259,33 14.107,64
29,20 14.107,64
5.902,19 -
391.327,95
126.495,73 266.431,37
36.236.622,05 38.247.824,96
29.632.048,46 32.709.337,11
3.463.504,98 2.054.284,87
1.648.501,89 1.424.185,92
151.631,96 148.488,06
1.340.934,76 1.911.529,00
30.898.673,05 30.517.388,85
2.242.49391 2.408.731,33
4,050.192,37 2.560.717,00
832.404,93 1.163.271,79
437.305,92 522.135,20
6.981.884,63 9.566.647,00
16.344.391,29 14.295.886,44
23.418.112,29 23.457.446,19
211.361,23 188.605,71

23.206.751,06
292.608,79

292.608,79

{*) Se presentan, dnica y exclusivomente, o efectos comparativos.

Las notas 1 a 23 descritas en la Memoria de Cuentas Anuales y Anexas adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024,

23.268.840,48
395.070,67

395.070,67
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T

SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.LI.C.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresada en euros)

DEBE

Natas

2024

0P4404248

2023 (%)

Pérdidas por deterioro de valor de los activos
Créditos y otros activos financieros de renta fija
Instrumentos de capital
Inmovilizado materiat
Activos intangibles
Resto

Dotaciones a provisiones para riesgos
Provisiones para impuestas y atras contingencias legales
Qtras provisiones
Otras pérdidas
En activos no corrientes mantenidos para la venta
Por venta de ackivos no financieros
Por venta de participaciones GAM
Oftras pérdidas

Impuesto sobre el beneficio del periodo

Resultada de actividades interrumpidas {beneficios}

Resultada neto del perindo. Beneficies

TOTAL DEBE

13

37.097.434,62
68.214.370,5¢

605.286.281,36

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos compaorativos.

Las notas T a 23 descritas en la Memoria de Cuentas Anuales y Anaxos adjuntes forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiante at ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

20.174.128,29
49,057.543,06

507.380.358,41



CLASE 8°

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual

HABER

SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., 5.G.LLC.

terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresada en euros)

Notas

Intereses, dividendos y rendimientos asimitados de las activos financieros
Intermediarios financieros 5
Deuda piblica interior
Deuda piiblica exterior
Valores de renta fija interior
Valores de renta fija exterior
Dividendos de acciones y participacionas 6
Rectificacion de los productos financieras por operaciones de cobertura
Otros intereses y rendimientos

Comisiones recibidas

Comisiones de gestién de Fondos de Inversién financieros
Comisiones de suscripcion y reembolse de Fondos de Inversian financieros
Comisiones de gestion de Sociedades de Inversién de Capital Variable
Comisiones de gestion de iiCinmabiliarias

Comisiones de suscripcion y reembotso de HC inmobiliarias
Comisianes de gestian de IIC de inversidn libre

Comisiones de suscripcion y reembolso de lIC de inversir libre
Comisiones de gestian de 11 de 1IC de inversién libre

Comisiones de suscripcion y reembolso de IIC de IC de inversian libre
Comisiones de gestion de |IC extranjeras

Comisiones de gestién de entidades de capital riesgo

Comisiones de gestién discracional de carteras

Servicios de asesoramiento

Servicios de custodia y administracian de participaciones y acciones
Servidios de comercializacion de participaciones y acciones

Otras comisicnes
Servicias de RTO

Ganancias por operaciones financieras 6
Deuda pablica interiar
Deuda piblica exteriar
Valores de renta fija interior
Valores de renta fija exterior
Acciones y participaciones cartera interlor
Acciones y participaciones cartera exterior

Derivados

Rectificaciones de garancias por operaciones de cobertura

Otras ganancias

Ganancias por diferencia de cambio

Otros productos de explotacion 23
Ingresas por alquiler de edificios en propiedad
Ingresos por alquiler de equipes informiticos y software
Otros productos de explotacion

0P4404249

{*} 5e presentan, dnica y exclusivamente, a efectos comporotivos.

Las notas 1 a 23 descritas en la Memoria de Cuentas Anuales y Anexos adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

2024 2023 (*)
7.944.769,53 4.221.766,13
988.155,08 217.797,28
3,605.364,40 -
3.244.008,76 3,999.208,66
107.241,29 4.760,25
595.149.757,17 501.558.533,51
550.061.408,36 461.844.781,70
£80.443,67 715.080,92
114.947,87 71.576,51
1.632.655,41 2.016.871,86
13.476.266,04 14.729.085,00
- 2.082.010,20
23.524.612,40 14.427.908,23
2.022.808,75 2.139.817,98
3.219.742,94 3.123.646,11
416.871,73 407.755,00
674.866,41 18.086,38
£63.494,88 '
11.371,53 18.086,38
220.533,59 173.688,99
1.277.133,66 1.164.664,00
1.277.133,66 1.164.664,00
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P
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- DE EURC |

SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.LI.C.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

HABER

{Expresada en euros)

Notas

2024

0P4404250

2023 (%)

Recuperaciones de valor de los activos detericrados
Créditos y otros activos financieros de renta fija
Instrumentos de capitat
Inmovilizado materiat
Activos intangibles
Resto

Recuperacién de provisiones para riesgos
Provisiones par actas fiscales y similares
Otras provisiones

Otras ganancias
En activos no corrientes mantenidos para la venta
Por venta de activos no financieros
Por venta de participaciones GAM
Diferencia negativa en combinaciones de negocios
QOtras ganancias

Resultado de actividades interrumpidas (perdidas)

Resultado neto del periodo. Pérdidas

TOTAL HABER

19.221,00

243.619,34

19.221,00

243.619,34

605.286.281,36

{*} Se presentan, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

507.380.358,41

\
Las notas 1 a 23 descritas en la Memoria de Cuentas Anuales y Anexos adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspandiente al ejercicio anual terminado el 31 da diciembre de 2024.



0P4404251

CLASE 8>

SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., 5.G.I.L.C.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconacidos correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2024

Nota 2024 2023 (*)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias €8,214.370,50 ~ 49.057.543.06
Ingresos y gastos imputados directamente at patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros
- Activos financieros a valor razonable con cambios en et patrimonio neto . -
- Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donacianes y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neta

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por valoracidn de instrumentos financieros
- Activos financieros a valer razonable con cambios en el patrimenio neto
- Otros ingresos f gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, denaciones y legados recibidos
Efecto impositivo
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

TOTAL DE INGRESODS Y GASTOS RECONQCIDOS 68.214,370,50 49.057.543,06

(*} Sa presantan, Gnico y exclusivamente, o efectos comparativos.

Las notas 1 a 23 descritas en la Memoria de Cuentas Anuates y Anexos adjuntos forman parte integrante del estada de ingresos y gastos raconocidos
correspondiante al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2024.
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A,, 5.G.LLC.

Estado de Flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2024

(Expresado en euros)

0P4404254

Notas 2024 2023 (*)
FLUJOS OE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 90.269.766,54 77.115.102,35
Resultado del ejercicio antes de impuestos 105.311.805,12  78.231.691,35
Ajustes al resultado {9.272.736,69} 23.458.106,25
Amortizaciones 8y9 23.418.112,29 23.457.446,19
Pérdidas/Ganancias netas por operaciones financieras (342,34}
lntereses, dividendos y rendimientos asimilades de los activos financieros 7 (3.012.584,06)
Diferencias de cambio {11.335,62) -
Otros ingresos y gastos (29.666.586,96) 660,06
Aurnento (Disminucién) neka en Los activos y pasivos de explotacién 24.139.419,38 7.050.179,71
Créaditos a intermediarios financieros o particulares 119.730.373,05 27.740.740,40
Otros activos 3.246.241,9 10.873.771,69
Deudas con intermediarios financieros o particulares (83.653.087,99) {29.785.955,66)
Otros pasivos {15.184.107,59) (1.778.376,72)
Otros Flujos de efactivo de las actividades de explotacién {29.908.72%,27) (31.624.874,96)
Cabros de intereses (2.204,89) -
Cabros (pagos) por Impuesko sobre Beneficios {29.906.516,38) (29.870.909,70}
Otros cobros (pagos) {1.753.965,25)
FLUIOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {166.251.397,99} 1.285,598,28
Pagos por inversiones (366.809.44529) (3.167.909,20)
Inmovitizado material 9 (154.770,55} (70.565,12)
Otres actives financiercs 6y7 {366.654.674,74) {3.097.344,08)
Cobros por desinversiones 200.558.047,30 4.453,507,48
Inmovilizado material - 48.821,11
QOtros activos financieros oy7 200.558.047,30 4,404,685,37
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {51.000.000,00} [63.000.000,00)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio {51.000.000,00) -(63.000.000,50)
Dividendos (51.000.000,00) (63.000.000,00}
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {126.981.631,45} 15.400.700,63
Efectivo o equivalentes al comienza del ejercicio 166.123.398,17 150.722.697,54
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 5 39.141.766,72 166.123.398,17

{*) Se prasentan, fnica y exclusivamente, o efectos comparotivos.

Las notas 1a 23 descritas en la Memoria de Cuentas Anuales y Anexos adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de

efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado et 31 de diciembre de 2024,
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., 5.G.LL.C.

Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

1. Resefa histérica de la Sociedad, bases de presentacion de las cuentas anuales y otra informacién

1.1. Reseiig histérica

Santander Asset Management, S.A., 5.G.L.LC. (en adelante, la Sociedad) se constituyd el 6 de octubre de 1971, bajo la
denominacién de Gesbansander. Con fecha 25 de mayo de 1988 la Sociedad cambié su denominacion por la de
Santander Gestion, con fecha 27 de agosto de 1999 por la de BSCH Gestion, con fecha 1 de agosto de 2000 por la de
Santander Central Hispano Gestidn, con fecha el 5 de febrero de 2004 por la de Santander Gestion de Activos vy,
finalmente, con fecha 7 de Febrero de 2007, por acuerdo de la Junta General de Accionistas, se acordd el cambio de su
denominacién por la actual, siendo inscrito dicho acuerdo en el Registro Mercantil con Fecha 6 de marzo de 2007.

La Sociedad esta inscrita en el Registro de Sociedades Gestaras de Instituciones de Inversién Colectiva de ta Comision
Nacional del Mercado de Valores (en adelante CNMV) con el nimero 12.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de

Instituciones de Inversian Colectiva y sus posteriores modificaciones, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto

1.082/2012, de 13 de jutio y sus sucesivas modificaciones, por el que se reglamenta dicha Ley.

El objeto social exclusivo de la Sociedad lo constituye la realizacién de las actividades propias de una sociedad gestora

de Instituciones de Inversién Colectiva, en el sentido en gue éstas se definen en el articulo 40 de la Ley 35/2003

indicada anteriormente. En particular, la Sociedad recoge las siguientes actividades en su programa de actividades:

— La administracion, representacién y gestion de las inversiones, asi como gestion de las suscripciones y reembolsos
de Fondos de Inversién armonizados y no armonizados y Sociedades de [nversion de Capital Variable armonizadas y

no armonizadas.

_ La comercializacion de Fondos de Inversion armonizados y no armonizados y Sociedades de Inversion de Capital
Variable armonizadas y no armonizadas.

—  La administracién, representacién, gestion de las inversiones y comercializacion de IC de Inversion Libre.
—  La administracion, representacion, gestion de las inversiones y comercializacion de IC de 1IC de Inversidn Libre.

_ La administracién, representacion, gestién y comercializacién de entidades de capital riesgo y entidades de
inversion colectiva cerradas.

- La gestién discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidos Fondo de Pensicnes.
— Asesoramiento sobre inversiones.
—  Recepcion y transmision de érdenes de clientes en uno o mas instrumentos financieros.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Paseo de la Castellana, 24 (Madrid).
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.LI.C.

Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

Al cierre del ejercicio 2024, las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por la Sociedad, se detallan en el Anexo
Il adjunto. Adicionalmente, a dicha fecha la Sociedad tiene delegada la gestién de las carteras de determinados Fondos
de Pensiones domicitiados en Portugal y de determinados clientes de Banco Santander, 5.A. (entidad matriz del Grupo
Santander). Asimismo, la Sociedad actiia como gestor delegado de determinadas Instituciones de Inversién Colectiva
domiciliadas en Espafia, Alemania, Luxemburgo, Reino Unido y Portugal.

Desde el ejercicio 2013, la Sociedad tiene establecida una sucursal en Alemania denominada Santander Asset
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., German Branch, la cual realiza todas las
actividades que le son permitidas de conformidad con la autorizacion concedida por el organismo supervisor aleman.
La Sociedad integra en sus estados financieros la contabilidad de la misma.

Durante el ejercicio 2020, ta Sociedad absorbié a Popular Asset Managemenit, S.GLLC,5AL.

Durante et ejercicio 2023 la Sociedad procedi6 a la venta del negocio de vehiculos alternativos a la sociedad Santander
Alternative Investments, 5.G.L1.C., S.A.U. (entidad perteneciente al Grupo Santander).

La Sociedad Forma parte de un grupo de sociedades, en los términos previstos en el articulo 42 del Codigo de Comercio.
Al 31 de diciembre de 2024, esta controlada por Santander Investment Holdings, S.L., constituida en Madrid, que posee
el 99,997% de las acciones de la Sociedad. La sociedad dominante dltima del grupo es Banco Santander, S.A., con
domicilio social en Paseo de Pereda, nimeros 9 al 12 de Santander, siendo esta sociedad la que formula estados
financieros consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander del ejercicio 2024 seran formuladas
por los Administradores de Bance Santander, S.A. en la reunion de su Consejo de Administracion que tiene previsto
celebrarse el 25 de febrero de 2025, encontrandose pendientes de aprebacion por su Junta General de Accionistas.

Para una correcta interpretacion de estas cuentas anuales, debe tenerse en cuenta que la Sociedad desarrolla su
actividad en el contexto del Grupo Santander, al cual pertenece y con el que realiza transacciones y mantiene saldos
significativos, de acuerdo con la estrategia glabal de dicho Grupe. Las transacciones efectuadas durante el ejercicio
2024 con sociedades pertenecientes al Grupo Santander, asi como los saldos mantenidos con las mismas al cierre de
dicho ejercicio, se detallan en la nota 17.

1.2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
1.2.1. Marco normative de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuates de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido formuladas de
acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a) ElCodigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

b) La Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de
las Empresas de Servicios de Inversién y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de Tipo Cerradoe y otras normas de obligado cumplimiento
aprobadas por la CNMYV; et Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido
modificado, entre otros, por el Real Decreto 602/2016 y por el Real Decreto 1/2021y, en lo no previsto en éstas, la
Circular 42017, de 27 de noviembre, del Banco de Esparfia.
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¢) Llas normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

d) El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

1.2.2. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién y, en particular, los principios y criterios
contables en &l contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad el 14 de febrero de 2025, se someteran a la
aprobacidn por Junta General Universal de Accionistas de la Sociedad, estimandose que seran aprobadas sin
modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2023 fueron aprobadas por Junta General Universal
de Accionistas de la Sociedad celebrada el 14 de Febrero de 2024.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 9 del Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, por el que se aprueban
tas Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas, la Sociedad se encuentra dispensada de formular
cuentas anuales consolidadas, por integrarse en la consolidacion de un Grupo superior {Grupo Santander} (nota 1).

1.2.3. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y las normas contables de
aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningdn principio contable que, siendo
obligatorio, haya dejado aplicarse.

1.2.4. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de fas cuentas anuales adjuntas se han realizado estimaciones que estan basadas en la experiencia
historica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen
la base para establacer el valor contable de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos cuyo valor
no es Facilmente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua.

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
Figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

-  La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro.

— La vida Gtil de los activos materiales e intangibles.

—  El calculo del deterioro de los Fondos de comercio.

~  Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros.

— El calculo de las provisiones.
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- La recuperacion futura de los impuestos anticipados.

- Las hipotesis empleadas en el caleulo actuarial de los pasivos por pensiones y otros compromisos con el personal.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en Funcion de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio
2024, pudiera ser gue acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obtiguen a modificarlas (al alzao a la
baja) en préximos ejercicios, lo que se haria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacién que, en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

1.3. Comparacién de la informacién

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2023 se presenta, a efectos comparativos, junto con la
informacion correspondiente al ejercicio 2024.

1.4. Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto
y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensidn, si bien, en la medida
en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagrupada en las correspondientes notas de la memaria.

1.5. Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2023,

1.6. Correccion de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectade ningun error significativo que haya supuesto la
reexpresion de los importes incluidos en tas cuentas anuales del ejercicio 2023.

1.7. Impacto medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la actividad de
la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a
informacion de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de
sostenibilidad en las decisiones o, en su caso, asesoramiento de inversion en et marco de su actividad, descrita en el
apartado 1.7 de esta nota, no puedan liegar a ser significativos.
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1.8. Fondo de Garantia de Inversiones

La Sociedad estd integrada en el Fondo de Garantfa de Inversiones. Este fondo se cred como un patrimonio separado sin
personalidad juridica propia, cuya representacién y gestion se encomendd a una Sociedad Gestora (Gestora del Fondo
General de Garantia de inversiones, 5.A.).

AL 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad es titular de 2 y 6 acciones, respectivamente, de 200 euros de valor
nominal cada una de la sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones (véase nota 6.2).

£l gasto incurrido por las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones en los ejercicios 2024 y 2023 ha
ascendido a 4.500,00 y 23.333,00 euros, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe "Otras cargas de explotacion
- Otros conceptos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

1.9. Recursos propios minimos. Coeficientes de inversién y de diversificacién

De acuerdo con el articuls 100.1 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, los recursos propios de las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva han de ser, como minimo, igual a la mayor de las siguientes
cantidades:

1) Un capital social y unos recursos propios adicionales conforme a lo siguiente:

- Un capital social minimo integramente desembolsado de 125.000 euros para las Sociedades Gestoras de
Instituciones de inversion Colectiva y 300.000 euros para las sociedades de inversidn autogestionadas, sin perjuicio
de lo dispuesto en los articulos 80.2 y 92.2 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio.

- Adicionaimente, este capital social minimo debera de ser incrementado en una proporcion del 0,02% del valor
efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva y las entidades reguladas en la Ley 22/2014, de
12 de noviembre, que administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las
carteras que esté administrando y/o gestionando por delegacion, en la parte que dicho patrimonio exceda de 250
millones de euros. En ningiin caso ta suma exigible del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar
los 10 millones de euros.

La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere et parrafo anterior podra ser cubierta hasta en un 50%,
con una garantia por el misme importe de una entidad de crédito o de una entidad aseguradora. La entidad de
crédito o aseguradora debera tener su domicilio social en un Estado miembro de la Unién Europea, o bien en un
tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas prudenciales que, a juicio de la CNMV, sean equivatentes a
las establecidas en el Deracho de la Unién Europea.

— A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacion con las actividades que
puedan realizar las Sociedades Gestoras de instituciones de Inversion Colectiva que gestionen Instituciones de
Inversion Colectiva distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o
Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado, estas deberan o bien:

(i Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la
responsabilidad en caso de negligencia profesional.
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Se entenderd por recursos propios adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la
anterior responsabilidad el 0,01% del patrimonio gestionado de las Instituciones de Inversion Colectiva
distintas a las autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009.

(i)} O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por negligencia
profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deducirdn del patrimonio de
las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversidn Colectiva
de Tipo Cerrado, el correspondiente a inversiones de éstas en otras instituciones o Entidades de Capital Riesgo o
Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado que estén a su vez gestionadas por la misma Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva.

2) EL 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente.

AL 31 de diciembre de 2024 y 2023 tos recursos propios computables de la Sociedad excedian del importe requerido por
la normativa vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversidn Colectiva {Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio)
establece que los recursos propios minimos exigibles (de acuerdo con el articulo 700.1.a} de dicho Reglamento), se
invertiran en activos liquides o Facilmente convertibles en efectivo a <orto plazo y no incluiran posiciones especulativas.
Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los
depositos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o participaciones de Instituciones de Inversion
Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversion Colectiva cumplan lo previsto en el
articulo 48.1.c) vy ), salvo la prohibicién de invertir més de un 10% del patrimonio de la Institucién de Inversién
Colectiva en acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva. El resto de los recurses propios
podran estar invertidos en cualguier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se
encontraran las instituciones previstas en este reglamento, las Entidades de Capital Riesgo y Entidades de Inversion
Colectiva de Tipo Cerrado siempre que la inversion se realice con caracter de permanencia. Al 31 de diciembre de 2024
y 2023 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de tnversién Colectiva no podran superar el 25% de sus recursos propios en efectivo o en instrumentos
financieros emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes al mismo grupo econdmico. Al 31
de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad cumplia con este requisito legal.

1.70. Hechos posteriores

Deste el cierre del ejercicio 2024 hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales no se ha producido
ningiin hecho significativo adicional no descrito en las restantes notas de esta memoria.
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2. Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2024 se han aplicado
principalmente los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo establecido en
la Cireular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV y el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007 y sus posteriores modificaciones.

2.1. Definicién y clasificacién de los instrumentos financieros
2.1.1. Definicién

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un active financiero en una entidad y, simultaneamente, a un
pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacién residual en los
activos de la empresa gue los emite una vez deducidos todos sus pasivos,

Un derivado financiero es un instrumento financiero cuyo valor cambia en respuesta a los cambios en variables {tales
como los tipos de interés, los precios de instrumentos financieros y materias primas cotizadas, los tipos de cambio, las
calificaciones crediticias y los indices sobre ellos) y que en el caso de no ser variables financieras no han de ser
especificas para una de las partes del contrato, que no requiere una inversion inicial o bien reguiere una inversion
inferior a ta que requieren otro tipo de contratos en los que se podria esperar una respuesta similar ante cambios en las
condiciones de mercado y que se liquida en una fecha futura.

2.1.2. Clasificacion de los activos financieros
Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del balance:

— Tesoreria: saldos en efectivo y, en su caso, saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de Espafia y
otros bancos centrales.

~  Créditos a intermediarios financieros o particulares: Incluye, en su caso, depdsitos a la vista y a plazo, comisiones
pendientes de cobro, adquisiciones temporales de activos (operaciones simulténeas) y saldos deudores con
empresas del Grupo al que, en su caso, pertenece ia Sociedad. Cada uno de los activos incluidos se desglosan en el
balance segln su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos y las provisiones
por deterioro de valor de créditos en el epigrafe "Ajustes por valoracion®. La totalidad de estos activos se incluyen, a
afectos de su valoracion, en la categoria de “Activos financieros a coste amortizado”.

- Acciones y participaciones:

Acciones y participaciones en cartera interior/exterior: incluye, en su caso, instrumentos financieros emitidos
por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de
inversién colectiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de
participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad de estos activos se incluyen, en
su casa, a efectos de su valoracion, en las categorias de *Activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias” y/o "Activos financieros a coste”
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- Participaciones: incluye, en su caso, las inversiones de la Sociedad en empresas dependientes, multigrupo o
asociadas. A efectos de su valoracion, la totalidad de estos activos se incluyen en la categoria de "Activos
financieros a caste”. Se consideran empresas del Grupo aquellas vinculadas con la Seciedad por una relacion de
control, y empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa.
Adicionalmente, dentro de la categaria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un
acuerdo, se ejerce un control conjunto con uno o Mas s0¢ios.

- Activos financieras a valor razonable con cambios en patrimonio neto: incluye, en su caso, instrumentos
Financieros emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuatas participativas o participacién en fondos y
sociedades de inversion colactiva, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salve que
se trate de participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. La totalidad de estos activos se
incluyen, a efectos de su valoracién, en la categoria de "Activos financieros a valor razonable con cambios en el

patrimonio neto”.

- Valores representativos de deuda: incluye, en su caso, inversiones en obligaciones, bonos u otros valores
representativos de deuda, incluidos aguellos que fijan su rendimiento en Funcién de indices o sistemas analogos y
demas valores que supongan una deuda para su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un
interés, implicito o explicito, establecido contractualmente. Cada uno de los activos incluidos se desglosan en el
balance segin su naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos y las provisiones
por deterioro de valor de los instrumentos de deuda en el epigrafe "Ajustes por valoracién”. La totalidad de estos
activos se incluyen, en su caso, a efectos de su valoracién, en las categorias de "Activos financieros a coste
amortizada”, “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias” yfo "Activos
financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto”.

— Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracion favorabte para la Sociedad.
En particular, este capitulo recoge, en su caso, las primas pagadas en operaciones con opciones, asi como, en su
caso, con caracter general, las variaciones en el valor razonable de los activos por derivados financieros con los que,
en su caso, opere la Sociedad: opciones, futures, permutas financieras, compraventa a plazo de moneda extranjera,
etc. La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracidn, en la categoria de "Activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

2.1.3. Clasificacion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

- Deudas con intermediarios financieros o particulares: incluye, en su caso, saldos acreedores por obligaciones
pendientes de pago a intermediarios financieros y particulares, tales como deudas por comisiones pendientes de
pago, deudas con empresas del Grupo al que, en su caso, pertenece la Sociedad, remuneraciones al personal
pendientes de pago y otros acreedores. Cada uno de los pasivos inctuidos se desglosan en el balance segtin su
naturaleza, incluyéndose, en su caso, los intereses devengados y no vencidos en el epigrafe “Ajustes por valeracion:
intereses devengados no vencidos”. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracion, como
“Pasivos financieros a coste amortizado”.

—  Pasivos subordinados: incluye, en su caso, préstamos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en La empresa prestataria {por
ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la
actividad de la citada empresa. Estos pasivos se valoraran al coste.
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- Derivados: incluye, en su caso, las operaciones con derivados financieros con valoracion desfavorable para la
Sociedad. En particular, este capitulo recoge, en su caso, las primas cobradas en operaciones con opciones, asi
como, én su caso, con cardcter general, las variaciones en el valor razonable de los pasivos por derivados
financieras con los que, en su caso, opere ta Sociedad: opciones, futuros, permutas financieras, compraventa a
plazo de moneda extranjera, etc. La totalidad de estos pasivos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la
categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”

2.2. Valoracion de los instrumentos financieros
2.2.1. Valoracidn de los activos financieros
Los activas financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

~  Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacion en un
mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversian con el objetivo de percibir los Flujos de efectivo
derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fFechas especificadas,
a flujos de efectivo que son trnicamente cobros de principat e intereses sobre el importe del principal pendiente.

—  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta categoria los activos
financieros cuyas condiclones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantienen para
negociar ni procede su clasificacion en la categoria anterior. También se incluirdn en esta categoria las inversiones
en instrumentos de patrimanio designadas irrevocablemente por la Sociedad en el momento de su reconocimiento
inicial, siempre y cuando no se mantengan para negociar ni deban valorarse al coste.

- Actives financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes inversiones: a) instrumentos de
patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas; b) instrumentos de patrimenio cuyo valor razonable no
pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones; ¢} activos
financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos
para su contabilizacion a coste amortizado; d} aportaciones realizadas en contratos de cuentas en participacion y
similares; ) préstamos participativos con intereses de caracter contingente; f) activos financieros que deberian
clasificarse en la siguiente categoria (Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias) pera su valor razonable no puede estimarse de forma fiable.

—  Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye los activos
financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no han sido clasificados en ninguna de las
categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los activos Financieros que asi designa
opcionalmente la Sociedad en el momento del reconacimiento inicial, que en caso contrario se habrian incluido en
otra categoria, debido a que dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o
asimetria contable que surgiria en caso contrario.
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Valoracion inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No obstante, se reconocerdn en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente atribuibles 2 los activos incluidos, a
efectos de su valoracidn, en la categoria de “Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias”,

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre la sociedad
dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la adquisicién de la
inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracién posterior

—  Activos Financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta
categoria se valoraran por su coste amortizado, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses
devengados aplicando et métado del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior
a un aio que se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por diche importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

El coste amortizado de un instrumenta financiero es el importe al que inicialmente fue valorado un activo financiero
o un pasivo financiero, menos los reembeolsos de principal que se hubieran praducide, mas o menos, seglin proceda,
la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés
efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para el caso de los
activos financieros, menos cualquier reduccidn de valor por deterioro que hubiera sido reconocida, ya sea
directamente como una disminucién del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

Ei tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un instrumento financiero con
los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
contractuales y sin tonsiderar las pérdidas por riesgo de credito futuras; en su calculo se incluirdn las comisiones
financieras que se carguen por adelantado en la concesién de financiacion.

—  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: los activos financieros clasificados, a
efectos de su valoracidn, en esta categoria se valoraran por su valor razenable, sin deducir los costes de transaccidn
en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran,
netos de su correspondiente efecto fiscal, directamente en el patrimonio neto, en el capitulo "Ajustes por valoracién
en patrimonio neto”, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el
importe asi reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias, en los capitulos "Ganancias por
operaciones financieras’ o "Pérdidas por operaciones financieras”, en funcion de si el resultado es positivo o
negativo, respectivamente.
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—  Activos Financieros a coste; Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracian, en esta categoria se valoraran
por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumutado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas
correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como
el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversién, Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos
de patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la Fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

_  Activos financieres a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los activos financieros
clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran a su.valor razonable, registrandose el
resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos “Ganancias per operaciones financieras” o
"pérdidas por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en Funcion de si el resultado es
positivo o negativo, respectivamente.

Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un "test de deterioro” para los activos financieros que no estan
registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pardidas y ganancias, Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el importe recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.

—  Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo Futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucién de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de
interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales
de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversidn cuando el importe de dicha perdida disminuyese por
causas relacionadas con un eventa posterior, se reconocerdn como un gasto o un ingreso, respectivamente, y en el
epigrafe que corresponda segdn la naturaleza del activo, en los capitulos "Pérdidas por deterioro de valor de los
activos” o "Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con
contrapartida en los epigrafes “Ajustes por valoracién” del activo del balance. La reversion del deterioro tendra
como Limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado
el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo Futuros se puede utilizar et valor de mercado
del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor
que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a Las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el proceso de evatuacidn

de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo individuatmente para la totalidad de los
activos financieros valorados a su coste amortizado.
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- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: para tos instrumentos de patrimonio
clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria, se presumira que existe deterioro ante una caida de un
afic y medio o de un 40% en su cotizacién, sin que se haya producido la recuperacion del vator. En el caso de
instrumentos de deuda clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria, se presumira que existe deterioro
cuando se haya producido una reduccidn o retraso en [os flujos de efectivo estimados futuros, gue pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

Las pérdidas acumuladas reconacidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre que
exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocerdn en la cuenta de pérdidas y
ganancias, en el capitulo “Pérdidas por deterioro de valor de los actives”, con contrapartida en el epigrafe "Ajustes
por valoracién” del activo del balance (en el caso de instrumentes de deuda) o en el epigrafe "Provisiones por
deterioro de valor de acciones y participaciones” del activo del balance {en el caso de instrumentos de patrimonio).
Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en ejercicios
anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, en el capitulo "Recuperaciones de
valor de los activos dateriorados”. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccin valorativa reconocida en ejercicios anteriores no
revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrard el incremento de valor razonable
directamente contra el patrimonio neto, en el capitulo “Ajustes por valoracién en patrimonio neto”.

- Activos financieros a caste: EL importe de la correccién valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de ventay
el valor actual de los Flujos de efective futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de
patrimenio se calcularan, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto
de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de ta inversion en la
misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los Flujos de efectivo que se espera sean generados por
la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion de
la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcién del patrimonio neto de la entidad
participada y de las plusvalias técitas existentes en la fecha de la vatoracién, netas del efecto impositivo. En la
determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, debera tenerse en
cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del
Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

EL reconacimiento de las correccicnes valorativas por deterioro de valor y, en su case, su reversion, se registraran
camo un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos "Pérdidas por deterioro de valor de los activos” o
"Recuperaciones de valor de los activos deteriorades” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en el
epigrafe "Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones” del activo del balance. La reversion del
deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en ta fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.
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2.2.2. Valoracién de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

- Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria,
excepto cuande, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
de acuerdo con los criterios incluidos en el parrafo siguiente.

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye, en su caso, los
pasivos financieros mantenidos para negociar. Asimismo, se inctuyen en esta categoria los pasivos financieros que
asi designa opcionalmente la Saciedad en el momento del reconocimiento inicial, debido a que dicha designacion
elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en caso

contrario,
Valoracion iniciol

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles. No obstante, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente atribuibles a los pasivos incluidos, a
afectos de su valoracion, en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en 1a cuenta de pérdidas

y ganancias”.
Valoracion posterior

- Pasivos financieros a coste amortizade: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta
categoria se valoraran por su coste amortizado {tal y como éste ha sido definido en el apartado 2.2.1 anterior),
imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicando el método del tipo de interés
efectivo (tal y como éste ha sido definido en el apartado 2.2.1 anterior). No obstante, los débitos con vencimiento
no superior a un afio que se valoren inicialmente por su vator nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

—  Ppasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y. ganancias: los pasivos financieros
clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran a su valor razonable, registrandose el
resuttado de tas variaciones en dicho valor razonable en los capitulos “Ganancias por operaciones financieras” o
“Pérdidas por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcién de si el resultado es
positivo o negativo, respectivamente.

2.2.3. Técnicas de valoracion

Para la estimacién del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a valor razonable, se establece una
jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

a) Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos idénticos,
alos que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

13



0034 Bacs 0P4404268

SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., 5.G.L.1.C.

Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

b} MNivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u otras
metodologias de valoracién en las que todas las variables significativas estan basadas en datos de mercado
observables directa o indirectamente.

¢) Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la variable de
menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos, una variable significativa es aquella
que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion. En la evaluacion de la importancia de una variable
concreta para la estimacién se tendran en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

La Sociedad clasifica la totalidad de sus instrumentos financieros valorados a valor razonable en el Nivel 2, no
habiéndose producido durante el ejercicio transferencias entre los distintos niveles.

La técnica de valoracion aplicada por la Sociedad en la valoracidn de los instrumentos financieros valorados a valor
razonabte es la utilizacion del valor liquidativo, al tratarse en todos los casos de participaciones en Instituciones de
Inversion Colectiva.

2.3. Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dan de baja cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo del
correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad. Por otro lado, los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado.

2.4. Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez deducidos
todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccidn con sus propios instrumentos de patrimonio, el
importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonic neto, como una variacion de los fondos propios, y en
ningin caso podran ser reconocidos como activos financieros de la empresa ni se registrard resultade alguno en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonic nete por el importe recibido, neto de
los gastos de emisidn.

2.5. Compensaciones de saldos
Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y tnicamente se presentan por su importe neto

cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen la intencion de
liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

14



003 . Eukos 0P4404269

SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., 5.G.LI.C.

Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

2.6. Adquisicion temporal de activos {operaciones simulténeas)

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesidn no opcional a un precio determinado
{también denominados “repos”) se registran, en su caso, en el balance como una financiacion concedida en el epigrafe
“Créditos a intermediarios financieros y particulares — Adquisicién temporal de activos”.

Las diferencias entre los precios de compray venta se registran como intereses financieros durante la vida del contrata.

2.7. inmovilizado material de uso propio

Incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso continuado y propio y se presenta a su
coste de adquisicion, menos su correspondiente amortizacién acumulada vy, si procede, las pérdidas estimadas que
resultan de comparar et valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el métoda lineal, sobre el coste de adquisicion de los ackivos menos su valor
residual: entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida
indafinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida en el
epigrafe "Amortizaciones — [nmovilizado material de uso propio” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes {determinados en funcion de los afios de la vida (il estimada,
como promedio, de los diferentes elementos}:

Porcentaje Anual
Mabiliario, instataciones y otros 10%
Equipos informaticos y de comunicacion 25%

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos del activo
material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el valor en libros del activo de que
se trate hasta su importe recuperable; ajustando los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcién a su
valor en kibros ajustado y a su nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad registra la
reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia, los cargos futuros
en concepka de amortizacién. En ningin caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocide pérdidas por deterioro
en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacidn que haya podido producirse en el
valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando los epigrafes “Perdidas por deterioro de
valor de los activos — Inmovilizado material” o "Recuperaciones de valor de los activos detericrades - Inmovilizado
rmaterial”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida ttil estimada, el valor residual y método de
amortizacion de los elementos del inmovilizade material de uso propio, de cara a detectar cambios significativos en los
mismos que, en caso de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacidn a su amaortizacion, en virtud de las nuevas vidas ttiles,

Los gastes de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los resultados del
ejercicio en que se incurren.

2.8. Activos intangibles
Aplicaciones informdticas y otros activos intangibles

Son activos no monetarios sin apariencia fisica susceptibles de valoracion econdmica. Se reconocen, inicialmente, por
su coste de adquisicion o preduccion y, posteriormente, se valoran a su cosle menos, seglin proceda, su
correspondiente amortizacion acumulada y las perdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las aplicaciones informaticas son de vida util definida y fueron adquiridas a titulo eneroso. AL menos al final det
ejercicio se procede a revisar la vida (til estimada, el valor residuat y método de amortizacién de los elementos del
inmovilizado intangible, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran
mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la
dotacion a su amortizacién en virtud de las nuevas vidas Utites.

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida qtil definida, aplicandose criterios similares a los adoptados
para la amortizacion de los activos materiales. EL porcentaje de amortizacion {determinado en funcidn de {os afios de la
vida util estimada, como promedio, de los diferentes elemnentos} es el siguiente:

Porcentaje Anual

Aplicaciones informaticas 33,33%

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran en el epigrafe
“Amortizaciones — Activos intangibles”.

La Sociedad reconoce contabtemente, en su caso, cualquier pérdida o recuperacién que haya podido producirse en el
valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida los epigrafes
“pérdidas por deterioro de valor de los activos — Activos intangibles” o "Recuperaciones de valor de los activos
deteriorados — Activos intangibles”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el
reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro registradas en ejercicios anteriores, son similares a los aplicados para los activos materiales (véase nota 2.7).
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Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el pago anticipado realizado por la entidad adquirente por los beneficios econdmicos
futuros procedentes de activos que no han podido ser identificados individualmente y reconocidos por separado, y se
determinan por diferencia entre los valores razonables de los activos adquiridos y pasivos asumidos registrados y el
coste de la combinacion, todo ello referido a la fecha de adgquisicion.

El fondo de comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo {UGEs) sobre las que se espera que
recaigan los beneficios de tas sinergias de la combinacién de negocios en la que surgi¢ dicho fondo de comercio. Con
posterioridad a su reconacimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su precio de adquisicidn menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.
La vida (til se determina de forma separada para cada una de las UGEs a las que se haya asignado el fondo de
comercio. De acuerdo con la normativa aplicable la vida util det fondo de comercio se ha establecido en 10 afios y su
amortizacion es lineal.

Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro del valor de las UGEs a las que se haya asignado un
fondo de comercio v, en caso de que exista, se comprueba su eventual deterioro. Si existe evidencia objetiva de que el
valor en Libros no es recuperable, se efectlian las oportunas correcciones valarativas por la diferencia entre su vator en
libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de la inversidn. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable, en la estimacion del deterioro de estas inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la
saciedad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién. La correccién de valor
se registra n la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce, no siendo objeto de reversién en
ejercicios posteriores.

El procedimiento implantado por la Direccion de la Sociedad para la realizacion del test de deterioro del Fondo de
Comercio se basa en la estimacién de los valores recuperables para cada UGE. La metodologia de valoracion ha
considerado el patrimonio neto mas la proyeccién a future del beneficio después de impuestos.

2.9. Activos y pasivos fiscales

Los capitulos "Activos fiscales” y "Pasivos fiscales” del balance incluyen el importe de todos los activos y pasivos de
naturaleza Fiscal relacionados con el impuesto sobre beneficios, diferenciandose, en su caso, entre:
“Corrientes” {importes a recuperar o a pagar por impuestos en los proximos doce meses) y “Diferidos" (importes de los
impuestos a pagar 0 a recuperar en ejercicios futuros, incluidos, en su caso, los derivados de bases imponibles
negativas o de créditos por deducciones o bonificationes fiscales pendientes de compensar).

2.10. Provisiones y contingencias
Los administradores de la Sociedad en la Formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:
- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya cancelacién es

probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su impoerte y/ o
momento de cancelacién,
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- Pasivos contingentes: abligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materiatizacion
futura esta condicionada a gue ocurra, 0 no, unc o Mas eventos futuros independientes de fa voluntad de la
Sociedad.

Las cuentas anuales recogen, en su caso, todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacidn es mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como remotos,
los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en tas notas de
la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de ta mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o
transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrandose los ajustes que surjan por ta actualizacion de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va
devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas de que
dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se
haya exteriorizade parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion, la
compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

La Sociedad reconoce, en su caso, las provisiones, asi como su reversion, como un gasto o un ingreso, respectivamente,
y en el epigrafe que corresponda seqtin la naturaleza de la provisidn, en los capitulos “Dotaciones a provisiones para
riesgos” o "Recuperacian de provisiones para riesgos” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en el
capitulo “Provisiones para riesgos” del pasivo del balance.

2.11. Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de sus
ingresos y gastos:

2.11.1. ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconacen contablemente
en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros" e “Intereses y cargas
asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en Funcién de su periodo
de devenge, por aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen,
en su ¢asa, como ingreso en el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de tos activos financieros -
Dividendos de acciones y participaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho
a percibirlos por la Sociedad.
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En relacion con los dividendos recibidos, cualquier reparto de reservas disponibles se calificara como una operacién de
distribucién de beneficios y, en consecuencia, originara et reconacimiento de un ingreso en el socio, siempre y cuando,
desde la fecha de adquisicion, la participada o cualquier sociedad del grupo participada por esta ultima haya generado
beneficios por un importe superior a los fondos propios que se distribuyen. El juicio sobre si se han generado beneficios
por la participada se realizara atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y
ganancias individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos
beneficios deba calificarse como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo.

2.11.2. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias con criterios distintos segdn sea su naturaleza, Los mas significativos son:

- Las que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la vida de
tales transacciones 0 servicios:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, de la actividad de gestion de
Instituciones de Inversién Colactiva, de asesoramiento y de gestién discrecional de carteras se incluyen, en funcion
de su origen, en los distintos epigrafes del capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En
la medida en que dichas comisiones tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, éstas se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el perioda de ejecucion de dichos servicios.

Por otro lado, las comisiones satisfechas, en su caso, en concepto de comercializacion de Instituciones de Inversion
Colectiva, por la delegacion de gestién y por asesoramiento se incluyen en el capitulo “Comisiones y corretajes
satisfechos” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la medida en que tienen su origen en servicios gue se
prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en et periodo de ejecucion de
dichos servicios.

~  Las que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina:

Dentro de este tipo de ingresos por comisiones, las procedentes, en su caso, de la suscripcion y reembolso de
acciones y participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva, se incluyen, en funcion de su arigen, en los
distintos epigrafes del capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, en el caso de que existan comisiones de gestion de Instituciones de Inversién Colectiva variables,
en las que el imporke devengado depende del rendimiento de la inversion gestionada, si las rmismas se cristalizan
anualmente, la Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los ingresos reconocidos por dichas comisiones, cuando en
un momento posterior al reconocimiento exista la posibilidad de retrocesion, si el rendimiento en ese periodo
posterior se reduce. En los restantes casos, la Sociedad no devenga dicho ingreso hasta el momento en que se
cristaliza la comisién variable en base a sus condiciones de devengo, tal y como se establece contractualmente o se
refleja en los correspondientes folletos.

2.11.3. Ingresos y gostos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
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2.12. Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros {en su caso, Instituciones de [nversién
Colectiva, Fondos de Pensiones y carteras discrecionales) no se incluyen en el balance. En la nota 16 se facilita
informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad. Las comisiones generadas por esta
actividad se incluyen en el capitulo *“Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2.13. indemnizaciones por despido

De acuerdo con |a legislacién vigente, la Sociedad tiene La obligacion de indemnizar a aquellos empleados con los que,
bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido
susceptibles de cuantificacion razonable se registran, en su caso, como gasto en el ejercicio en el que se adopta la
decision del despido, en el epigrafe "Gastos de personal — Indemnizaciones por despidos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. En opinién de los Administradores de la Sociedad, al cierre del ejercicio 2024 no existian razones que
hicieran necesaria la contabilizacién de una provisién adicional por este concepto a dicha fecha.

2.14. Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto,
excluidas tas retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y
aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente,

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos y
pasivos por impuesto diferido, Estos incluyen las diferencias temporarias que se identificarn como aquellos impaortes
que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones Ffiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando 2 la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivas por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de atros activos y pasives en una operacidn que no afecta
ni al resultado fiscat ni al resultado contable y no es una combinacion de negacios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable que la
Saciedad vaya a dispener de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivoes por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en cuentas de
patrimeonio, se contabitizan también con contrapartida en patrimonio neto.
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En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las oportunas
correccionas a los mismos en [a medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura, Asimismo, en cada cierre se
evaltian los activos par impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la
medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Consolidado Tributario n® 17/89, cuya sociedad dominante es Banco Santander,
S.A., a efectos del impuesto sobre beneficios, distribuyendo el impuesto resultante en funcion de la participacion de
cada sociedad de dicho Grupo en el resultado total devengado en el ejercicio. ELtipa de gravamen de dicho grupo es del
30%.

2.15. Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de ingresos de la Sociedad, asi como
otras actividades gue no puedan ser calificadas como de inversién o de financiacién,

- Actividades de inversidn: los pagos gue tienen su origen en la adquisicion de actives no corrientes y otros activos no
incluidos en el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, tales como activos intangibles, inmovilizados
materiales, inmuebles de inversion o inversiones financieras, asi como los cobros procedentes de su enajenacion o
de su amortizacion al vencimiento.

- Actividades de financiacion: comprenden los cobros procedentes de la adquisicidn por terceros de titulos valores
emitidos por la Sociedad o de recursos concedidos por entidades financieras o terceros, en forma de préstamos u
otros instrumentos de financiacién, asi como los pagos realizados por amortizacidn o devolucion de las cantidades
aportadas por ellos. Adicionalmente, incluye los pagos a favor de los accionistas en concepto de dividendos.

Se consideran efectivo y equivalentes de efectivo los depositos a la vista, gue se encuentran registrados en el epigrafe
“Créditos a intermediarios financieros o particulares — Depositos a la vista” del activo del balance (véase nota 5) y el
saldo efectivo en caja, que se encuentra registrado, en su caso, en el capitulo “Tesoreria” del activo del balance:

2.16. Estado de cambios en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada, a su vez, en
dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A
continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes del estado:

Estado de ingresos y gastos recoiocidos
En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por la
Soeiedad como consecuencia de su actividad durante el gjercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados

en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingrescs y gastos registrados, de acuerdo con Lo dispuesto
en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.
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Por tanto, en este estado se presentan:
- Elresultade del ejercicio de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Los ingresos y gastos que, segun lo requerido por la normativa vigente, deban imputarse directamente al
patrimonio nete.

- Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias.
—  Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de Las letras anteriores.

Los importes relativos a los ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto y las transferencias a la
cuenta de pérdidas y ganancias se presentan por su importe bruto, mostrandose en una partida separada su
correspondiente efecto impasitivo, en la rabrica “Efecto impositivo”.

Estado total de cambios en el patrimanic neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el patrimonio
neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de efrores, en su ¢aso.
Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final dal ejercicio de todas las
partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en funcidn de su naturaleza en las
siguientes partidas:

- Ajustes por cambios de criterio y ajustes por errores: que incluye tos cambios en el patrimaonio neto que surgen
como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en
los criterios contables o en la correccidon de errores, en su caso.

— Total ingresos y gastos reconccidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el estado
de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

- Operacién con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de dividendos,
ampliaciones {reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

—  Otras variaciones del patrimanio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonic neto, comao pueden
ser traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier atro incremento o disminucién del patrimonio neto.

2.17. Tronsacciones en moneda extranjera

La moneda Funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas
del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las operaciones.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el contravalor en euros de ios activos totales en moneda extranjera mantenidos por
la Sociedad asciende a un importe de 1.056.460,35 euros y 1.121.544,34 euros, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el contravalor en euros de los pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por
la Sociedad asciende a un importe de 8.497.486,19 euros y de 7.908.723,77 euros respectivamente.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados, en su ¢aso, en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en gue se producen, en los capitulos “Ganancias por
diferencia de cambio” o "Pérdidas por diferencias de cambio”, respectivamente.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracién sea el valor razonable y estén denominados en moneda
extranjera, se convierten segin los tipos vigentes en la fecha en que se ha determinade el valor razonable. Los
beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a patrimonio nete o a pérdidas y ganancias siguiendo los
mismos criterios que el registro de las variaciones en el valor razonable, segun se indica en el apartado 2.2 anterior.

2.18. Transacciones con vinculadas

ta Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad consideran
que no existen riesgos significativos par este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro
{véase nota 17).

2.19. Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2024 y 2023 son operativos. En las operaciones de
arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien
permanecen sustancialmente en el arrendador,

Cuando la Sociedad ackia come arrendatario, los gastos det arrendamiento incluyendo incentivos cancedidos, en su
caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe “Gastos generales -
Inmuebles e instalaciones”.

2.20. Otros activos, pasivos y periodificaciones

El capitulo "Otros activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los que figuran, en su
caso, las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos al personat y otros
activos (que incluyen Los activos de naturaleza fiscal no relacionados con el impuesto sobre sociedades).

El capitulo “Otros pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no
incluidos en otras categorias, entre los que figuran, en su caso, los pasivos de naturaleza fiscal no relacionados con el
impuesto sobre sociedades.

Por otro lado, el capitulo “Periodificaciones” del activo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las cuentas
de periodificacion (entre las que figuran los gastos anticipados, contabilizados en el ejercicio y que corresponden al
ejercicio siguiente), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen en los capitulos en los que
astén recogidos los instrumentos financieros que los generan.
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Por Gltimo, el capitulo “Periadificaciones” del pasivo del balance incluye, en su caso, los saldos de todas las cuentas de
periodificacién (entre tas que figuran las comisiones y otros productos cobrados no devengados y los gastos
devengados no vencidos), excepto las correspondientes a intereses devengados que se recogen en los capitulos en los
que estén recogidos los instrumentos financieros que los generan.

2.21. Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo

Los compromisos post-emplec mantenidos por la Seciedad con sus empleados se consideran “compromisos de
aportacién definida”, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada, sin tener
obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las
retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores. Los
compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores son considerados como “compromisos de
prestacién definida”,

Planes de prestacion definida

Los compromisos post-empleo de prestacion definida mantenidos por la Sociedad corresponden a compromisas por el
personal prejubilado {aguel que ha cesado de prestar sus servicios en la Sociedad pero que, sin estar legalmente
jubilado, continiia con derechos econdmicos frente a ella hasta que pase a la situacién legat de jubilado).

La Sociedad registra, en su caso, en el epigrafe "Provisiones para riesgos — Provisiones para pensiones y obligaciones
similares" del pasivo del balance el valor actual de los compromisos post-empleo de prestacion definida, netos, en su
caso, del valor razonable de los activos del plan y del coste por los servicios pasados cuyo registro se difiera en el
tiempo, seqln se explica a continuacion.

En el caso de que de la aplicacién de lo descrito en el parrafo anterior surja un activo, éste se registra, con el limite del
valor actual de las prestaciones econdmicas que pueden retornar a la empresa en forma de reembolsos directos o en
forma de menores contribuciones futuras, mas, en su caso, la parte pendiente de imputar a resultados de costes por
servicios pasados, en el capitulo "Otros activos” del activo del balance. Los ajustes que proceda realizar, en su caso, en
la valoracién del activo vinculado a retribuciones post-empleo, se imputan directamente a patrimonio neto,
reconociéndose como reservas.

Se consideran "activos del plan" aquellos con los cuales se liquidaran directamente las obligaciones y retinen las
siguientes condiciones:

- No son propiedad de la Sociedad, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de parte vinculada al
Grupo al que pertenece la Sociedad.

~ Sélo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo y no pueden retornar a la Sociedad, salvo
cuando los activos que quedan en dicho plan sean suficientes para cumplir todas las obligaciones del plan o de la
entidad relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o pasados o para reembolsar las prestaciones
de los empleados ya pagadas por la Sociedad.

Se consideran "pérdidas y ganancias actuariales” las que procedan de las diferencias entre hipdtesis actuariales previas

y la realidad y de cambios de hipdtesis actuariales utilizadas. Las *pérdidas y ganancias actuariales’ que surjan se
imputaran en el ejercicio, directamente en el patrimonio neto, reconocieéndose como reservas.
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EL "coste de los servicios pasados” que tiene su origen en modificaciones introducidas en las retribuciones post-empleo
ya existentes o en la introduccién de nuevas prestaciones se reconoce, en su caso, en la cuenta de pérdidas y ganancias,
linealmente, a lo largo del periodo comprendido entre el memento en el que surgen los nuevos compromises y la fecha
en la que el empleado tenga el derecho irrevocable a recibir las nuevas prestaciones.

Las retribuciones post-empleo se reconocen en La cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma:

- El coste de los servicios del periodo corriente {entendido como el incremento del valor actual de las obligaciones
que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el gjercicio por los empleados) y el coste de tos
servicios pasados no reconocidos en el capitulo "Gastos de personal”.

- El coste por intereses (entendido como el incremento producido en el ejercicio del valor actual de las obligaciones
como consecuencia del paso del tiempa), en el capitulo "Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

— ElL rendimiento esperado de los activos asignados a la cobertura de los compromisos y las pérdidas y ganancias en
su valor, menos cualquier coste originado por su administracion y los impuestos que les afecten, en el capitulo "
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Planes de aportacion definida

La Sociedad Hene suscrito un acuerdo con determinados empleados de la categoria Directivos por el cual se
compromete a efectuar una aportacién de un determinado porcentaje sobre el salario pensionable de dichos
empleados a un plan de aportacion definida. La obligacion de realizar dicha aportacién se instrumentd mediante la
suscripcion de una péliza de seguros con Santander Seguros y Reaseguros, Compaliia Aseguradora S.A. (entidad
perteneciente al Grupo Santander). Segun las condiciones establecidas en dicha péliza, la Sociedad se compromete a
realizar aportaciones periédicas, pagaderas trimestraimente. Eit gasto se registra en el capituto "Gastos de personal” de

la cuenta de pérdidas y ganancias.
3. Distribucién de los resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion del resultado correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 fue
aprobada por la Junta General Universat de Accionistas de la Sociedad celebrada el 14 de febrero de 2024,
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La propuesta de distribucion del resultade correspondiente al ‘gjercicio 2024, que su Consejo de Administracion
propondra a la Junta General de Accionistas de la Sociedad para su aprobacion, se muestra a continuacion, junto con la

propuesta aprobada del ejercicio 2023:

Euros

2024

2023

Resultado det ejercicio
Distribucién
A reserva voluntaria
Dividendos a cuenta

68.214.370,50

31.714.370,50
36.500.000,00

49.057.543,06

15.057.543,06
34.000.000,00

68.214.370,50 49.057.543,06

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en sus reuniones celebradas los dias 27 de junio de 2024, 3 de octubre de
2024 y 12 de diciembre de 2024, acordd la distribucién de tres dividendos a cuenta del beneficio del ejercicio 2024 por

importes de 16.000.000, 13.000.000 y 7.500.000 euros, respectivamente que fueron pagados en su totalidad antes del

cierre del gjercicio.

Los estados contables provisionales, formulados de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucion de dichos dividendos, se muestran a continuacién:

Resultado del ejercicio disponible a la fecha del dividendo
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio
Exceso de beneficios

Liquidez disponible
Importe del dividendo a cuenta
Remanente de tesoreria

Euros

Junio 2024

Octubre 2024

27.681.625,98

27.681.625,98

42.152.052,88

~16.000.000,00
26.152.052,88

66.966.777,24 67.874.009,71
16.000.000,00 13.060.000,00
50.966.777,24 54.874.009,71

Diciembre
2024

53.874.597,68
29.000.000,00
24.874.597,68

66.546.151,99
7.500.000,00
59.046.151,99
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4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad y a la Alta Direccidén

Las retribuciones devengadas, durante los ejercicios 2024 y 2023, por los miembros anteriores y/o actuales del Consejo
de Administracion y de la Alta Direccién de la Sociedad durante dichos ejercicios, clasificadas por conceptos, han sido
las siguientes:

Euros
2024 2023
Retribuciones a corto plazo {*) 677.374,50 643.500,00
Seguros de vida, servicios de asistencia médica y otras 25.880,83 25.135,89
Gastos por compromisos por pensiones de aportacidn definida 37.563,00 37.500,00
740.818,33 706.135,89

(*) Del total de "Retribuciones a corto plaze” 33.750,00 euros en ambos ejercicios, correspanden o retribuciones al consejo
de Administracion, Ei resto de los importes carrespenden a saldos con Alta Direccin.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 y durante dichos ejercicios, la Sociedad no ha tenido contratado, de forma
individual, ningan seguro de respensabilidad civil de los Administradores, estando dicho aspecto cubierto por una
paliza contratada por SAM Investment Holdings, 5.L. {Accionista mayoritario de la Sociedad y entidad perteneciente al
Grupao Santander -véanse notas 1y 12) y que da cobertura a las entidades pertenecientes a la Divisién de Asset
Management del Grupo Santander. Las primas satisfechas por la sociedad por la parte que le corresponde por dicho
seguro durante el ejercicio 2024 ascienden a 95.863,75 euros (130.424,30 euros en el gjercicio 2023}, que se incluyen
en el capitulo "Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias {véase nota 22.1).

Asimismo, al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 no existian obligaciones contraidas por la Sociedad en materia de
pensiones y seguros de vida, ni compromisos por avales o garantias con Los miembros anteriores y/o actuales de su
Consejo de Administracion y Alta Direccidn. Asimismo, a dichas fechas la Sociedad no tenia anticipos o créditos
concedidos a tos miembros anteriores y actuales de su Consejo de Administracion y Alta Direccion,

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba formado por dos miembros de
género masculino y une del género femenino, en ambas fechas.

Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre det ejercicio 2024 los Administradores de la Sociedad no han comunicado al Consejo de Administracion
situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que etlos o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el interés
de la Sociedad.

5. Créditos a intermediarios financieros o particulares

5.1. Depdsitos a la vista

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge los saldos de las cuentas corrientes mantenidos por la Sociedad

en entidades financieras, que estan remuneradas a tipos de interés de mercado. ElL detalle de dichas cuentas corrientes,
al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:
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Euros
2024 2023
Banco Santander, S.A. (*} 28.190.229,30 152.301.582,27
Caceis Bank Spain S.A.U. 4.605.449,97 8.153.940,04
Deutsche Bank AG (Alemania) 732.549,65 460.737,14
Santander Consumer Bank AG {Alemania) (*) 5.613.537,80 5.207.138,72

39.141.766,72 166.123.398,17

[*) Entidades pertenecientes al Grupo Santander {nota 17)
Los intereses devengados durante los ejercicios 2024 y 2023 por estas cuentas corrientes se incluyen en el saldo del

epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimitados de los activos financieros - Intermediarios financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

5.2. Deudores por comisiones pendientes

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge el importe de las comisiones pendientes de cobro al cierre de los
ejercicios 2024 y 2023, correspondientes a la actividad de gestidn {véase nota 19},

La composician del saldo de dicho epigrafe del activo del balance, al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, se muestra a
continuacion:

Euras
2024 2023
Deudores por comisiones de gestion de Fondos de Inversion financieros 87.673.388,36 68.165.20_1,24
Deudores por comisiones de gestion de Saciedades de Inversidn de Capital Variable 29.224,30 23.654,55
Deudores por comisiones de gestion de [IC de inversian libre 809.945,50 158.991,93
Deudores por comisiones de gestidn de IIC extranjeras [delegadas] 314.952,26 9.382.2532,79
Deudoras por comisiones de gestion discrecional de carteras 130.441,97 2.757.815,06
Deudores por servicios de asesoramiento 383.807,73 600.621,64
Deudares por otras comisiones 4.140.968,84
Deudores por servicios de RTG - 607.755,00
Otros ] . 1.995.723,14

89.341.760,12 87.832.985,19

Al 31 de diciembre de 2023 en el saldo de este epigrafe figuraba un importe de 17.495.708,29 euros que, atendiendo a
su origen, en 2024 han sida registrados en el subepigrafe “Deudores empresas del grupo”

5.3. Deudores empresas del grupo

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge el importe de los saldos deudores mantenidos por la Sociedad
con entidades del Grupo al que pertenece y cuyo desglose al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se indica a continuacion:
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Euros
2024 2023
Deudores por camisiones pendientes can empresas del grupe (nota 19) T 16.457.914,53 -
Otros saldos deudores con empresas del grupo {nota 23.2) 870.025,88 -
Créditos fiscales reconacidos por el grupa tributario {nota 13.2} 1.156.444,91 944.260,29
18.484.385,32 944.260,29

Tal y como se indica en el apartado anterior, al 31 de diciembre de 2023 en el subepigrafe "Deudores por comisiones
pendientes” figuraba un importe de 17.495.708,29 euros que, atendiendo a su origen, en 2024 han sido registrados en

en este epigrafe.

El detalle de la cuenta “Deudores por comisiones pendientes con empresas del grupe” del cuadro anterior al 31 de
diciembre de 2024 es el siguiente:

Eures

2024
Deudores por comisiones de gestién de IIC extranjeras [delegadas] 901842134
Deudores por comisiones de gestion discrecional de carteras 3.538.806,84
Deudores por servicios de asesoramiento 269.672,19
Deudores por otras comisiones 3.214.142,43

416.871,73

Deudares por servicios de RTO
16.457.914,53
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6. Acciones y participaciones

La composicién del saldo de este capitulo del activo del balance, atendiendo a su presentacién y clasificacion, en
funcion det criterio de valoracidn de los instrumentos financieros que lo integran, es la siguiente:

31.12.2024

Activos Financieros a valor razonable con
cambics en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Activos Financieros a valer razonable con
tambios en el patrimonio neto

Activos financieros a coste

31.12.2023

Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidasy
ganancias

Activos financieras a valor razonable con
cambios en el patrimonio neta

Activos financieros a coste

Euros
Activos
Financieros a
Valor
Acciones y Participacianes Razonable Provisiones
¢on Cambios por Deterioro
en de Valor de
Cartera Cartera Patrimonio Acciones y
Interior Exterior Participaciones Neto PartEipa:iones Tokat
1.201.628,43 135.590,69 - 1.337.219,12
400,00 B - 292.475,73 = 292.875,73
1.202.028,43 135.590,69 292.475,73 - 1.630.094,85
14.374,93 222.506,29 - 236.881,22
1.200,00 - 292.475,73 = 293.675,73
15.574,93 222.506,29 292.475,73 - 530.556,95

6.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad mantiene en cartera participaciones en fondos de inversion, por importe de
1,337.219,12 (236.881,22 euros al 31 de diciembre de 2023), de los cuales 135.590,69 euros (222.506,29 euros al 31
de diciembre de 2023} correspondian a fondos de inversion gestionados por Santander Asset Managerment
Luxembourg, S.A., entidad participada al 99,99% por la Sociedad, siendo el resto, fondos de inversion gestionados por

la Sociedad.
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Adquisiciones y enagjenaciones

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2024 y 2023, en el saldo de los activos financieros incluidos, a efectos
de su valoracion, en esta categorfa, se muestran a continuacién:

Euros
2024 - 2023
Saldos al inicio del ejercicio 236.881,22 1.544.423,51
Compras y variaciones del valor razonable 131.943.365,54 3.097.144,08
Ventas (130.843.027,64) (4.404.686,37)
Saldos al cierre del ejercicio 1.337.219,12_ ~ 236.881,22

Los resultades obtenidos en la venta yfo variacion del valor razonable de estos activos financieros, durante los
ejercicios 2024 y 2023, se incluyen, en funcién de si el resultado es positivo o negativo, en los epigrafes "Ganancias por
operaciones financieras — Acciones y participaciones cartera interior/exterior” o "Pérdidas por operaciones financieras —
Acciones y participaciones cartera interior/exterior” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

6.2. Activos financieros a coste - Acciones y participaciones en cartera interior

Al cierre de Los ejercicios 2024 y 2023 los activos financieros incluidos, a efectos de su valoracion, en esta categoria
corresponden a la participacion de la Sociedad en la Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. (véase
nota 1.8). Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad es titular de 2 y 6 acciones, respectivamente, {de 200 euros
de valor nominal cada una). Estas acciones estan valoradas al coste, al ser instrumentos de capital no negociables en
un mercado activo y no existir otra evidencia del valor razonable de las mismas. Por ello, durante los ejercicios 2024 y
2023 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que las afectaran.

Adquisiciones y enajenaciones

Los movimientos habidos, durante los ejercicios 2024 y 2023, en el saldo de los activos financieros incluidos, a efectos
de su valoracion, en esta categoria, se muestran a continuacion:

Euros
2024 2023
Saldos al inicio del ejercicio 1.200,00 1.000,00
Adquisiciones - 200,00
Amortizaciones (800,00} -
Saldos al clerre del ejercicio T 400,00  1.200,00

La amortizacién de acciones correspondiente al ejercicio 2024, ha sido realizada a su correspondiente valor nominat, no
generandose en consecuencia resultado alguno en dicho ejercicio.
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6.3. Activos financieros a coste - Participaciones
Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 los actives financieros incluidos, a efectos de su valoracién, en esta categoria
corresponden a las participaciones de la Sociedad en entidades Grupo Santander, no habiéndose producido en su saldo

ni pérdidas por deterioro durante dichos ejercicios.

En el Anexo | adjunto se muestra la informacién més significativa relacionada con las entidades dependientes al cierre
del ejercicio 2024, asi como los dividendos devengados en dicho ejercicio.

7. Valores representativos de deuda

La composicion del saldo de este capitulo del activo del balance, atendiendo a la clasificacion, en funcién de la
valoracion de los instrumentos financieros o integran, es la siguiente:

Euros
Ajustes por Valoracion
Provisiones
por Deterioro
de Valor de
Intereses los
Deuda Piblica - Valores de Activos Devengados instrumentos
Cartera interior Renta Fija Dudosos no Vencides de Deuda Total
31.12.2024
Activos Financieros a valor razenable
¢on cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias -
Activos financieros a valor razonable
can cambios en el patrimonio nato - - B - -
Activos financieros a coste amortizado  164.997.431,88 - - 3.012.584,06 - 168.010.015,94
164.997.431,88 - 3.012.584,06 - 168.010.015,94

31.12,2023

Activos Financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias - - - -

Activos financieros a valor razonable
can cambios en el patrimonio neto - - -

Activos financieros a coste amortizado - - - -

7.1. Activos financieros a coste amortizado

Al 31 de diciembre de 2024, los instrumentos financieros incluidos, a efectos de su vatoracion, en esta categoria,
corresponden en su totalidad a Letras del Tesoro del Reino de Espafia (Deuda pablica - cartera interior).

Los intereses devengados durante el ejercicio 2024 por estos instrumentos financieros se incluyen en el epigrafe

"Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los actives financieros - Intermediarios financieros" de La cuenta de
pérdidas y ganancias,
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Adquisiciones y enajenaciones

Los rmovimientos habidos, durante los ejercicios 2024 y 2023, en el saldo de tos activos financieros incluidos, a efectos

de su valoracion, en esta categoria, se muestran a continuacién:

Euros
w4 2023
Saldos al inicio del ejercicio - -
Adquisiciones 234.711.651,54 -
Ajustes por valoracidn - Intereses 3.012.584,06 -
Amortizaciones (69.714.219,66) -
Saldos al cierre del ejercicio 168.010.015,94 -

Pérdidas por deterioro

Durante ios gjercicias 2024 y 2023 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a los valores
representativos de deuda clasificados, a efectos de su valoracidn, como "Activos financieros a coste amortizado”.

8. [nmovilizado material de uso propio

La composicion del saldo de este epigrafe det activo del balance, al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, integramente
compuesto por inmovilizado de uso propio, asi como el movimiento que se ha producido en el mismo, durante dichos

ejercicios, ha sido el siguiente:

- Ejercicio 2024
— Euras
Saldo al 31 de
diciembre de Entradas/
2023 {Dotaciones) Retiros Traspasos
Coste:

Inmuebles 324.547,07 - - -
Equipos informaticos, instalacicnes,
maobiliario y otros activos 2.030.747,15 154.770,55 - -

2.355.294,22 154.770,55 - =
Amortizacion:

Diferencias de
cambio

Saldo al 31 de
diciembre de
2024

324.547,07

2.185.517,70

- 2510.084,77

Inmuebles (243.410,30) - - - - {243.410,30)

Equipos informatices, instalaciones,

mebiliario y otros activos {1.734.407,17) (211.361,23) - {1.945,768,40)
(1.977.817,47)  (211.361,23] - T - [2.189.178,70}

Neto:

lnmuebles 81.136,77 - - 81.136,77

Equipos informaticos, instalaciones,

mabiliario y otros activos 296.339,98 {56.550,68) = - 239.749,30

377.476,75 (56.590,68) - - 320.886,07
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- Ejercicio 2023

Coste:
Inmuebles
Equipos informéticos, instalaciones,
maobiliario y otros activos

Amortizacidn:
Inmuebles
Equigos infermaticos, instalaciones,
mobiliaria y otros activos

Neto:
Inmuebles

Equipos informaticos, instalaciones,
mobiliario y otros activos

0P4404288

Euros
Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre de Entradas/ Diferencias de diclembre de
2022 (Dotaciones) Retiros Traspasos cambio 2023

324.547,07 - 324.547,07
2.017.187,65 70.565,12 {57.005,62) 2.030.747,15
2,341.734,72 70.565,12 {57.005,62) 2.355,294,22
(243.410,30) - (243.410,30)
(1.553.98597}  (188.605,71) 8.184,51 (1.734.407,17)
[1.797.396,27) {198.605,71) 8.184,51 {1.977.817.47}
81.136,77 - 81.136,77
463.201,68 {1 18.040,5ﬂ (48.821,11} —= _295.339,98
544.338,45 {1 18.0{&0,52)_ {48.821,11) - 377.476,75

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 existe inmovilizado material de uso propio, totalmente amortizado y en uso, por
importe de 1.354.173,42 y 939.542,76 euros respectivamente.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, no se han puesto de manifieste pérdidas por deterioro que afecten a eske epigrafe
del activo del balance. Asimismo, al cierre de dichos ejercicios la Sociedad no tenia activos adquiridos ni cedidos en
régimen de arrendamiento financiero.
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9. Activos intangibles

El movimiente que se ha producido, durante los ejercicios 2024 y 2023, en el saldo de este epigrafe del activo del
balance, es el siguiente:

- Ejercicio 2024
Euros
Saldoal 37 de : . Saldo al 31 de
diciembre de (;::;:::?12’5} Retiros Traspasos 3’:‘1‘::3?: diciembre de
2023 2024
Coste:

Fondo de Comercio 223.905.404,32 - - 223.905.404,32
Apficaciones informaticas 4,168.414,67 - 4,168.414,67
Otros activos intangibles 610.000,00 - ___610.000,00
228.683.818,99 - 228.683.818,99

Amortizodon:
fondo de Comercio
Aplicaciones informdticas
Otros activos intangibles

Neto:
Fondo de Comercio
Aplicaciones informdticas
Qtros ackivos intangibles

- Ejercicio 2023

Coste:
Fondo de Camercio
Aplicaciones informdticas
Oiros activos intangibles

Amortizacion:
Fondo de Comercio
Aplicaciones informaticas
Otros activos intangibles

Neto:
Fondo de Comercio
Aplicacicnes infermaticas
Ctros activos intangibles

{89.562.161,72)  (22.390.540,43) {111.952.702,15}
(3.014.539,98) (694.142,95) (3.708.682,93)
{468.869,70) (122.067,68) (590.937,38)

(93.045,571,40)

134.343.242,60
1.153.874,6%
141.136,30

{23.206.751,06)

(22.390.540,43)
(694.142,35)
{122.067,58)

(116.252.322 46)

111.952.702,17
459.731,74
19.062,62

135.638.247,59

{23.206.751,06)

112.431.496,53

Saldoal 31 de
diciembre de
2022

Entradas/
{Dotaciones)

Saldo al 31 de
diciembre de
2023

223.905.404,32
4.168.414,67
£10.000,00

223.905.404,32
4.168.414,67
£10.000,00

228.683.818,99

{67.171.621,29)
(2.258.307,50)
{346.302,03)

{22.390.540,43)
(756.232,38)
(122.067,67)

228.683.818,99

(89.562.161,72)
(3.014.539,98)
{468.869,70)

(69.776.730,92)

156.733.783,03
1.910.107,07
263.197,97

{23.268.840,48)

{22.390.540,43)
{756.232,38)
(122.067,67)

(93.045.571,40)

134.343.242,60
1.153.874,69
141.130,30

158.907.088,07

{23.268.840,48)

135.638.247.59
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La Sociedad registra en el epigrafe "Fondo de Comercio” el exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la
combinacién de negocios sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos en la operacion de
compra de Popular Asset Management, S.G.LI.C., S.A.U. realizada durante el ejercicio 2020. En consecuencia, el fondo
de comercio séla se recanoce cuando ha sido adquirido a titulo oneroso y corresponde a los beneficios econémicos
Futuros procedentes de activos que no han pedido ser identificados individuatmente y reconocidas por separados.

Asimismo, la Direccién de la Sociedad ha realizado un analisis de sensibilidades de las principates hipotesis que son:
tasa de descuento y el crecimiento a largo plazo, no detectandose indicios de deterioro del Fondo de Comercio. De los
resultados del valor recuperable sobre una tasa de descuento del 9,90 % y un crecimiento a largo plazo del 1,80 % no
se desprenden indicios de deterioro.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 existen 726.342,33 y 529.275,86 euros respectivamente, correspondientes a
activos intangibles totalmente amortizados y en uso.

Asimismo, durante los ejercicios 2024 y 2023, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a este
epigrafe del activo del balance de la Sociedad.

10. Periodificaciones de activo y pasivo

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el saldo del epigrafe "Periodificaciones - Otras periodificaciones” del activo del
balance recoge las licencias de software adquiridas.

Asimisme, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el saldo del epigrafe "Periodificaciones - Otras periodificaciones" del
pasivo del balance recoge el importe de las facturas pendientes de recibir correspondientes a la implementacion y
licencia de aplicaciones informaticas.

11. Deudas con intermediarios financieros o particulares

11.1. Comisiones a pagar

El saldo de este epigrafe del pasiva del balance recoge el importe de las comisiones pendientes al cierre de los
ajercicios 2024 y 2023 (véase nota 20).

El detalle de este epigrafe del batance, al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Euros
2024 2023
Comisiones de comercializacidn - IIC financieras 58.491,13 57.501,13
Comisiones pagadas por asesoramiento 574.642,38 309.346,95
Comisiones retrocedidas 126.720,77 79.805,93
QOtras comisiones 1.151.557,74 2,719.546,46

1.911.412,02 3.166.200,47
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11.2. Acreedores empresas del grupo

El saldo de este epigrafe del activo del balance recoge el importe de los saldos acreedores mantenidos por ia Sociedad
con entidades det Grupo al que pertenece y cuyo desglose al 31 de diciembre de 2024 y 2023 seindicaa continuacion:

Euros
2024 2023

Acreedores por comisiones pendientes con empresas del grupo

(nota 20} 61.333.460,30 51.680.290,01
Servicios de apoyos globates (nota 22.1) 10.759.574,46 -
Importe a pagar al grupo tributario, relativo al impuesto sobre

beneficios (nota 13.2) 37.855.474,00 -
QOtros saldos acreedores con empresas del grupo 1.314.847,01 563.842,41

111.263.355,77 52.254.132,42

A partir de 2024, las facturas pendientes de recibir y los saldos fiscales derivados de la tributacion fiscal consolidada se
clasifican en el subepigrafe como “Acreedores con empresas del grupo”, atendiendo a la consideracion de la
contrapartefal origen de las operaciones. En 2023, las facturas pendientes de recibir con empresas del grupo figuraban
clasificadas en el subepigrafe "Otros pasivos” por importe aproximado de 11.963.940,80 euros.

El detalte de la cuenta "Acreedores por comisiones pendientes con empresas del grupo” del cuadro anterior al 31 de
diciembre de 2024 es el siguiente:

Euros

2024
Comisiones de comercializacion - [IC financieras 59.862.331,83
Comisianes pagadas por delegacion de gestién 452.436,78
QOtras comisiones 1.018.691,69

61.333.460,30

12. Patrimonio neto

12.1. Capital
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 38.800 acciones de 386,06

euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con los derechos econdmicos y politicos, no
existiendo restricciones a la libre transmisibilidad de Las acciones y que no cotizan en Bolsa.

37



003 g_uuaé 0P4404292

GLASE 8.

SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.LL.C.

Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Namero de Porcentaje de

Accionista acciones participacion
SAM Investment Holdings, S.L. (*} 38.799 99,997 %
Santander Pensiones, S.A., EG.F.P. {*) 1 0,003 %
38.800 100,000 %

{*) Entidad perteneciente al Grupo Santander (véase nota 1)

12.2. Reservas

La composicidn del saldo del epigrafe “Reservas” del patrimonio neto det balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
asi como el movimiento que se ha praducido en los mismos, en su caso, durante tos ejercicios 2024y 2023, se muestra

a continuacion:

Euros

Reservas
voluntarias

Reserva legal Otras reservas

Saldos al 1 de enero de 2023 3.000.016,00 16.235.265,70 226.000.000,00
Aplicacion del resultado del ejercicio 2022 - 21.427.688,22 -
Distribucién de dividendas - (29.000.000,00}) -
Saldos at 31 de diciembre de 2023 ~ 3.000.016,00 8.662.953,92 226.000.000,00

- 15.057.543,06 -
- (14.500.000,00} -

Aplicacion del resultado det ejercicio 2023
Distribucion de dividendos

Saldos al 31 de diciembre de 2024 3.000.076,00 9.220.496,98 226.000.000,00

La Junta General Universal de Accionistas, en su reunion celebrada el dia 14 de marzo de 2024 ha acordado la
distribucion de un dividendo con cargo a reservas de libre disposicién, por un importe de 14.500.000,00 euros.

EL importe registrado en “Otras reservas” corresponde a la aportacion no dineraria del accionista SAM Invesment
Holdings, S.L. (véase apartado 12.1 de esta misma nota), a los fondos propios de la Sociedad, para financiar {a totalidad
de la adquisicion de Popular Asset Management, 5.G.LLC, S.A.U., sin aumentar su capital social, en el marco de la
operacion de fusion por absorcidn realizada durante el ejercicio 2020 (véase nota 1).
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Reserva legal
De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad andnima debe destinar una cifra igual at 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra-destinarse
a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin,

Al 37 de diciembre de 2024 y 2023, {a reserva legal alcanzaba el 20% del capital social.

13. Situacion fiscal

13.1. Saldos corrientes con las Administraciones Piablicas

Los saldos corrientes con las Administraciones Publicas incluidos en los epigrafes "Activos Fiscales - Corrientes” y
*Pasivos Fiscales - Corrientes” del balance, incluyen, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los siguientes conceptos:

Euros
Activos Fiscates Pasivos Fiscales
2024 2023 - 2024 2023
Saldos por impuesto corriente
Espaiia
Hacienda Piblica retenciones por IRPF 3.182,08 - - -
Impuestos sabre beneficios - - - 29.616.680,30
Sucursales
Impuestos sobre beneficios 3231147 - - -
35.493,55 - - 29.616.680,30

Por otro lado, el salde del epigrafe "Otros pasivos — Administraciones Pitblicas” del pasivo del balance incluye, al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, los siguientes saldos con las Administraciones Plblicas:

Euros
2024 2023
Otros saldos con tas Administraciones pblicas
Hacienda Puablica por Impuesto sobre el Valor Afiadido {[VA) 112.112,59 141.539,77
Hacienda Publica retenciones por IRPF 8.743.359,54 5.002.163,24
Hacienda Pdblica - Organismos de la Seguridad Social 329.978,24 318.231,90

9.185.450,37 5.461.934,91
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13.2, Conciliacién del resultado contable y de la base imponible Fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre beneficios correspondiente a los
ejercicios 2024 y 2023 es la siguiente:

- Ejercicio 2024
o T ~ Euros
Ingresos y gastas
directamente imputados
Cuenta de pérdidas y ganancias al patrimonio Reservas Total
I Aume-nto Disminucién Aumento | Disminucion | Aumento Disminur.iﬁn_
ingresos y gastos del ejercicio | 68.214,370,50 Wil R - - | 821437050
Impuesto sobre Sociedades 37.097.434,62 L - - __37.09?.434,62
'"i:’:e": d‘gﬂ:f;ﬂ::;‘;‘“""'° 105.311.805,12 - - . - | 105.311.805,12
Diferencias permanentes 23.030.076,88 | 4.201.03086 | - I - - | 1882904602
Diferencias temporarias 3.463.505,09 | 1.419.442,90 - - - 2.044.062,19
Bases imponibles negativas de _ ) ~ _ b
ejercicios anteriores |

Base imponible pr_:via Individuat {resultado fis:ai) 1 126.184.913,33
Ajuste 50% bases imponibles negativas individuales del periodo {disposicion adicional 197 de la Ley dei Impuesto de Sociedades) | -

Ajuste Grupo Tributario sobre pérdidas por deterioro del articulo 13.1 de la LIS y provisiones y gastos (articules 14Ty 14.2 dela :
LIS} a Los que se refiere el articule 11.12 de la LIS

| Base imponible consatidada estimada - ) 126.184.913,33

Deducciones y banificaciones [ -

: Cuota del ejerii.cio a pagar 37.855.474,00
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- Ejercicio 2023

Euros

Ingresos y gastos
directamente imputados

Cuenta de pérdidas y ganancias al patrimonio Reservas Total
Aumento Disminucién | Auments | Disminucién | Aumento | Disminucion |
Ingresos y gastos del gjercicio 49.057.543,06 - - - 49,057.543,06

Impuesto sobre Socledades 29.174.148,28 I 2 =3 | - - 29.174.148,29

'"g’:t‘e‘;s d’;gif:;:::tieimi‘i" | 78.231.691,35 - - : - - | 78.231.69135
Diferencias permanentes 23.160.150,90 | 4.141.689,05 - - - 19.018.4617,85
Diferencias tempararias 2.119.514,36 647.399,90 - - - - 1.472.114,46
Bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores i ) - | ) ; 1
Base imponible previa Individual (.l:esultado fiscal} 98.722.267,66
Ajuste G_rupu Tributario sobre pérdidas por deterioro del articulo 13.1 de la LIS y provisiones y gastos (articulos 14.ﬂ' 14.2 dela Il
LIS) a los que se refiere el articulo 11.12 de la LIS
Base imponible consclidada estimada 98.722.267,66 |
Deducciones y bonificacionas B __'
Cuota del ejercicio a pagar B 29.616.680,30

EL detalle de las diferencias permanentes recogidas en los cuadros anteriores se muestra a continuacion:

Eurcs
2024 2023

Aumentos
Por amortizacion del inmovilizado 22.390.540,43 . 22.390.540,43
Por multas y sanciones 21.630,95 1.365,48
Por donativos v liberalidades 455.705,06 481.532,42
Por rentas en el extranjero - 86.752,14
Par otras correcciones 162.200,44 199.960,43

23.030.076,88  23.160.150,90
Disminuciones
Por amortizacion del inmovilizado (142.480,39) {142.480,39)

Por exencion sobre dividendos
Por rentas en el extranjero
Por ctras correcciones

(3.244.008,76)
(814.541,71)

 {4.201.030,86) ~ (4.141.689,05)

(3.999.208,66)
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El importe a pagar relativo al impuesto sobre beneficios del ejercicio 2024, asciende a 37.855.474,00 euros y se
encuentra registrado en el epigrafe *Deudas con intermediarios financieros o particulares - Acreedores empresas del
grupo” del pasivo del balance al 31 de diciembre de 2024, con contrapartida en el epigrafe "Impuesto sobre sociedades
- Impuesto Corriente” de la cuenta de pérdidas y ganancias {29.616.680,30 euros al 31 de diciembre de 2023) (véase
nota 13.4}.

A partir de! ejercicio 2024, los importes de saldos fiscales derivados de la tributacion fiscal consolidada se registran en
et epigrafe "Deudas con intermediarios financieros o particulares — Acreedores con el grupa”, atendiendo a criterios de
clasificacién del grupo y considerando la naturaleza de la contraparte. Al 31 de diciembre de 2023, los importes por
dicho concepto se encontraban clasificados en el epigrafe “Pasivos fiscales - Corrientes”.

Asimismo, la Sociedad incluye en el epigrafe "Créditos a intermediarios financieros o particulares — Deudores empresas
del grupo” al 31 de diciembre de 2024, 1.156.444,91 euros correspondientes a los ajustes a la base imponible
individual definitiva por aplicacién del articulo 11.12 de la L.L.S. de ejercicios anteriores, reconocido por el Grupo
Tributario al que pertence, con contrapartida en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios - Impuesto Diferido” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (944.260,29 euros al 31 de diciembre de 2023).

13.3. Conciliacién entre el resuitado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto {ingreso) por impuesto sobre beneficios, correspondiente a los
ejercicios 2024 y 2023, se muestra a continuacion:

Euros
2024 2023

Resultado positivo antes de impuestos 105.311.805,12  78.231.691,35
Cuota (30%) 31.593.541,54  23.469.507,00

Impacto en cuota de tas diferencias permanentes 5.648.713,81 5.705.538,56

Impacto en cuota de las diferencias temporales - -

Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores - -

Ajustes Grupo Tributario consolidado - -

Deducciones y bonificaciones - - -
Total gasto por impueste reconocido en ta cuenta de

pérdidas y ganancias (*} 37.242.255,35  29.175.045,56

(%) Importes incluides en el epigrafe “impuesto sobre el beneficio de periodo” de la cuento de pérdidas y ganancias
del ajercicio, de los cunles 37.855.474,00 euros del ejercicio 2024 y 29.616.680,30 euros del efercicio 2023
corresponden a gastos por impuestos corrientes, y 673.218,64 euros del efercicio 2024 y 441.634,35 euros del
ejercicio 2023, a ingresos por impuestos diferidos {véase apartado 13.4 de esta misma noka).
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13.4, Desglose del gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios

El desglose det gasto (ingreso} por impuesko sobre beneficios, correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023, se muestra
a continuacién:

Euros
2024 2023

Gasto porimpuesto corriente (apartado 13.2 de esta misma nota) 37.855.474,00 29.616.680,30
Ingreso por impuesto diferido con origen en el ejercicio {apartado 13.3 de esta

misma nota) {613.218,64) {441.634,35)
Ingreso por impuesto diferido con origen en ejercicios anteriores {539.624,89) {1.230.153,40)
Impuestos sobre beneficios en el exterior 140.570,36 (0,69}
Ajustes en la imposicion sobre beneficios de ejercicios anteriores 254.233,79 1.229.256,43
Total gasto por impuesto = 3_7.097.434,62 29.174.148,29

13.5. Activos y pasivos por impuesto diferido registrados

EL movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2024 y 2023, en el saldo de los epigrafes "Activos Fiscales —
Diferidos” del activo del balance, asi como la composicién del saldo al cierre de dichos ejercicios, por concepto, se
muestra a continuacién:

~ Ejercicio 2024
Euros
Con origen en
ejercicios
2023 ~ anteriores Aftas Bajas 2024
Activos fiscoles diferidos = o
Planes de pensiones 2.002.778,30 191.760,18 617.966,95 - 2.812.505,43
Gastos generates 2.657.647,38 135.680,09 - [2.288,51) 2.791.038,96
Amortizacion 2.459,80 - - (2.459,80}) -
" 4.662.885,48 327.440,27 617.966,95 {4.74831) 5.603.544,39
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- Ejercicio 2023

Euros
Con origen en
ejercicios
2022 anteriores Altas Bajas 2023
Activos fiscales diferidos ' — ) B
Planes de pensiones 1.558.684,17 - 444.094,13 - 2.002.778,30
Gastos generales 1.553.744,08 1.103.903,30 . 2.657.647,38
Amortizacién 4,919,58 - - (2.459,78) 2.459 80
11 7.347,83  1.103.903,30 444.094,13 (2.459,78) 4.662,88548

Los activos por impuesto diferide indicados anteriermente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad que, confarme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros de la Sociedad,
incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 Santander Asset Management, S5.A. 5.G.I.LC. no ha reconocido activos por
impuestos diferidos por aproximadamente 1.601.234,23 y 1.426.174,36 euros respectivamente, correspondientes a
deducciones pendientes de utilizacion.

13.6. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

La Sociedad forma parte del Grupo Fiscal Consolidado cuya cabecera es Banco Santander, 5.A. Segun establece la
legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones
presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afios.

En enero de 2024, la Administracién tributaria espafiola formalizé actas con acuerdo, conformidad vy disconformidad,
relativas al impuesto sobre sociedades del Grupo Fiscal Consolidado de los ejercicios 2077 a 2019, sin que la parte
firmada en conformidad y con acuerdo haya tenido impacto en resultados. Respecto de la parte firmada en
disconformidad tanto por estos ejercicios como por los ejercicios anteriores {impuesto sobre sociedades de los
ejercicios 2003 a 2019), Banco Santander, 5.A., como entidad dominante del Grupo Fiscal Consolidado, considera, de
acuerdo con el asesoramiento de sus abogados externcs, que las regularizaciones practicadas no deberian tener
impacto significativo en las cuentas anuales consolidadas, existiendo solidos argumentos de defensa en los recursos
interpuestos contra las mismas ante la Audiencia Nacional (ejercicios 2003 a 2011) y ante el Tribunal Econdmico
Administrative Central (ejercicios 2012 a 2015 y 2017 a 2019). Consecuentemente, no se ha registrado provision
alguna por este concepto. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales quedan sujetos a revision los ejercicios
posteriores hasta 2024, incluido.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones de las autoridades fiscates para el resto de los ejercicios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos
por impuestos de caracker contingente cuya importe no es posible cuantificar de una manera objetiva. No obstante, en
opinién de los asesores fiscales del Grupo, la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos por impuestos es
remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria derivada de los mismos no afectaria significativamente a las cuentas
anuales consolidadas de Grupo Santander.
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13.7. Otra informacion fiscal

EL 20 de diciembre de 2024 se ha aprobado la Ley 7/2024, por la que se establece un Impuesto Complementario para
garantizar un nivel minimo global de imposicién para los grupos multinacionales y los grupos nacionales de gran
magnitud, con efectos el 1 de enero de 2024. Esta Ley transpane la Directiva 2022/2523, estableciendo, asimismo, un
impuesto complementario nacional ajustado a tas reglas del Pilar Dos. Santander Asset Management, S.A,, S.G.LLC.
Forma parte, como entidad constitutiva, del grupo del que es entidad matriz Gltima Banco Santander, 5.A, at que resulta
de aplicacion de esta nueva normativa.

14. Gestion del riesgo
14.1. Estructura de la gestion del riesgo. Coberturas.

La Sociedad no realiza coberturas de sus instrumentos financieros, no existiendo en consecuencia exposicion a este
riesgo.

14.2, Exposicion al riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al curnplimiento del Reglamento
de Instituciones de Inversién Colectiva (Reat Decreto 1.082/2012, de 13 de julic) que establece que las Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos propios minimos exigibles (de acuerdo con el
articulo 100.1.a) del mencionado Reglamento), en activos liguidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y
no incluirdn posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en et articulo 30.1.a) de
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depdsitos en entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o
participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que tales Instituciones de
Inversién Colectiva cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la prohibicion de invertir mas de un 10% del
patrimonio de la Institucion de Inversion Colectiva en acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion
Colectiva. El resto de los recursos propios podran estar invertides en cualguier activo adecuado para el cumplimiento
de su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas en este reglamento, las Entidades de Capital
Riesgo y Entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado siempre que la inversion se realice con caracter de
permanencia.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos significativos, el
maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion de los estados
financieros.

74.3. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la poesibilidad de pérdida derivada por el incumplimiento total o parciat de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad.

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras o en

activos monetarios a corto plazo de elevada calidad crediticia, teniendo en cuenta en todo momento los limites de
diversificacion que estable el articulo 104 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva.
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Asimismo, la practica totalidad de las contrapartes de los activos financieros clasificados como "Créditos a
intermediarios financieros o particulares” y “Acciones y participaciones” al 3% de diciembre de 2024 y 2023 se
corresponden con saldos con sociedades integradas en el Grupo Santander o con Instituciones de Inversion Colectiva
gestionadas bien por la Sociedad, bien por entidades de su mismeo grupo.

14.4. Riesgo de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad debido a que la Sociedad no disponga de fondos liquidos, o que no pueda
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo momento a sus

obligaciones de pago.

En funcién de la actividad que realiza la Sociedad {cobro comisiones por la gestién de las Instituciones de Inversion
Colectiva y cesién de parte de las comisiones a los comercializadores) y en funcién de las periodicidades de cobro y
pago {mensual o trimestral, segin las condiciones de establecidas en los Folletos informativos y las condiciones
establecidas contractualmente, respectivamente), no existe riesgo de liquidez significativo.

14.5. Riesgo de mercado

Ef riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los activos de la Sociedad como consecuencia de
movimientos adversos en los precios de mercado. Los Factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los
siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: El riesgo de tipo de interés se entiende como la sensibilidad de los activos y pasivos de la
Saciedad ante variaciones en los tipos de interés de mercado. Los activos que mantiene la Sociedad tienen, en su
mayoria, un vencimiento inferior a un afio, por lo que no existe riesgo significativo de tipo de interés at 31 de
diciembre de 2024 y 2023.

- Riesgo de tipo de cambio: La inversién en activos o la toma de pasivos denominados en divisas distintas del euro
conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio. En la Nota 2.17 se resume la exposicion de la
Sociedad al riesgo de cambio. Asimismo, como puede observarse, la principal exposicion a riesgo de tipo de cambio
de la Sociedad es por a adquisicién de fondos de inversian gestionados por entidades de su mismo grupo.

- Riesgo de precio: Este riesgo se define como aguél que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores que afecten a todos

los instrumentos negociados en el mercado. Teniendo en cuenta las posiciones mantenidas por la Sociedad, sus
Administradores consideran que la exposicion de la misma a este riesgo no es relevante en relacion al patrimonio.

14.6. Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decistones de inversion en el marco de la actividad de
gestian de Instituciones de Inversion Colectiva que realiza {véase nota 1).
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Las inversiones de las Instituciones de Inversion Colectiva que gestiona la Sociedad pueden estar sujetas a riesgos de
sostenibilidad. Estos incluyen riesgos medioambientales {como por ejemplo exposicion al cambio climatico y riesgos de
transicion), riesgos sociales {por ejemplo, desigualdad, salud, inclusién, relaciones laborales, etc.) y de gobernanza
(falta de supervision sobre aspectos materiales de sostenibilidad o falta de politicas y procedimientos relacionados con
la ética de la entidad). El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependers, entre otros, del tipo de emisor, el sector
de actividad o su localizacién geografica. La sociedad gestora cuenta con herramientas y procedimientos para la
integracion de los riesgos de sostenibilidad en los procesos de inversion. Se aplican criterios de andlisis tanto
valorativos como excluyentes en sectores especialmente expuestos a riesgos de sostenibilidad, con una evaluacién de
la calidad Ambiental, Social y de Gobernanza (ASG) de las inversiones del fondo, de acuerdo con una metodologia de
analisis propia. Esta valoracion ASG se basa en informacion relativa a los emisores de los activos, la cual es
proporcionada por proveedores de datos ASG externos y da lugar a una puntuacién ASG de cada emisor. Esta valoracién
se utiliza como un elemento mas en la toma de decisiones de inversién, complementando el analisis de riesgos
financieros. Ademas, la sociedad gestora lleva a cabo actividades de engagement y voto en las compaiiias en las que
invierte, teniendo en cuenta aspectos ASG segun se define en las respectivas Politicas de Yoto y de Engagement. La
informacian de estas politicas ASG puede ser consultada en www. santanderassetrmanagement.es.

La Sociedad tiene el firme compromiso de contribuir a la transicién hacia una economia sostenible en la que se combine
la rentabilidad a largo plazo con la justicia social y la proteccion del medioambiente. En esta linea, en sus procesos de
toma de decisiones desarrolla un modelo de integracién de Riesgos de Sostenibilidad basado en los tres pilares
fundamentales senalados anteriermente {incorporacion en las decisiones de inversién de aspectos ASG, disponer de
una politica de voto de implicacion a largo plazo y de engagement en las companias en las que invierte).

14.7. Riesgo operacional
Este riesgo refleja la posible pérdida resultante de deficiencias o fallos de los procesos internos, recursos humanos o
sisternas, o bien el derivado de situaciones externas. Se trata de sucesos que tienen una causa ariginaria puramente

aperativa, Lo que Lo diferencia del resto de riesgos, y que podrian generar quebrantos para la Sociedad.

El objetivo de la Saciedad en materia de control y gestién del Riesgo Operativa se fundamenta en la identificacién,
prevencion, valoracion, mitigacion y seguimiento de dicho riesgo.

En Funcién de la normativa vigente, La entidad depositaria realiza labores de supervisién de la operativa de {a Sociedad.
La mayor exigencia para ta Sociedad es, por tanto, identificar y eliminar focos de riesgo, independientemente de que
hayan producido pérdidas o no. La medicién también contribuye a la gestion, al permitir que se establezcan prioridades
y jerarquicen Las decisiones.

Andlisis y sequimiento de los controles en la operativa de mercados

Las turbulencias en los mercados financieros durante los dltimes afios y el incremento del riesgo operativo derivado de

la creciente complejidad de los instrumentos financieros hacen necesaria reforzar de forma continua los esfuerzos de
control operativo de la actividad en mercados financieros en las Instituciones de Inversion Colectiva.
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Con independencia del seguimiento puntual de todos los aspectos relativos a control operativo, destacan los siguientes
aspectos:

- Revision de los modelos de valoracién y en general, las valoraciones de las carteras.
- Procesos de captura y validacion independiente de precios.

- Cumplimiento de coeficientes legales.

- Partidas de efectivo y titulos en conciliacion.

- Confirmacion adecuada de las operaciones con las contrapartidas.

- Revisi6n de cancelaciones/modificaciones de las operaciones.

~ Revision y sequimiento de la efectividad de garantias, colaterales y mitigantes de riesgo.

Analisis y seguimiento de {os controles en la operativa de suscripciones y reembolsos de las Instituciones de Inversion
Colectiva

La actividad que realiza la Sociedad respecto a las suscripciones y reembolsos se encuentra cubierta por
procedimientos (en gran parte automaticos con las entidades comercializadoras} y autarizaciones, mitigando el riesgo
operacional de forma significativa.

En particular, en relacién con la gestién del riesgo que lleva a cabo la Sociedad respecto de las Instituciones de
Inversion Colectiva que gestiona, la misma esta dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la
exposicion a las variaciones en los riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el cumplimiento de los limites
legales y de politicas de inversion. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, establece una serie de
coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza par la Sociedad. En todo caso, los riesgos
inherentes a Las inversiones mantenidas por los fondos que gestiona la Sociedad se encuentran descritos en el Folleto
informativo, seqin lo establecido en la normativa aplicable.

15. Gestion de Capital

La estrategia de gestién de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento unos
niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articuto 100.7 del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
jutio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva (véase nota 1.9).

16. Cuentas de orden
Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y atras situaciones juridicas que en el futuro puedan

tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las operaciones
realizadas por la Sociedad, aunque no compremetan su patrimonio.
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16.1. Otras cuentas de orden

La composicién del saldo de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra a continuacion:

Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito

Depéasitos de valores y otros instrumentos financieros
Patrimeonio gestionado
Fondos de inversion de caracter financiero
Fondos de inversion libre
IiC de IIC de inversion libre
Sociedades de inversion de capital variable
Instituciones de inversion colectiva extranjeras
Fondos de pensiones

Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras

Deuda Piblica cartera interior
Deuda Pdblica cartera exterior
Valores de renta fija cartera intertor
Valores de renta fija cartera exterior
Acciones cartera interior
Acciones cartera exterior
Participaciones cartera interior
Participaciones cartera exterior
Productos derivados
Depositos
Qtras inversiones
Patrimonio comercializado
1IC nacionales gestionadas
Patrimonio asesorado
Deuda Publica y valores cotizados

Participaciones y acciones de vehiculos de inversién nacionales y

extranjeros
Valores no cotizados
Productos estructurados y derivados
Otros
Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos
Otras cuentas de orden
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

2024

2023

73.806.937.007,18

64.208.382,145,58

63.179.976.680,00
174.704.413,26
1.393.662,56
319.297.546,30
8.751.677.553,68
1.379.887.151,38
17.901.475.462,23

54.484.443.746,71
140.475.029,38

86.858.316,59
8.341.024.108,49
1.155.580.944.41

15.963.154.926,40

665.401.304,29 713.984.910,2?
1.488.995.736,28 1.712.626.438,91

263.526.024,16 252.092.333,27
2.526.109.851,73 2.410.155.878,67

29.457.684,11
34.953.419,52
8.149.813.984,93
4.324.079.006,14
67.960.374,99
347.138.076,08

515.087.029,15

33.023.596,38
56.428.311,56
6.676.879.260,50
3.718.320.267 50
56.566.590,88
333.017.169,78
60.168,17
575.507.733,31

© 515.087.029,15
15.609.876.080,90

575.507.733,31
16.024.573.882,80

" 12.364.216.766,05

360.216.272,11
386.031.948,71
2.496.018.260,03
3.392.834,00

12.670.210.203,52

395.022.949,29
360.273.620,11
2.501.633.803,13
97.433.306,75

107.833.375.579,46

96.771.618.688,00
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17. Partes vinculadas

EL detalle de las principales operaciones con vinculadas al 37 de diciembre de 2024 y 2023, asi como las transacciones

realizadas en dichos ejercicios es el siguiente:

ACTIVO
Créditos a intermediarios financieros o particulares
Acciones y participaciones

PASIVO

Deudas con intermediarios financieros o
particulares

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEBE

Intereses y cargas asimiladas de los pasivos
financieros

Comisiones y corretajes satisfechos
Gastos de personal
Gastos generales

HABER

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de
los activos financieros

Comisienes recibidas
Dtros productos de explotacion

(*) Véase nota 12

18. Departamento de Atencion al Cliente

Euros

2024

Grupo

52.080.397,38
292.295,73

104.793.572,64

72,71
403.566.275,59
316.323,92
9.543.321,13

3.248.914,13
40.831.332,48
954.547,12

Accionistas
Sociedad (*}

207.755,04
180,00

6.469.783,13

7.540.775,67

19,23

2023

Grupo -

175.741.887,13
292.294,36

88.167.247,86

331.092.751,63
1.174.834,52
10.314.027,36

4.004.068,19
33.255.785,40
1.113.525,54

Accionistas

Sociedad (*)

207.755,00
181,37

5.364.318,31

5.370.397,74

18,46
207.755,00

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo), sobre departamentos y servicios de
atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la Ley 4442002 (de 22 de
noviembre} de Medidas de Reforma del Sistemna Financiero, la Sociedad cred el Departamento de Atencion al Cliente, y
establecié un reglamento que regula de forma sistematica y completa el funcionamiento de dicho Departamento,
asegurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de reclamacion, asi como una 3gil tramitacién y
resolucién de las quejas o reclamaciones interpuestas por aquéllos. En el informe de gestion adjunto se muestra un
resumen del Informe del Servicio de Atencién al Cliente correspondiente al ejercicio 2024.
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19. Comisiones recibidas

El saldo de este capituto de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge et importe de todas las comisiones devengadas a
favor de la Sociedad durante el ejercicio, excepto las que, en su caso, formen parte integrat del tipo de interés efectivo
de los instrumentos financieros. Adicionalmente, dicho capitulo esta compuesto por diferentes epigrafes, en funcién de
la actividad realizada por la Sociedad y de la entidad sobre la que recaen dichas comisiones.

El importe de estas comisiones, devengadas durante los ejercicios 2024 y 2023 y, en su caso, pendientes de cobro al
cierre de dichos ejercicios, se incluyen, segin corresponda, en los epigrafes "Crédites a intermediarios financieros o
particulares ~ Deudores por comisiones pendientes” o "Créditos a intermediarios financieros o particulares — Deudores
empresas del grupo” del activo del balance.

La composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, se muestra a continuacion:

Euros
2024 2023
Comisicnes da gestién de Fondos de Inversion financiesos 550.061.408,36 461.844.781,70
Comisiones de suscripcidn y reembolso de Fondos de Inversién financieros 680.443,67 715.080,52
Comisiones de gestién de Sociedades de Inversion de Capital Variable 114.947,87 71.576,51
Comisiones de gestion de IIC de inversidn kibre 1.632.655.41 2.016.871,88
Comisiones de gestion de ItC extranjeras 13.476.266,04 14.729.085,00
Comisiones de gestion de entidades de capital riesgo - 2.082.010,20
Comisiones de gestion discracional de carteras 23.524,612,40 14.427.908,23
Servicios de asesoramiento 2.022.808,75 2.139.817,98
Gtras comisiones 3.219.742,94 3.123.646,11
Servicios de RTO 416.871,73 407.755,00

595.149.757,17

501.558.533,51

Comisiones de gestion de Instituciones de Inversion Colectiva, Fondos de inversion extranjeros y Entidades de Capital
Riesgo

Tal y comie se menciona en la nota 1, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad gestiona determinadas
Instituciones de Inversion Colactiva.
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El detalle de comisiones devengadas durante los ejercicios 2024 y 2023 por la prestacion de estos servicios, asi como el
de las comisiones pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Comisiones de gestién de Fondos de Inversién firancieros
Comisiones de gestién de Sociedades de Inversidn de Capital Variable
Comisiones de gestién de IIC de inversidan libre

Comisiones de gestion de IIC de |IC de inversién libre

Comisiones de gestion de IIC extranjeras

Comisiones de gestién de Fondos de Inversion financieros
Comisiones de gestion de |IC de inversién libre

Comisiones de gestion de |IC extranjeras

Comisiones de gestion de entidades de capital riesgo (*)

Comisiones da gestion de Sodedades de Inversién de Capitat Variable

Euros

2024
Comisiones Comisiongs
devengadas pendientes de

T 550.061.40836

cobro [nota 5)

Patrimonio
gestionada

87.673.388,36

63.179.976.680,00

114.947,87 29.224,30 319.297.546,30
1.632.655,41 809.945,50 174.704.413,26
- 1.393.662,56
13.476.266,04 9.333.373,60 B.751.677.553,68
565.285.277,68 97.845.931,76  72.427.049,855,80
Euros
2023
- Comisiones
. Patri i
devengadas  Pendientesde gestionado
cobro (nota 5)
461.844.781,70 68.165.201,24  54.484.443.746,71
2.016.871,86 158.991,93 140.475.,029,38
14,729,085,00 9.382.253,79 8.341.024,108,49
2.082.010,20 -
71.578,51 23.654,55 B6.858.316,59
480,744.325,27 77.730.191,51  63.052.801.201,17

(*) Tat como se indica en ta nota 1, durante el gjercicio 2023, lo Sociedad procedid a la venta del negocio de vehicules alternativos a la sociedad Santander
Alternative investments, 5.G.II.C,, S.A.U. (entidad perteneciente al Grupo Santander).

Comisiones de suscripcion y reembolso de fondos de inversion financieros

La Sociedad devenga distintas comisiones de suscripcion y de reembolso de los distintos vehiculos de inversion
gestionados. EL desglose de las comisiones devengadas por estos conceptos durante los ejercicios 2024 y 2023, asi
como el de las comisiones pendientes de cabro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

Comisiones
devengadas

Comisiones de suscripcién de Fondos de Invession financieros
Comisiones de reembolso de Fondos de laversién financieros

680.443,67

252.981,58
427.462,09

Comisiones
pendientes de
cobro {nota 5)

Euros
2024 2023
Comisiones Comisiones

pendientes de davengadas

cobro {nota 5} 9
191.394,54
523.586,38
715.080,92
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Comisiones de gestion discrecional de carteras

Por otro lado, la Sociedad mantiene suscritos determinados acuerdos de gestion discrecional e individualizada de
carteras de inversiones, incluidos Fondos de Pensiones.

El desglose de las comisiones devengadas por estos conceptos durante los ejercicios 2024 y 2023, asi como el de las
comisiones pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

Banco Santander, 5.A.

Santander Asset Management - SGOIC, S.A.
Otras sociedades del Grupo Santander
Otros

Servicios de asesoramiento

Euros

2024

Comisianes Comisiones

d:"’::‘ adas pendientes de

gaca cobro {nata 5)
17.040.058,51 2.036.615,37
2.469.739,64 514.071,14
3.622.356,45 988.120,33
392.457,80 130.441,97

23.524.612,40

3.669,248,81

2023

Comisiones
devengadas

8.847,174,09
2.377.275,68
3.203.458,46

14.427.908,23

Comisicnes
pendientes de

cohro {nota 5)

1.777.275,92

980.539,14

 2757.81506

Fl desglose de las comisiones devengadas por estos conceptos durante los ejercicios 2024 y 2023, asi como el de las
cornisiones pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

Santander Sequros y Reaseguros, Compariia Aseguradora,
S.A

Otras sociedades del Grupo Santander
Qtros

Servicios de recepcion y transmision de érdenes (RTO)

Euros
2024 2023
L Comisionas s Comisiones

::‘:::f";::ss pendientes de :::;:";:Ea: pendientes de

9 cobro (nota 5) 9 cabro (nota 5)
1.024.978,11 1.057.166,01 -
350.055,02 269.672,19 364.118,33 346.239,76
647.775,62 383.807,73 718.533,64 254.381,88
2.022.808,75 653.479,92 2.139.817,98 600,621 64

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad mantiene suscritos determinados contrakos de prestacién de servicios
de recepcién y transmisian de érdenes bursatiles {RTO) con distinias entidades pertenecientes al Grupo Santander.
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A continuacion se muestra el desglose de las comisiones devengadas por estos conceptos durante los ejercicios 2024 y
2023, asi como el de las comisiones pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2024y 2023:

Euros
2024 2023
Comisionas Counislones Comisiones LomisTopes

devengadas pendientes de devengadas pendientes de

9 cobro {nota 5) 9 cabro {nota 5)
Santander Asset Management UX Limited 200,000,04 200.000,04 407.755,00 407.755,00
Otras sociedades del Grupo Santander 216.871,69 216.871,69 - 200.000,00
416.871,73 416.871,73 407.755,00 607.755,00

Otras comisiones

En este subepigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen, principalmente los importes recibidos por la
prestacion de servicios de desarrollo de negocio y gestion de inversiones entre entidades del Grupo. A continuacién se
muestra el desglose de las comisiones devengadas por estos conceptos durante los ejercicios 2024 y 2023, asi como el
de las comisiones pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Eures
2024 2023
Comisiones Comisionks Comisiones Comisionas
pendientes de pendientes de
devengadas cobro {nota 5) dvéngadas cobro {nota 5)
Servicios de desarrollo de negocio y gestidn de
inversiones entre entidades del Grupo 3.219.742,94 3.214.142,43 3.123.646,11 4.140.968,84

20. Comisiones y corretajes satisfechos

El saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge el importe de todas las comisiones pagadas (o a
pagar) por la Sociedad, devengadas durante el ejercicio. Adicionalmente, dicho capitulo estd compuesto por diferentes
epigrafes, en funcién de la actividad que remuneran dichas comisiones.

El importe de estas comisiones, devengadas durante los ejercicios 2024 y 2023 y, en su caso, pendientes de pago al
cierre de dichos ejercicios, se incluyen, segin corresponda, en los epigrafes “Deudas con intermediarios financieros o
particulares - Comisiones a pagar” o "Deudas con intermediarios financieros o particulares - Acreedores empresas del
grupo” del pasivo del balance.
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Por otro lado, la composicion del epigrafe "Comisiones y corretajes satisfechos - Comisiones de comercializacion” se
muestra a continuacion:

Euros
2024 2023
Comisiones de comercializacion - IIC financieras 400.935.332,71  328.655.297,08
Comisiones de comercializacion - Otras - 672.566,19
Comisiones pagadas por delegacion de gestion 1.730.814,84 1.632.478,36
Comisiones pagadas por asesoramienta 1.938.751.,06 1.821.000,58
Comisiones retrocedidas 327.081,05 393.127,34
Qtras comisiones 3.538.365,81 3.008.140,80

408.470.345,47 336.182.610,35

Comisiones de comercializacion

El desglose de estas comisiones devengadas durante los ejercicios 2024 y 2023 por contraparte, asi como las
comisiones pendientes de pago a 31 de diciembre de 2024y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023 -
Comisiones Con:lisiones Comisiones Con"lisiones
devengadas I'::;g'(i r:)t; s1d1e) _devengadas I'::;:'&Ts _ﬂe’

Banco Santander, $.A. 399.128.279,26  59.764.93830 326.711.85874  51.615.21847
Open Bank, S.A. 1.202.770,17 94.705,34 1.274.880,10 100.387,77
Otros 604.283,28 61.179,32 1.341.124,43 65.159,32

400,935.332,71 59.920.822,96 329.327.863,27 51.780.765,56

Comnisiones pagadas por delegacién de gestién

El importe de estas comisiones devengadas durante los gjercicios 2024 y 2023, asi como las comisiones pendientes de
pago a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023
Comisiones co"?iSiO"es Comisiones co".'iSio"es
devengadas pendientes de devengadas pendientes de
~_pago {nota 11) Pago (nota 11)
Comisiones pagadas por delegacién de gestion 1.730.814,84 452.436,78 1.632.478,36 147.482,45
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Comisiones pagadas por asesoramiento

El importe de estas comisiones devengadas durante los ejercicios 2024 y 2023, asi como las comisiones pendientes de
pago a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 o 2023
- Comisiones . Comisiones
;::\z:l::j‘:ss pendientes de g:;::;:'::ss pendientes de
9 pago (nota 11) pago [nota 11)
Comisiones pagadas por asesoramiento 1.938.751,06 574.642,38 1.821.000,58 309.346,95

Comisiones retrocedidas

El importe de estas comisiones devengadas durante los ejercicios 2024y 2023, asi como las comisiones pendientes de
pago a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023
o Comisiones . Comisiones
E:\:::;:‘;ss pendientes de g:\:::;’;:ss pendientes de
) pago (nota 11} page |nota 11)
Comnisiones retrocedidas 327.081,05 126.720,77 393.127,34 79.805,93

Otras comisiones

El desglose de estas comisiones devengadas durante los ejercicios 2024 y 2023, asi como las comisiones pendientes de
pago a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
2024 2023
Comisiones Comisiones - Comisiones Comisiones
pendientes de pendientes de
devengadas pago {nota 11) devengadas pago (nota 11)
Donacian a diversas ONG's 1.715.067,85 981.346,90 1.169.013,79 606.029,34
Servicios de desarrollo de negocio y gestion de
inversiones 1.083.337,73 822.462,74 852.495,68 431.443,31
Resta 739.960,23 366.439,79 986.631,33 2.635.301,26

3.538.365,81 2.170.249,43 3.008.140,80 3.672.774.41
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21. Gastos de personal y obligaciones por prestaciones a largo ptaza al personal
21.1. Gastos de personal

La composicion del saldo del epigrafe “Gastos de personal” correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023, se muestraa
continuacidn:

Euros
2024 2023

Sueldos y cargas sociales

Gastos fijos de personal y cargas sociales 29.632.048,46 32.709.337,11
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones (*} 3.463.504,98 2.054.284,87
Indemnizaciones por despidos 1.648.501,89 1.424.185,92
Gastos de formacion 151.631,96 148.488,06
Otros gastos de personal 1.340.934,76 1.811.529,00

36.236.622,05  38.247.824,96

(4 Incluye 677.316,09 y 740.320,59 eurcs en concepto de aportaciones o planes de aportacion definida, realizadas durante
los gjercicios 2024 y 2023, respactivamente.

El importe pendiente de pago al personal {fundamentalmente en concepto de retribucién variable) se incluye, en su
caso, en el epigrafe "Deudas con intermediarios financieros o particulares — Remuneraciones pendientes de pago al
personal” del pasivo del batance.

Namero de empleados

EL ndmero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2024 y 2023, asi como la distribucion por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a centinuacion:

2024 2023

Empleados al cierre del gjercicio Niimero Empleados al cierre del ejercicio Nimero

Medio de Medio de
Mujeres Hombres Total Empleados Mujeres Hombres Total Empleados

Directivos 2 10 12 12 2 10 12 13
Técnicos 70 105 175 178 76 104 180 195
Administrativos 13 10 23 21 g 12 21 22
a5 125 210 211 87 126 213 230

Durante los ejercicios 2024 y 2023 la Sociedad no ha tenido personas empleadas con discapacidad igual o superior al
33%.
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Por atro ladg, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad tenia registrados préstamos concedidos al personal con
vencimiento a largo y corto plazo por importe de 307.744,60 y 140.147,29 euros respectivamente, que se encontraban
registrados en el epigrafe “Otros activos ~ Anticipos y otros créditos al personal” del activo del balance. Estos
préstamos se coriceden a un tipo de interés cero {conforme a lo estipulado en el Convenio Colectivo de Oficinas vy
Despachas) y las cuotas de amortizacion son del 10% de la mensualidad bruta, entendiendo ésta como el importe
bruto det mes {sin pagas extra) deduciendo del mismo la ayuda alimentaria.

21.2. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal

El importe registrado en el saldo del epigrafe "Provisiones — Provisiones para pensiones y cbligaciones similares” del
pasivo del balance recoge, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el valor actual de los fondos constituidas para cubrir los
campromisos con el personal prejubilado.

EL movimiento producido en el saldo del epigrafe "Provisiones - Provisiones para pensiones y obligaciones similares”
del pasivo del balance, asi como los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias durante dichos
ejercicios, se muestra a continuacién:

Euros
2024 2023

Saldo al cierre dei ejercicio 2.848.921,43 2.109.028,27
Dotaciones (*} 2.805.409,89 1.285.278,00
Aplicaciones:

Con abono a gastos de personal - Sueldos y cargas sociales (699.259,49) (587.818,46)

Con abono a gastos de personal - Dotaciones y aportaciones a fondos

de pensiones (51.229,14) (51.382,15)

Resto de aplicaciones - -
Pérdidas / {Ganancias) actuariates (*) {19.221,00) 28.586,28
Gastos financieros (**) 78.881,97 65.229,49
Saldo al cierre del gjercicio 4.963.503,66 2.848.921,43 B

{*) importes registrados, en su caso, en el epigrafe "Gostos de personal - Dotaciones y aportacionas a fondos de pensiones” de
la cugnta de pérdidos y ganancios adjunta.

{**) Importes registrados, en su caso, en el epigrafe "intereses y cargas osimiladas de los pasives financieros - Otros intereses”
de lo cuenta de pérdidos y ganancias adjunta.

La Sociedad ha estimado el importe de dichos compromisos de acuerdo con un estudio actuarial realizado por un
actuario independiente, en el que se han considerado las siguientes hipdtesis:

- Método de calculo: “de la unidad de crédito proyectada”
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- Hipotesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las hipétesis actuariales mas
significativas que han considerado en sus calculos al 31 de diciembre de 2024y 2023 son las siguientes:

2024 2023
Tipo de interés técnico anual 275% a 335%
. PER2020 Col PER2020 Col
Tablas de mortalidad ler.orden Ter.orden
|.P.C. anual acumulativo 2,00% 2,00%
Tasa anual de crecimiento de las prestaciones de la Seguridad Sacial 212 % 2,12%

—  La edad estimada de jubilacién de cada empleado es la primera en la que tienen derecho a jubilarse o la pactada, en
su €aso.

22. Gastos generales
22.1. Gastos generales

La composicién del epigrafe “Gastos generales” correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023 se muestra a
continuacion:

Euros
2024 2023

Inmuebtes e instalaciones 2.242.493,91 2.408.731,33
Sistemas informaticos 4.050.192,37 2.560.717,09
Publicidad y representacion 832.404,93 1.163.271,79
Servicios de profesionales independientes

Delegacionfapoyo funciones de control interno Circular 6/2009

CNMV 2.110,15 38.971,88

Servicios juridicos 267.379,55 220.061,12

Otros 167.816,22 263.102,20
Servicios administrativos subcontratados 6.981.884,63 9.566.647,00
Otros gastos

Remuneracién consejeros/alta direccién con F. ejecutivas 34.661,00 33.780,00

Otros 16.309.730,28  14.262.136,44

30.888.673,05  30.517.388,85

Los gastos correspondientes al arrendamiento de a oficina que constituye el domicilio social de la Sociedad, asi como
el de otras oficinas, durante los ejercicios 2024 y 2023, se incluyen en el epigrafe "Gastos generales - Inmuebles e
instalaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias, La duracion pactada contractualmente en el contrato de alquiler
suscrito con Santander Global Services, S.L. {entidad perteneciente al Grupo Santander) es anual, operando su
vencimiento el 31 de diciembre de cada afo. Por este motivo no se desglosan en esta memoria las cuotas de
arrendamiento minirmas anuales que, en su caso, tuviese pactada la Sociedad.

58



0P4404314

CLASE 8?

SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., 5.G.1.1.C.

Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2024

La Sociedad tene contratos con Santander Global Technology and Operations, S.L. Unipersonal y Gesban Servicios
Administrativos Globales, S.L. (sociedades pertenecientes al Grupo Santander), en virtud de los cuales delegan
determinadas funciones administrativas relacionadas con las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas.

En las cuentas “Servicios administrativos subcontratados” y "QOtros gastos - Otros" se recogen el gasto devengado
durante ambos ejercicios correspondiente principalmente al acuerdo marco de servicios de apoyo globales entre
entidades del Grupo al que pertenece la Sociedad {véanse notas 11.2 y 17).

Adicionalmente, la cuenta de “Otros" recoge principalmente el gasto por licencias en Software de gestion de la
Saciedad, asi como el mantenimiento informatico de dichos sistemas.

Elimporte pendiente de pago por los conceptos incluidos en el capitulo “Gastos generales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias se incluye, en su caso, en los epigrafes "Deudas con intermediarios financieros o particulares - Acreedores
por prestaciones de servicios” y "Otros pasivos - Otros pasivos® del pasivo del balance.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, los importes correspondientes al auditor de la sociedad, PricewatherhouseCoopers
Auditores, S.L, o a cualquier empresa perteneciente a la misma red de acuerdo con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas, que se incluyen en el saldo de la cuenta “Servicios profesionales independientes -
Otros” del detalle anterior, han sido los siguientes:

Honorarios correspondientes a
PricewatherhouseCoopers
Auditores, S.L. o Empresa de la
misma Red {Euros)

2024 2023
Servicios de Auditoria 22.654,00 21.930,00
Servicios distintos de la auditoria-
Servicios exigidos por la normativa aplicable 18.228,00 17.443,00
Qtros servicios de verificacion 172500 5.100,00
Total servicios profesionales 4260700 44.473,00

22.2. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio
{(modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre y la Ley 18/22, de 28 de
septiembre de 2022) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales:
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B Dias
2024 2023
Pericdo medio de pago a praveedores 3,84 4,48
Ratio de operaciones pagadas 3,83 5,41
Ratio de operaciones pendientes de pago 17,00 43,07
Euros
2024 _ 2023
Total pagos realizados 433.044.202,00 397.185.627,72
Total pagos pendientes 330.731,00 32.580,46

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el caleulo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en cuenta
las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prastaciones de servicios devengadas en cada
ejercicio. Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucién, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o la
prestacidn de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el gjercicio 2024 segin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por
la que se establecen medidas de lucha contra a morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias, aunque se

puede ampliar a 60 de comiin acuerdo entre las partes.

A continuacian, se detalla el volumen monetario y numero de facturas pagadas dentro del plazo legal establecido:

2024 2023
Volumen monetario 432.571.803,00 394.075.616,71
Porcentaje sobre el total de pagos realizados 99,89 % 99,22 %
Niimero de facturas 1.799 1.887
Porcentaje sobre el total de facturas 97,72 % 92,00 %
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23. Otras cargas y Otros productos de explotacién

23.1. Otras cargas de explotacion

El epigrafe "Qtras cargas de explotacién - Otros conceptos” de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge
principatmente, las compensaciones realizadas por la Saciedad por incidencias en la operativa de las Instituciones de
inversion Colectiva gestionadas, las penalizaciones por incidencias en la liquidacion de los instrumentos financieros y
las contribuciones realizadas al Fondo de Garantia de Inversiones {véase nota 1.8).

23.2. Otros productos de explotacion
El epigrafe "Otros productos de explotacion - Otros productos de explotacidn” de la cuenta de pérdidas y ganancias
recoge Fundamentalmente, servicios prestados a entidades pertenecientes a Grupo Santander, entre los cuales se

encuentra la delegacion de servicios de back office y middle office.

El importe pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se incluyen en el epigrafe "Créditos a
intermediarios financieros o particulares - Deudores empresas del grupo” del activo del balance {véase nota 5},
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SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C.
Anexo || - Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por la Sociedad al cierre del ejercicio

2024

?pﬁdos de inversién

AURUM RENTA VARIABLE, FI

SANTANDER INDICE ESPARA, FI

EURCVALOR AHORROQ RENTAS I, FI

SANTANDER INDICE EURQ ESG, FI

EGROVALOR AHORRO RENTAS, Fi (%)

SANTANDER INDICE USA._FI |

EUROVALOR BONQS ALTO RENDIMIENTO, FI

SANTANDER OBJETIVO 10M DEUDA PUBLICA NOV-25, Fl (2nteriormente
denominade SANTANDER OBIETIVO 10M DEUDA PUBLICA NGV-24, FI )

EUROVALOR GARANTIZADO RENTAS, FI

SANTANDER OBJETIVO T0M ENE-25, Fl {anteriormente denominado SANTANDER
QOBJETIVG 13 MESES, F1} {7

EUR-(-)EQLOR IBEROAMERICA, FI

SANTIND.ER OBIETIVO 11 MESES DEUD?PUBLICA ENE-25, Fl [en tramite de
cambia de denominacion a SANTANDER OBJETIVO 19M QCT-26, FI}

FONDANETO, FI .

SANTANDERT)BJETIVO 1IMESES SEP-25, Fl {anteriarmente denominado
SANTANDER OBJETIVO 13M DEUDA PUBLICA AGD-24, F1}

FONDO AHORRQ, F! (antericrmente dencminado OPENBANK AHORRO, FI) -

SANTANDER OBJETIVO 2025, FI {*)

FONDO ARTA, Fl

SANTANDER OBJEFIVO 6M MAY-25, Fl {anteriormente denominado SANTANDER
OBIETIVO 11 MESES DEUOA PUBLICA OCF-24, FI)

FONEMPORIUM, FI

SANTANDER OBIETIVO 9M FEB-25, Fl

FONTIBREFONDO, FI

SANTANDER OBJETIVO SM JUN-25, FI

INVERACTIVO CONFIANZA, FI

SANTANDER OBJETIVG GM MAR-25, FI |

IMYERBANSER, FI

SANTANDER OBJ?TIVD oM MAY-25, FI (anteriorm;te denominado SANTANDER
OBJETIVC 14M MAY-24, F1 )

M1 CARTERA GESTION DINAMICA 2, FI [en tramite de cambio de denorminacian a Mi | -
CARTERA GESTION FLEXIBLE 2, I}

SANTANDER PB AGGRESSIVE PORTFOLID, FI

MI CARTERA GESTION FLEXIBLE 1, FI (anteriormente denominade M| CARTERA
GESTION DINAMICA 1,FI)

SANTANDER FB BAGNCED PORTFOLIO, F

Ml CARTERA-RENTA FIJA SOBERANA, FI b

SANTANDER P8 DYNAMIC PORTFOLIO, F

MI CARTERA-RV AS|A DESARROLLADO ADVISED BY, Fi i

SANTANDER PB aESTION DINAMICA DECIDIDQ, Fl_(anteriormente denaminado
SANTAMDER PB SYSTEMATIC DYNAMIC, Ft )

M1 CARTERA RV EURCPA, FI i

SANTANDER PB INVERSION GLOBAL, Fi

Ml CARTE-EA RV USA ADVISED BY, FI -

SANTANDER PB MODERATE PORTFOLIO, FI

MI PROYECTO SANTANDER 2025, Fi -

SANTANDER PB ;‘JTRATEG |C ALLOCATION, H (")_

Mi PROYECTC SANTANDER 2030, FI

SANTANDER PB STRATEGIC BOND, FI

Mi PR.O.;ECTO SANTANDER 2035, FI

SANTANDER PB SYSTEMATIC BALANCED, FI {7)

MI PROYECTO SANTANDER 2040, H

SANTANDER P8 TARGET 2025 2, Fl

Mi PROYECTO SANTANDER SMART, FI

SANTANDER PB TARGET 2025, Fl

RENTA FLJA GOBIERNQS EURD-, £l [anteriormente denominado RENTA FLA
GOBIERNDS EURO, FI)

SANTANDER PB TARGET 2026 2, FI

REI‘:TAVARIABLE TNDICE EUR_OPA. Fl (en trémite de cambio a Mi CARTERA GO
DYMNAMIC BOND, FI)

SANTANDER PB TARGET 2026 3, FI

SANTANDER ACCIONES ESPANOLAS, FI e

SANTANDER PB TARGET 2026 4, Fl

SANTANDER ACCIONES EURO, Fi i

S}ANTAFDER PB TARGET 2026 5, FI

(*} Absorbida con posterioridod al cierre del ejercicio.
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2024

Fondos de inversion

SANTANDER ACCIONES LATINOAMERICANAS, FI

SANTANDER PB TARGET 2026 ETFI

SANTANDER CORTO PLAZG, Fi

SANTANDER PB TARGET 2026 7, FI

SANTANDER CUMBRE 2027 PLUS, FI

SANTANDER_DEFENSIVO GENERA, F! {en trém‘;te:—de cambio de denominacion a
SANTANDER GESTICN DINAMICA PRUDENTE, Fi)

SANTANDER PB TARGET 2026, FI

SANTANDER PB TARGET 2027 2, FI

SANTANDER DIVIDENDO EUROPA, FI

SANTANDER PB TARGET 2027 3, FI (antericrmente denornir;do?URDVALOR
GARANTIZADQ ESTRATEGIA, FI)

0P44043189

SANTANDER EQU[LIBRAD_D INCOME, FI (en tramite de cambio de denominacian a
SANTANDER GESTION DIMAMICA PRUDENTE, FI)

SANTANDER PB TARGET 2027, F

SAI:ITANDER EURCCREDITO, FI

SANTANDER RENDIMIENTS, FI

 SANTANDER FUTURE US TECH, FI {anteriormente denominado SANTANDER
SELECCION RV ASIA, FI)

SANTANDER RENTA FLIA FLOTANTE, FI

- SANTANDER FUTURE WEALTH, FI

SANTANDER RENTA FIlA PRIVADA, Fi

 SANTANDER GARANTIZADO 2025, FI

SANTANDER RENTA FLIA, FI

= SANTAD]DER GESTION 95, FI

SANTANDER RE_SPDNSABILEDAD SOLIDARIC, FI

I- SANTANDER GESTION DINAMICA ALTERNATIVA, FI

SANTANDER RF AHORRO, Fi

~ SANTANDER GESTION DINAMICA FLEXIBLE, Ff )

SANTANDER RF CONVERTIBLES, FI

[~ SANTANDER GESTION DINAMICA GLGBAL, FI {*]

SANTANDER_SEL-ECCION RY EMERGENTE, FI {en trémite de cambio de
denominacion a SANTANDER GQ RY ASIA, Ff}

- SANTANDER GESTION GLOBAL CRECINHE_NTO, FI

SANTANDER SELE_CCION RV NORTEAMERICA, FI

SANTANDER GESTION GLOBAL DECIDID{;FI

SANTAMDER SMALL CAPS ESPARA, FI

- SANTANDER GESTION GLOBAL EQUILIBRADO, FI

SANTANDER SMALL CAPS EUROPA, FI {en tramites de cambio de denominacitn a
SANTANDER MID EUROPEAN GPPORTUNITIES, Fi}

SANTANDER GO RETORNO ABSOLUTO, FI [)

SANTANDEIGOETENIBLE ACCIONES, FI

 SANTANDER GO RY NORTEAMERICA, FI

SANTANDER SESTENiELE BONOS, FI

SAMTAMDER HORIZONTE 2025 2, FI ("}

SANTANDER SOSTENIBLE CRECIMIENTO, FI

- SANTANDER HORIZONTE 2025, Fi

SANTANDER SOSTENIBLE EVOLUCION, Ft

 SANTANDER HORIZONTE 2025 2, FI

SANTANDER SOSTENIBLE RENTA FIJA AHORRO, FI

. SANTANDERHGRIZONTE 2026 2, FI

SMARTECH, Fi

- SANTANDER HORIZONTE 2027 2, FI

SPBG_PRE_MIUM YOLATILIOAD 10, FI

. SANTANDER HORIZONTE 2027 3, FI

SPBG PREMIUM YOLATILIDAD 15, F!

- SANTANDER HORIZONTE 2027 4, FI

SPBG PREMILIM VOLATILIDAD 25, FI

- SANTANDER HORIZONTE 2027, FI

SPBG PREMIUM VOLATILIDAD 5, FI

{*} Absorbido con pasterioridad at cierra del ejercicio,
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Fondos de inversidn libre

FONDO GRE, FIL {EN UQUIDACION}

- SANTANDER PATRIMONIO DIVERSIFICADO, FIL

| Fandos de IIC de Inversi¢n Libre

SANTANDER MULTIESTRATEG1A, 1ICUCIL (EN LIQUIDACION)

- SELECT GLOBAL MANAGERS, lICHCIL (EN LIQUIDACION)
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Evolucién de los negocios (mercados) y evolucion previsible

El afio 2024 finalizé con ganancias en la mayor parte de las bolsas y también en los principales indices de renta fija de
bonos de gobiernos y de crédito de EE.UU. y Europa.

El crecimiento econdmico se mantuvo resiliente en EE.UU., superando las previsiones del consenso y alcanzando ritmos
en torno al 3% trimestral anualizado en el sequndo y tercer trimestre del afio. En la Eurozona, la reactivacion
econdmica gand ritmo en el tercer trimestre, registrando el PIB un crecimiento del +0,4% trimestral. La trayectoria de
la inflacion subyacente Fue de moderacion gradual en la Eurozona y se situd en el 2,7% a cierre de afio. En EE.UU. el
proceso de moderacian se vio interrumpido en el mes de septiembre cuando se situd en el 3,3%, nivel en el que repitié
en los dos meses posteriores.

En este contexto, el afie estuvo marcado por sucesivos cambios de expectativas de los inversores scbre las fechas de
inicio y la cuantia de las bajadas de tipos oficiales. En la Eurozona, finalmente el BCE comenzé a bajar tipos en junio con
un recorte de -25pb, seguido de tres recortes adicionales de forma que el tipo Depésito finalizo el afio en el 3%, 100pb
por debajo de los niveles de enero. En EE.UU. la primera bajada de la Fed Fue en septiembre y el recorte fue de -50pb,
seguido de dos recortes de -25pb, uno en noviembre y otro en diciembre. EL tipo oficial finalizo el afio en el rango
4,25%-4,50%, 100pb por debajo de los niveles de enero.

En los mercados de renta fija, en los primeros meses del afio los inversores ajustaron sus expectativas retrasando la
fecha prevista para el comienzo de las bajadas de tipos lo que se tradujo en un progresivo repunte de las TIRES de los
bonos durante la mayor parte del primer semestre. En los mercados de crédito la direccion del movimiento en las TIRES
fue similar, pero acompafiado de progresiva reduccion del diferencial en un contexto de fuerte demanda inversora por
el activo. Durante la sequnda parte del aio, y a medida que el BCE y la Fed comenzaron a bajar tipos, se produjo una
fuerte caida de las TIRES de los bonos de gobiernos y de empresas en EE.UL. y Eurczona llegado a situarse en minimos
anuales. Sin embargo, la decepcién en los datos de inflacién de EE.UU. y el tono mas restrictivo de la Fed en su tltima
reunidn del afio provocd nuevo repunte de TIRES en las dltimas semanas de 2024. En el mercado de crédito, et
diferencial continud estrechandose.

En el conjunto del afio, la TIR det bono del gobierno aleman a 2 afios cayd -1pb mientras que la del bono a 10 afios
subid +34pb. La prima de riesgo espafiola comenzé el afio en 96pb y a dierre de diciembre se situd en 65pbh. Cabe
senalar que la convocatoria de elecciones legislativas anticipadas en Francia en junio provocd un rapido aumento de su
prima de riesgo, presion que se mantuvo el resto del afio y finalizé 2024 en 83pb. En el crédito 1G Zona Euro, el
diferencial {medido con el indice ERLO) se redujo en el afio a 100pb desde los 135pb de finales de 2023. En EEUU 2 TIR
del bono del gobierno a 2 afios cayd en et afio -1pb mientras que la TIR del bono a 10 afos subid +69pb.

Las bolsas registraron fuertes subidas en el afio tanto en la Eurozona como en EE.UU. La trayectoria del afio no estuvo
exenta de episodios de volatilidad. En particular a principios de agosto las subidas de tipos del Banco de Japon y la
decepcidn en algunos datos de EE.UU. provocaron fuertes correcciones en las bolsas, si bien el sentimiento inversor se
recuperd rapidamente. Otro evento que tuve impacto en los mercados fueron las elecciones en EE.UU. a principios de
noviembre. La rapidez en conocer los resultados (victoria de Trump en la presidencia y del partido republicano en el
Congresa) dio paso a un rapido ajuste de posicionamiento de los inversores de cara a las medidas que pueda adoptar la
Administracion Trump, especialmente en materia de inmigracion, aranceles e impuestos. Durante el mes de diciembre
tanto el DAX alemén en Europa como el S&P500 y el Nasdaq en EE.UU. anotaron maximos historicos.
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En el afio el EUROSTOXX50 subi6 un +8,28%, el DAX aleméan +18,85% y el IBEX35 +14,78%. EL FTSET00 britanico anotd
subida de +5,69%. En Estados Unidos el SP500 subid +23,31% y el Nasdaq +28,64%. En Japén, el Nikkei 225 avanzé
+19,22%. En cuanto a los mercados emergentes latinoamericanos (medidos en moneda local} el MSCI Latin America
retrocedid -14,68% en el periodo.

En el mercado de divisas la victoria de Trump fortalecid al délar frente al euro y la cotizacion finalizd el afio en el
1,0354$/€. En el mercado del crudo, el precio del barril de Brent cay6 en el afio un -3,12%.

De cara a 2025 la trayectoria de la inflacion seguira siendo clave y determinara las actuaciones de los Bancos Centrales
especialmente en el caso de la Fed de EE.UU. que en la reunidn de diciembre mostré cierta preocupacion por los riesgos
al alza en los precios. Asimismo, los inversores estaran muy pendientes de las medidas que pueda adoptar la nueva
Administracion de EE.UU. especialmente en materia de inmigracién, aranceles e impuestos.

Situacian de la Sociedad y principales riesgos del negocio

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad ha alcanzado un beneficio de 68.214.370,50 euros, frente al beneficio del
ejercicio anterior que ascendid a 49.057.543,06 euros.

La Sociedad esta expuesta al riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de mercado, riesgo de sostenibilidad y riesgo
operacional (véase nota 14 de la memoria de las cuentas anuales).

Acontecimientos relevantes ocurridos después del cierre del ejercicio

No existen acontecimientos importantes acaecidos después de la fecha de cierre del ejercicio que afecten de forma
significativa a la Sociedad.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo

La Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacién y desarrollo durante el ejercicio 2024.
Acciones propias

La Sociedad no ha adquirido acciones propias ni de su sociedad dominante durante el ejercicio 2024.
Periodo medio de pago a proveedores

Al 31 de diciembre de 2024 el periodo medio de pago a proveedores de la Sociedad ascendia a 3,84 dias {véase nota 22
de la memaoria de las cuentas anuales).

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad estd destinado a la consecucion de su objeto
social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo a los
lirmites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva, por el
Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y por las correspondientes circulares emitidas por la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores.
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Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene gastos, activos, ni provisiones o contingencias de
naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los
resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en este informe de gestion respecto a
informacién de cuestiones medicambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de
sostenibilidad en las decisiones o, en su ¢aso, asesoramiento de inversion en el marco de su actividad no puedan llegar

a ser significativos.
Servicio de atencién al cliente

A lo largo del ejercicio 2024 se han recibido, y han sido admitidas a tramite, un total de 222 reclamaciones. El siguiente
cuadro recoge la distribucion por receptor de las reclamaciones expuestas por los clientes en los los ejercicios 2024 y

2023:

Euros
2024 2023

Externas:
Comision Nacional del Mercado de Valores 1 -
Oficina Municipal de Informacion al Consumidor Central {OMIC) y Organizaciones

de Consurnidares 14 27
Defensor del Cliente ] 6 14

21 41
Internas:
Presidencia y Consejo de Administracion -
Servicio de Reclamaciones y Atencidn al Cliente : 201 ; .27
201 227

Total 222 268

£n 2024 se han recibido 22 reclamaciones de la CNMV sobre fondos de inversign pertenecientes a la Gestora Santander
Asset Management S.A., 5.G.LLC. Ne obstante, dichas reclamaciones no se van a imputar a Santander Asset
Management, 5.A., 5.G.LL.C., al haberse dirigido el Supervisor a Banco Santander por entender que el asunto reclamado
no era responsabilidad de la Gestora sino del comercializador (informacion dada a los clientes en la comercializacion
del producto, expectativas de rentabilidad, gestién de la oficina en las suscripciones, reembolsos o traspasos, etc.).

En 2023 se recibieron 39 reclamaciones de la CNMV sobre Fondos de inversion pertenecientes a la Gestora Santander
Asset Management 5.A., S.G.1IC. pero imputables a Banco Santander por entender el Supervisor que el asunto
reclarado no era responsabilidad de la Gestora sino del comercializador.

AL 31 de diciembre de 2024 han sido resueltos 218 expedientes (el 98 % de los recibidos) y en el 29 % de los casos se
ha dado la razon a los clientes. Al 31 de diciembre de 2023 fueron resueltos 257 expedientes (el 96 % de los recibidos)
y en el 31 % de los casos se dio la razdn a los clientes.
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El promedio de resolucion de reclamaciones ha sido de 29 dias naturales.

Et montante total abonado sobre los expedientes resueltos a cierre del afio 2024 asciende a la cantidad de 144.992,53
euros, de los 377.843,61 euros solicitados por los clientes reclamantes.





