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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Santander Private Banking Gestién, S.A., S.G.LL.C.

apinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Santander Private Banking Gestion, S.A., S.G.L.I.C. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de ia memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccioén Responsabilidades del audifor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de gtica, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distinios a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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ectos mas relevantes de |a auditoria
Reconocimiento de las ingresos por
comisiones percibidas por gestion de 1.1.C.s y
por delegacién de la gestion de carteras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva es la
gestién, administracién y representacion de
Instituciones de Inversion Colectiva (I.1.C.s), su
comercializacion, asesoramiento de
inversiones y la gestion discrecional e
individualizada de carteras de inversion.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, Santander Private Banking Gestion,
S.G.L1.C., S.A., inscrita en el Registro de
Entidades Gestoras de 1.1.C.s de la C.N.M.V.,
se encarga, al 31 de diciembre de 2023, de la
gestion, administracién y representacion de
determinadas Instituciones de Inversién
Colectiva (en adelante “1.1.C.s"} que se
encuentran domiciliadas en Espafia, asi como
de la gestion delegada de carteras, tal y como
se detalla en la memoria adjunta.

Por la actividad anteriormente descrita, la
Sociedad percibe una serie de comisiones que
se establecen en funcion del patrimonio y los
resultados obtenidos por las 1.1.C.s
gestionados y la comisién por delegacion de
gestion de carteras, que se establece en
funcién de una comision fija sobre el total de
las comisiones percibidas por Banco
Santander.

El detalle de estas comisiones se puede ver
en la nota 13.b de las cuentas anuales
adjuntas.

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Sociedad debido a |a representatividad de
dichas comisiones sobre el resultado de la
Sociedad.

Santander Private Banking Gestion, S.A., S.G.LI.C.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Entre los procedimientos de auditoria realizados
sobre el reconocimiento de las comisiones
percibidas por la Sociedad, destacan los
siguientes:

Comisiones percibidas por gestion de {.1.C.s

. Obtencidn, actualizacién y revisién de los
folletos vigentes en el gjercicio 2023 de
cada una de las 1.1.C.s gestionadas.

. Recalculo de las comisiones de gestion de
las I.1.C.s gestionadas por la Sociedad
durante el ejercicio 2023. Este recalculo lo
re-ejecutamos en base a las condiciones
de los folletos anteriormente mencionados.

. Comprobacion de la coincidencia de las
comisiones de gestion pendientes de cobro
registradas en el balance a 31 de diciembre
de 2023 y de los ingresos por comisiones
de gestion registrados en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2023 de
la Sociedad, con las comisiones de gestion
devengadas y las pendientes de pago
registradas en los estados financieros de
las 1.1.C.5 gestionadas a dicha fecha.

) Cotejo de la coincidencia del importe
registrado en el epigrafe correspondiente a
“Ofras cuentas de orden” de la Sociedad, al
31 de diciembre de 2023, con la suma del
epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o
accionistas” de los estados reservados de
las |.1.C.s gestionadas por la Sociedad al
31 de diciembre de 2023. Para dichas
I.I.C.s, los estados reservados de los que
se obtiene la citada informacion, han sido
previamente validados por la Entidad
Depositaria de las mismas.
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Santander Private Banking Gestion, S.A., S.G.LI.C.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditcria

Comisiones percibidas por delegacion de gestion
de carteras del Banco Santander, S.A.

. Obtencion y lectura del contrato vigente
con el Banco Santander, S.A. para el
ejercicio 2023.

. Obtencion de una muesira de las facturas

emitidas por la Sociedad durante el
ejercicio 2023 y comprobacion del cobro de
las mismas por extracto bancario, asi como
de la coincidencia de los importes
facturados con los cobrados y su
correspondiente registro contable.

Como consecuencia de las pruebas realizadas,
no hemos identificado diferencias significativas en
los importes registrados en las cuentas anuales
adjuntas de la Scciedad, correspondientes a las
areas citadas anteriormente del gjercicio 2023.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente €l informe de gestion del gjercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base de! trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.
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Santander Private Banking Gestion, 8.A., $.G.L.I1.C.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue
contiene nuestra opinién.

Segquridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante foda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conccimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre ctras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.



N

pwe

Santander Private Banking Gestion, S.A., S.G.LI.C.

Entre los riesgos significativos que han sido objete de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.
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CLASE 87
Lo

Santander Private Banking Gestién S.A., S.G.LI.C.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

008539500

ACTIVO
Notas
1. Tesareria
1.1. Caja
1.2. Bancos
2. Créditos a intermediarios financieros o particulares [

2.1. Depositos a la vista
2.2_ Depésitos a plazo
2.3. Adquisicidn temporal de activos
2.4, Deudores por comisiones pendientes
2.5. Deudores por operaciones de valores
2.6. Deudores empresas del grupo
2_7. Deudores depdsitos de garantia
2.8. Otros deudores
2.9. Activos dudosos
2.10. Ajustes por valoracién
3. Valores representativos de deuda
3.1. Deuda Pudblica cartera interior
3.2. Deuda Publica cartera exterior
3.3. Valores de renta fija cartera interior
3.4, Valores de renta fija cartera exterior
3.5, Activos financieros hibridos
3.6. Activos dudosos
3.7. Ajustes por valeracion
4. inversiones vencidas pendientes de cobro
5. Acciones y participaciones 5
5.1. Acciones y participaciones en cartera interior
5.2. Acciones y participaciones en cartera exferior
5.3. Participaciones
5.4. Activos financieros a VR con cambios en patrimonic neto
5.5 Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones {-)
. Derivados
6.1. Opciones compradas
6.2. Qtros instrumeantos
. Contratos de seguros vinculados a pensiones
. Inmovilizado material 7
8.1. De uso propio
8.2. Inmuebles de inversidn
8.3. Inmovilizado material mantenide para fa venta
8.4. Provisiones por deterioro de vafor de los activas materiales {(-)
. Activos intangibles
9.1. Fondo de Comercic
9.2. Aplicacionss informaticas
9.3. Ctros activos intangibles
9.4. Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles (-)
10. Activos fiscales 11
10.1. Corrientes
10.2. Diferidos
11, Pericdificaciones
11.1. Gastos anticipados
11.2. Otras pericdificaciones
12. Otras activos 8
12.1. Anticipos y créditos al personal
12.2. Accionistas por desembolsos no exigidos
12.3. Fianzas en garantia de arrendamientos
12.4. Otros activos

o

0~

0

TOTAL ACTIVO

{*) Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.f)

2023 2022

91.789.181.01 84.136.213,92

84.853.368,27 78.294.825,72

1.731.425,81 971.700,28

5.139.472,34 4.810.845,54
64.914,59 58.842,38

1.000,00 1.000,00

1.000,00 1.000,00
127.425,69 104.557,77
127.425,69 104.557,77
123.544.72 57.420.60

34.832,16 48.100,58
88.712,56 9.320,02

92.041.151,42 84.299.192,29
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CLASE 8? _

Santander Private Banking Gestién S.A., S.G.LL.C.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Notas 2023 2022
1. Deudas con intermediarios financieros o particulares g 2.109.615,88 1.897.728,91
1.1. Préstamos y créditos -
1.2. Comisiones a pagar 170.522,6% 108.819,72

1.3, Acreedores par prestaciones de servicios -
1.4. Acreedores por operaciones de valores
1.5. Acreedores empresas del grupe - -
1.8. Remuneraciones pendientes de pago al personai 1.839.083,0¢ 1.888.809,19
1.7. Otros acreedores
1.8. Ajustes por valaracion: intereses devengados no vencidos {+)
. Derivados
2.1. Opciones -
2.2. Otros cantralos
. Pasivos subordinados
3.1. Préstamos participatives -
3.2. Otros pasivos
Provisiones para riesgos 10 1.852.021,86 2.404 668,85
4.1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares 1.783.542,97 2.336.189,96
4.2. Provisiones para impuestos y ofras contingencias legales
4.3. Provisiones para otros riesgos 68.478,89 68.478,89
Pasivos fiscales 11 3.713.568,49 4.365.473,45
5.1. Corrientes 3.713.568,49 4.365.473,45
8.2, Diferidos
. Paslvos asociados con actives no corrientes mantenides para la venta
. Periodificaciones
7.1. Comisiones y olros productos cobrados no devengados
7.2. Gastas devengados no vencidos
7.3. Otras periodificaciones
. Otros pasives 8 1.198.870,81 1.292.246,82
8.1, Administraciones Publicas 375.177,82 322.881,62
8.2, Saldes por operacicnes de arvendamiento financiero
8.3, Desembolsos pendientes en suscripeion de valores
8.4. Otros pasivos 823.692,99 969,365,30
TOTAL PASIVO 8.874.077,05 10.060.118,03

PASIVO ¥ PATRIMONIO NETD

N

o«

=

o

-~y

=

9. Ajustes por valoracién en patrimenio neto
9.1. Activos financieros con cambios en patrimonio neto -
9.2. Coberturas de flujos de efectivo -
0.3. Ceharturas de inversionas netas en el extranjero -
9.4, Diferencias de cambio -
9.5. Rasto de ajustes -

10. Capital 4 14.251.513,00 14.251.513,00
10.1. Emitido y suscrito 14.251.513,00 14.251.513,00
10.2. Capital pandiente de desembolse ne exigido (-} -

11. Prima de emisién 4 1.177.983,72 1,177.983,72

12. Reservas 4 58.809.577,54 48513.424,18
12.1. Reserva legal 2.850.302,60 2850.302,60
12.2. Reservas voluntarias 55.659.274,94 45663.121,58

12.3. Otras reservas -
13. Resultados de ejercicios anteriores -

13.1. Remanente -

13.2. Resultados negativos de ejercicios anteriores (-} R
14. Resultade del ejercicio 8.628.000,11 10.296.153,36
15. Otros instrumentos de patrimonio neto -
16. Aceiones y participaciones en patrimonio propias (-) -
17. Dividendos a cuenta y aprobados {-) -
18. Subvenciones, denacios y legados recibidos -

TOTAL PATRIMONIO NETG 83.167.074,37 74.238.074,26
TQOTAL FASIVO Y PATRIMONIC NETO 92.041.151,42 £4.299.192,29

*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.f)



CLASE 82

Santander Private Banking Gestion 8.A,, 8.G.LL.C.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

GUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

Notas

1. Avales y garantias concedidas
1.1. Activos afectos a garantias propias o de terceros
1.2. Otros
2, Otros pasivos contingentes
3. Compromiscs de compraventa de valores a plazo
3.1. Compromisos de compras de valores
3.2. Compromisos de ventas de valores
4. Derivados financieros
4.1, Compromisos por operaciones {argas de derivados
4.2. Compromisos por operaciones cortas de derivadas
5. Otras cuentas de riesgo y compromiso

TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

1. Disponible no condicionado a la vista en entidades de crédito
2. Depdsitos de valores y otros instrumentos financieros
2.1. Participaciones de IIC
2.2, Acciones de liC
3. Patrimonio gestionado 15
3.1. Fondos de inversién de cardcter financiero
3.2. Fondos de inversion inmobiliarios
3.3. Fondos de inversién libre
3.4. lIC de IIC de inversidn libre
3.5. Fendos de capital riesgo v tipo cerrado
3.6. Sociedades de inversion de capital variable
3.7. Sociedades de inversion inmobiliarias
3.8. Sociedades de inversion libre
3.9. Sociedades de capilal riesgo y tipo cerrado
3.10. Institucicnes de inversidn colectiva extranjeras
3.11. Fordos de pensionas
4. Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras 15
4.1. Deuda Publica cartera interior
4.2. Deuda Publica cartera exterior
4.3. Valores de renta fija cartera intericr
4.4, Valores de renta fija cartera exterior
4,5. Acciones cartera interfor
4.6. Accicones cartera exterior
4.7. Participaciones cartera interior
4.8. Parlicipaciones cartera exterior
4.9. Productos derivados
4.10. Depdsitos
4,11. Otras inversiones
4.12. Efectiva disponible en intermediarios financieros ascciado a gestion discrecional de
carteras

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO

5. Patrimonio comercializado
5.1, 1IC nacionales gestionadas
5.2, lIC nacionales no gestionadas
5.3, lIC extranjeras gesticnadas
5.4, |IC extranjeras no gastionadas
. Patrimonio asesorado 15
B.1. Deuda Publica y valores cotizados
8.2. Participaciones y acciones de vehiculos de inversion nacionales y extranjeros
6.3. Valores no cotizados
6.4. Productos estructurados y derivados
B.5. Vehiculos de inversidn de tipe cemado, ECR
6.6, Oiros
7. Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos
8. Otras cuentas de orden

o

TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

008539502

2023

2022

4.610.594.737,39

4.926.427.665.77

1.101.317.526,78

3.198.029.347,17

45,140.866,83

266.106.996,61

8.163.099.509,2¢
73.832.254,00

33.581.828,67
18.708.024,60
170.825.300,40
87.143.217,46
158.842.467,00
907.226.442,59
6.656.143.3561,92
14,88

9.041.615,38
47.753.992,30

999.558.608,87

3.454.964.318,20
30.551.753,53

441.352.985,17

7.174.454.128,35

13.534.444,71

7.327.789,54
70.456.351,38
81.600.080,44
133.840.256,14
805.020.862,32
5.889.444.753,16
485,15

9.211.593,52
164.017.511,99

12.773.694.246,59 12.100.881.784 12

12.773.694.246 59

——— k.

12.100.881.794.12
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CLASE 8

Santander Private Banking Gestién S.A., §.G.LI.C.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023

{Expresada en euros)

DEBE
Notas 2023 2022

1. Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros 12 7404737 29.765 84
1.1. Intereses - -
1.2. Pasivos subordinados " -
1.3. Rectificaciones de los costes por intereses por operaciones de cobertura -
1.4. Remuneraciones de capital con caracteristicas de pasivo finranciero -
1.5. Otros intereses 74.042,32 29.765,84

2. Comisiones y corretajes satisfechos 13 1.093.941.54 915.177.86
2.1, Comisiones de comercializacion 29 23.512,19

2.2, Servidios vinculados con la gestidn de IIC inmobiliarias - -
3. Operaciones con valores - -
4. Operaciones con instrumentos derivados - -
6. Comisiones pagadas por delegacion de gestion 1.064.349,38 891.665,67
6. Comisiunes pagadas por asesaramiento

.7. Comisiones retracedidas

8. Comisiones pagadas a representantes/agentes

.9. Ofras comisiones

érdidas por operaciones financieras Y
.1. Deuda pablica interior

.2. Deuda publica exterior

.3. Valocres de renta fija interior

4. Valores de renta fija exterior

.5. Acciones y participaciones cartera interior

6.

7.

NN

w
o

Acciones y participaciones carlera exterior

LW

Derivados -
3.8. Rectificaciones de pérdidas por operaciones de coberiura -
3.9. Otras pérdidas -

4. Pérdidas por diferencias de cambio 40,386 5 32 gﬁg -:ﬁ

5. Gastos de personal 14 003 3 7.198.635,52
5.1. Sueldos y cargas sociales 7.510.426,16 6.823.630,76
5.2. Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones - 168.661,00
5.3. Indemnizaciones por despidos

[ R TR T I SR I T B |

5.4. Gastos de formacion 2229817 5.335,50
£.5. Relribuciones a los empleados basadas en instrumentos de capital - -
5.6. Otros gastos de personal 249.602,70 2(1.008,08
6. Gastos generales 14 6.999.733 23 6.675.585 22
6.1. Inmuebles e instalaciones - -
6.2. Sistemas informaticos 1.948.336,29 2.140.544,24
6.3. Publicidad v representacion 106.517.80 84.900,35
6.4. Servicios de profesionales independientes 43.609,54 34.306,99
6.5. Servicios administrativos subcontratados 2.118.292,15 2.098.886,60
6.6. Otros gastos 2.782.977.45 2.316.947.04
7. Contribuciones e impuestos
8. Amortizaciones
8.1. Inmovilizado material de uso propio
8.2. Inversiones inmobiliarias
8.3. Activos intangibles -
9. Otras cargas de explotacion 14 ___ B2.270.34 121.597 2=
9.1. Tasas en registros oficiales 9,562,113 : X
9.2. Otros conceptos 72.708,21 112.913,42

10. Pérdidas por deterior de valor de los aclives
10.1. Créditos y otros activos financiercs de renta fija
10.2. Instrumentos de capital
10.3. Inmovilizado material
10.4. Activos intangibles

10.5. Resio -
66,56

11. Dotaciones a provisiones para riesgos

11.1. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales -

11.2. Otras provisiones 66,56
12. Otras pérdidas

12.1. En activos no corrientes mantenidos para ta venta

12.2. Por venta de activos no financieros

12.3. Por venta de participacicnas GAM

12.4. Otras pérdidas .
13. Impuesto sobre el beneficio de periodo 11 3.826.671.48 4.413.894.78
14. Resultado de actividades interrumpidas (beneficios) - ,
15. Resultado neto del periodo. Beneficios 4 T BOZB00011 1099615336
TOTAL DEBE 2882737255, 29.682.962.77

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.f)
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CLASE 87

Santander Private Banking Gestion S.A., 8.G.l.I.C.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023

(Expresada en euras)

HABER
Notas 2023 2022

1. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los actives financieros 12 744.67872 669.815 64
1.1. Intermediarios financieras 744.678,72 669,815,64
1.2. Deuda piblica interior - -
1.3. Deuda piblica exterior - -
1.4. Valores de renta fija interior -
1.5. Valores de renta fija exterior - -
1.6. Dividendos de acgiones y participacionas - -
1.7. Reclificacion de los productos financieros por operaciones de cobertura - -
1.8. Otros intereses y rendimientos - -

2. Comisiones recibidas 13 27.953.488 12 28.772.101 85
2.1. Comisiones de gestién de Fondos de Inversian financieros 1.642.1682,19 850.997,98
2.2. Comisiones de suscripcién y reembolso de Fondos de Inversion financieros - -
2.3. Comisiones de gestién de Sociedades de Inversién de Capilal Variable 8.765.988,58 12.240.219,20

2.4. Comisiones de gestian de IG inmobiliarias - -
2.5. Comisiones de suscripcién y reembolso de 11C inmabiliarias - -
2.6. Comisiones de gestion de 1IC de inversién libre 156.117,08 79.483,65
2.7. Comisiones de suseripcién y reembolso de [IC de inversién libre - -
2.8. Comisiones de gestion de |IC de 1iC de inversién libre -

2 9. Comisiones da suscripcién y reembolsos dg IC de I de inversidn iibre

2.10. Comisiones de geslidn de IIC exiranjeras 374.182,18 431.026,40
2.11. Comisiones de gestion de entidades de capital riesgo - -
2.12. Comisiones de gestién discrecional de carteras 15.609.108,77 13.667.360,78
2.13. Servicios de asesoramiento 5.777,62

2.14. Servicios de custodia y administracian de parlicipacionas y acciones -
2.15. Servicios de comercializacion de participaciones y acciones B -
2.16. Qlras comisiones 1.405.929,85 1.497.216,22
2.17. Servicios de RTC

. Ganancias por operacionas financieras
3.1. Deuda publica interior
3.2. Deuda publica exterior -
3.3. Valores de renta fija interior -
3.4. Valares de renta fija exterior -
3.5. Acciones y participaciones cartera interior -
3.6. Acciones y participaciones cartera exterior -
3.7. Derivados -
3.8. Rectificaciones de ganancias por operaciones de cobertura -
3.9. Otras ganancias

(X3

4. Ganancias por diferencia de cambio 8699 1,381.96
5, Otros productos de explotacién 14 125.000,05 12750601

5.1. Ingresos por alquiler de edificics en propiedad

5.2. Ingresos por alguiler de equipes informaticos y software - -
5.3. Otros productos de explotacion 125.000,05 127.500,03
Recuperaciones de valor de los activos deteriorados -
6.1. Créditos y otras activos financieros de renta fifa . -
6.2. Instrumentos de capital

6.3. Inmovilizado material

6.4. Aclivos infangibles

6.5. Resto =

Recuperacién de provisiones para riesgos -

7.1. Provisiones por actas fiscales y similares -
7.2. Otras provisiones -

Otras ganancias 4.118 37 112,163 29
8.1. En activos ne corrienles mantenidos para la venta

8.2. Por venta de aclivos no financieros =

8.3. Por vanta de participaciones GAM -

8.4. Diferencia negaliva en combinaciones de negocios -

8.5. Otras ganancias 411837 112.163,29
9. Resultade de actividades interrumpidas {pérdidas) -

10. Resultado neto del periodo. Pérdidas -

28.827.372,55 29.682.962,77

@™

-

TOTAL HABER

{*} Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos {Nota 2.f)



008539505

GLASE 8

Santander Private Banking Gestién S.A., S.G.LLC.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2023
_(E(presado en euros)

A) Estado de ingresos y gastoes reconocidos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023
{Expresado en euros)

2023 2022

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 8.928.000,11 10.296.153,36

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonic neto . -
Por valoracion de instrumentos financieros - -
- Activos financieros a valor razonable con cambios en €l patrimenio neto - -

- Gtros ingresos / gastos -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibides - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -

Por activas no corrientes y pasivos vinculadas con cambics directos en el patrimonic neto - -

Diferencias de conversion -
Efecto impositivo -

Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Por valoracion de instrumentos financieros - -
- Activos financieros a valor razonabte con cambios en el patrimonio nete - -
- Otros ingresos / gastos -
Per coberiuras de fiujos de efectivo -

Subvenciones, donaciones y legados recibidos -

Por activos ne corrientes y pasivos vinculados con cambios directos en el patrimonio neto -
Diferencias de conversion -
Efecto impositivo -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 8.928.000,11 10.296.153,36

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nata 2.f)
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CLASE 87

Santander Private Banking Gestion S.A., 8.G.L.1.C.

008539508

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2023
_(_Expresado €n euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resuitado

Cambios en el capital corriente

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversionas

Cabros por desinversiones

Flujos de efectivo de |as actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Cabros y pagos por instrumentos de pasivo financiero

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

Flujos de efectivo de las actividades de financiacidn

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

(*) Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 2.f)

2023

2022 (%)

12.754.671,59

14.710.048,14

(552.646,99) (616.058,51}
(1.164.905,61) 3.553.258,12
(4.478.576,44) (5.277.101,88)

6.558.542,55 12.370.145,87

6.558.542,55 12.370.145,87

78.294.825,72
84.853.368,27

65.924.679,85
78.294.825,72



0085395089

CLASE 8-

Santander Private Banking Gestion S.A., S.G.1.I.C.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023

(Expresada en euros)

1. Actividad

Santander Private Banking Gestion S.A., S.G.II.C. (en adelante, la Sociedad) fue constituida el 30 de
diciembre de 1986 bajo la denominacion de Gesmoney, S.A., 8.G.1.1.C., madificando su denominacion por la
de Hispanogestion Internacional, S.A., S.G.LI.C. con fecha 29 de diciembre de 1988, por la de Iberdealer
Gestién Internacional, S.A., $.G.11.C. con fecha 29 de julio de 1994, por la de Banif Gestion, S.A., 8.G.1.I.C.
con fecha 28 de julio de 1995, por ta de BSN Banif Gestion, S.A., 3.G.1.I.C. con fecha 19 de mayo de 2000,
por la de Banif Gestién, S.A., S.G.LI.C. con fecha 18 de noviembre de 2002, y finalmente, por la actual con
fecha de mayo de 2013.

La Sociedad esta inscrita con el numero 60 en el Registro Administrative de Entidades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.}.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, fundamentaimente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4
de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, modificada por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
asl como a lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio {modificado por el Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero, y por ef Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre), por el que se reglamenta dicha
Ley. Adicionaimente, la operativa de la Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Circular 1/2008, de
3 de mayo de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre, modificada por la Circular 6/2010 de 21
de diciembre.

El objeto social de Ja Sociedad lo constituye la gestion de patrimonios por cuenta ajena, la administracion y
representacion de Instituciones de Inversion Colectiva (lIC) y, en general, la realizacién de todas las
operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva.
Adicionalmente, durante el ejercicio 2010 la Sociedad modifico su programa de actividades, con objete de
incluir la gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion, incluidas las pertenecientes a Fondos
de Pensiones y a otros vehiculos de inversion asociados a seguros y a la actividad de gestion de IIC de
inversion Libre y de IIC de IIC de Inversion Libre. En particular, la Sociedad recoge en su programa de
actividades:

—  Gestion de IIC armonizadas;

- Gestion de 1IC no armonizadas;

—  Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversores, incluidos Fondos de pensiones,
siempre que tales carteras incluyan uno o varlos de los instrumentos previstos en los apartados 1, 2, 3,
5, 6, 7 y 8 del articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores y asesoramiento, siempre que se refiera a los
instrumentos citados.

£1 domicilio social de la Sociedad se encuentra en la calle Juan Ignacio Luca de Tena, 9-11, Madrid.

Las S.I.C.A V. gestionadas y/o administradas por la Sociedad, asi como los fondos de inversion y fondos de

pensiones para lo que la Sociedad tiene el mandato de gestién al 31 de diciembre de 2023, se encuentran
detalladas en el Anexo |



008539510

CLASE 8-

T ROMFAMT

Santander Private Banking Gestiéon S.A., S.G.LI.C.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023

{Expresada en euros)

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades, en los términos previstos en
el articulo 42 del Cédige de Comercio, siendo su Sociedad dominante directa Banco Santander, S.A., con
domicilio social en Paseo de Pereda, 9-12, Santander, la cual posee el 100% de las acciones de la Sociedad
de forma indirecta, siendo esta la que formula estados financieros consolidados. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Santander del gjercicio 2023 han side formuladas por los Administradores de Banco
Santander, S.A. en la reunién de su Consejo de Administracidn celebrada el 19 de febrero de 2024 y se
someteran a la aprobacién por la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el
establecido en:

. El Cédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

. La Gircular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversion y sus
grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de tipo cerrado y oltras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la
Comision Nacional del Mercado de Valores y, en lo no previsto en éstas, el Plan General de
Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1153/2010, de 17 de septiembre, el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre y el Reat Decreto 1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2021, y sus adaptaciones sectoriales y las Normas Internacionales
de Informacién Financiera adoptadas como Reglamentos de la Comision Europea en vigor, siempre
que no sean contrarias a las normas anteriores.

. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

. El resto de la normativa contable espariola que resulte de aplicacion.
b) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y han sido
formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera gue resulta de aplicacién vy, en
particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonic y de |a situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante el
ejercicio anual terminado en esa fecha.

Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a aprobacion por la
Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.
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CLASE 82

Santander Private Banking Gestién S.A., 8.G.LI.C.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023

(Expresada en euros)

c) Principios contables no obligatorios

No se han aplicado principios contables no obligatorios, Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad
han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacidn obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas.

No existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.
d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacidn de la incertidumbre

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la Sociedad de
ciertas estimaciones y juicios en refacidn con el futuro que se evallian continuamente y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluidas las expectalivas de sucesos futuros que se consideran
razonables bajo las circunstancias. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se
indican en la Nota 3.

£n la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

. Fl calculo de las provisiones (Nota 10)
. Ei célculo del impuesto sobre beneficios (Nota 11)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible al cierre
del ejercicio 2023, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacién que, en su caso, pudiera producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y
ganancias.

e) Principio de empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento al
considerar los Administradores de la Sociedad que su actividad continuaré en el futuro previsible. Por tanto, la
aplicacion de las normas contables no estd encaminada a determinar el vator del Patrimonio Neto a efectos
de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de liquidacion.

f) Comparacion de la informacién
Los Administradores de la Scciedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del

balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambio de patrimonio neto y del estado de
flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior,



008539512

CLASE 87

Santander Private Banking Gestion S.A., 8.G.L.1.C.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023

(Expresada en euros)

g) Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujo de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido 1a informacion desagrupada en las
correspondientes notas de la memoria.

h) Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningln error significativo en las cuentas
anuales del ejercicio 2022.

i) Fondo de garantia de Inversiones

La Sociedad esta integrada en el Fondo de garantia de Inversiones. El importe de las contribuciones
realizadas a dicho Fondo, durante los ejercicios 2023 y 2022, ha ascendido a 30.000,00 euros en ambos
ejercicios y se incluye en el epigrafe “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
(Nota 14.c).

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 |a Sociedad es titular de 5 acciones, en ambos ejercicios, de la Sociedad
Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones, con un valor nominal de 200,00 euros cada una (Nota 5).

f)] Recursos propios minimos. Coeficientes de inversion y de diversificacion.

La Sociedad esta sometida a la normativa legal especifica recogida principalmente por el articulo 100.1 del
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva, cuya dltima modificacién se encuentra regulada por el
Real Decreto 83/2015. Los principales aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

- Las Sociedades Gestoras de instituciones de Inversién Colectiva dispondran en todo momento de
UNOS Fecursos propios que no podran ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

1. Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado:

i) En una proporcién del 0,02% del valor efectivo del patrimonio de las Instituciones de Inversion
Colectiva y de las entidades reguladas en ef Real Decreto 83/2015, de 13 de febrero,
reguladora de las Entidades de capital-riesgo, otras Entidades de Inversion Colectiva de tipo
cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado, que
administren y/o gestionen, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las
carteras que esté administrando yfo gestionando por delegacion, en la parte que dicho
patrimonio exceda de 250.000.000 de euros. En ningln caso la suma exigible del capital inicial
y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.

La C.N.M.V. podra establecer los términos en los que una Sociedad Gestora podria sustituir la
aportacion del 50% del incremento a que se refieren los parrafos anteriores, por una garantia
prestada por una entidad de crédito o un seguro de una entidad aseguradora por el mismo
importe.
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iy Recursos propios adicionales, adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la
responsabilidad en caso de negligencia profesional o suscribir un seguro de responsabilidad
civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por negligencia profesional. Se
entendera por recursos propios adicionales adecuados para cubrir la anterior responsabilidad,
el 0,01% del patrimonio gestionada de las IIC distintas a las autorizadas conforme a la Directiva
2009/65/CE del 13 de julio de 2009,

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se deduciran del
patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas, Entidades de Capital Riesgo
gestionadas y carteras de terceros el correspondiente a inversiones de éstas en ofras Instituciones de
Inversion Colectiva o Entidades de Capital Riesgo que estén a su vez gestionadas por la misma
Sociedad Gestora.

2. El 25% de ios gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
precedente.

- Los recursos propios minimos exigibles se invertirin en activos liquidos o facilmente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posicién especulativa.

El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para el
cumplimiento de su fin social, inciuidas las IC, ECR y EICC siempre que [a inversion se realice con

caracter de permanencia.

- Las Sociedades Gestoras solo podran endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos
propios.

- Las Sociedades Gestoras no podran conceder préstamos, excepto a sus empleados ©
asalariados, con el limite del 20% de sus recursos propios.

- Estar inscritas en el Registro de la C.N.M.V.

- Debe hacerse publica la participacion de cualquier socio superior o igual al 5% del capital
desembolsado.

- En ninglin caso podran emitir obligaciones, pagarés, efectos o titulos analogos, ni dar en
garantia o pignarar los activos en que se materialicen los recursos propios rinimos.
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3. Normas de registro y valoracion

Los principios y criterios de contabilidad mas significativos se resumen a continuacion:

a) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se incluiran en alguna de las siguientes categorias:

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias.
iiy Activos financieros a coste amortizado.

iy Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

iv}) Activos financieros a coste.

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias

Para los instrumentos de patrimonio que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste,
la empresa puede realizar la eleccion irrevocable en el momento de su reconaocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiente inicial, designar un activo
financiero de forma irrevocable come medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria, si haciéndolo efimina o
reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro
caso de |la valoracién de los activos o pasives sobre bases diferentes.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion entregada. L.os costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no tiene activos clasificados en esta categoria.
i) Activos financieros a coste amortizado

Un acfivo financiero se incluira en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en un
mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses scbre el importe del principal pendiente.
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Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de
mercado.

Asi, seria consustancial con tal acuerdo un bono con una fecha de vencimiento determinada y por el
que se cobra un tipo de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto & un limite. Por el
contrario, no cumplirian esta condicién los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio
neto del emisor; préstamos con tipos de intergs variables inversos (es decir, un tipo que tiene una
relacion inversa con los tipos de interés del mercado); o aquellos en los que el emisor puede diferir el
pago de intereses si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos
devenguen intereses adicicnales.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica que la
empresa haya de mantener todos |os instrumentos hasta su vencimiento; se podra considerar que los
activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se
produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la empresa debera considerar la frecuencia, el importe y el
calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en
relacion con la actividad de ventas futuras.

La gestion que realiza la empresa de estas inversiones es una cuestién de hecho y no depende de sus
intenciones para un instrumento individual. Una empresa podra tener mas de una politica para
gestionar sus instrumentos financieros, pudiendo ser apropiado, en algunas circunstancias, separar
una cartera de activos financieros en carteras

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los
créditos por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aguellos activos financieros que se originan en |a venta
de bienes v ia prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con cobro aplazado, y

b) Creditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la
empresa.

Valoracion inicial

1 0s activos financieros clasificados en esta categorfa se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrarlo, serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los eréditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se podran valerar par su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.
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Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valorardn por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en e
apartado anterior, se valoren iniclalmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se medifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos
financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insalvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd la diferencia entre su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluides, en su caso, los procedentes de la ejecucion
de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontades al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de
interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las
cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el célculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en férmulas o
métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deferioro tendra
como |imite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en el natrimonio neto

Un activo financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financiera dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni
proceda clasificarlo en la categoria “Activos financieros a coste amortizado”. También se incluiran en
esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya ejercitado la opcién
irrevocable para su clasificacién como “Activos financieros a valor razonable con cambios en fa cuenta

de pérdidas y ganancias”
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Valoracion inicial

Los acfivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacidn entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion
y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en
el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero
cause baja del balance o se deteriore, momento en gue el importe asi reconocido, se imputara a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que
resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda exiranjera, de
acuerdo con la norma relativa a esta Gltima, se registraran en fa cuenta de pérdidas y ganancias.

También se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del fipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro mativo, se aplicara el método
del valor medio ponderado por grupos homogéneos.

En el supuesto excepcional de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de ser
fiable, los ajustes previos reconocidos directamente en el patrimonio neto se trataran de la misma
forma dispuesta para el deterioro de los Activos financieros a coste.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los mismos
para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuira el valor contable de los respectivos activos.
Dicho importe correspondera al valor razonable o al coste de los derechos, de forma consistente con
la valoracién de los activos financieros asociados, y se determinara aplicando alguna férmula
valorativa de general aceptacion.

Deterioro def valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, ¢ grupo de activos financieros
incluidos en esta categoria con similares caracteristicas de riesge valoradas colectivamente, se ha
deteriorade como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento
inicial, y que ocasionen:

a) En el caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia de! deudor; o



008539513

CLASE 82

Santander Private Banking Gestion S.A., S5.G.L.1.C.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2023

(Expresada en euros)

b) En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad del valor en
libros de! active, evidenciada, por ejemplo, por un descenso prolongado o significative en su valor
razonable. En todo caso, se presumira que e! instrumento se ha deteriorado ante una caida de un afio
y medio o de un cuarenta por ciento en su catizacién, sin que se haya producido la recuperacion de su

valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que
haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el mencicnado porcentaje.

La correccidn valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera |a diferencia entre su
coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se
efecte la valoracion.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Sl en gjercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en
ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el casc de que se incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de
patrimonio, la correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la
cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra
el patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Scciedad mantiene 1.000 euros en concepto de acciones de la
Sociedad Gestora del Fondo de Garantia de Inversiones registrados como “Acciones vy
participaciones” {Nota 5).

iv} Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracién:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas
quedan definidas en la norma 132 de elaboracién de las cuentas anuales.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o
no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados gue fengan como subyacente a estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razanable no pueda estimarse de manera fiable, salvo
que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan carécter contingente, bien porque se pacte un
tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiente de un hito en la empresa prestataria (por
ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la
evolucion de la actividad de |a citada empresa.

10
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f) Cualquier ofro active financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una
estimacion fiable de su valor razonable.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacién con las empresas del grupo, el criterio incluido
en el apartado 2 de la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo, y los criterios para
determinar el coste de la combinacion establecidos en la norma sobre combinaciones de negocios.

No obstante, si existiera una inversian anterior a su calificacidn como empresa del grupo, multigrupo ¢
asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su coste, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplicara el método
del coste medio ponderado por grupos homagéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen
iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcién y similares o segregacion de los mismos
para ejercitarlos, el importe del coste de tos derechos disminuira el valor contable de los respectivos
activos. Dicho coste se determinara aplicando alguna formula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion v
similares se valoraran al coste, incrementado o disminuide por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, €
importe acumulado de tas correcciones valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplirmiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un
interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabilizara como un ingreso
financiero en funcidn de su devengo. Los costes de transaccion se imputaran a la cuenta de perdidas
y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

il
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Deterioro del valor

Al menas al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre
que exista avidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera recuperable. El importe
de la correccion valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de |a inversion, que para el caso de instrumentos de
patrimonio se calcularan, bien mediante Ia estimacién de los que se espera recibir como consecuencia
del repario de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas
de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo
que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacion ¢ baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en funcion del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya
invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Cuando la empresa participada tuviere su domicilio fuera del territorio espafiol, el patrimonio neto a
tomar en consideracion vendra expresado en las normas contenidas en la presente disposicion. No
obstante, si mediaran altas tasas de inflacion, los valores a considerar seran los resultantes de los
estados financieros ajustados en el sentido expuesto en la norma relativa a moneda extranjera.

Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto se podra utilizar
en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin la necesidad
de realizar un andlisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la
fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversién en la empresa, previa a su
calificacion como empresa del grupoe, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa calificacion, se
hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio neto derivados de tat
inversién, dichos ajustes se mantendran tras la calificacion hasta la enajenacion o baja de la inversion,
momento en el que se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se produzcan las
siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones valorativas por
deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos
previamente practicados hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registrara en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La correccion valorativa por deterioro imputada directamente en el
patrimonio neto no revertira.
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b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando posteriormente el
importe recuperable sea superior al valor contable de las inversiones, este Uitimo se incrementara,
hasta el limite de la indicada reduccion de valor, contra la partida que haya recogido los ajusies
valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido se considerara coste de la
inversion. Sin embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion,
las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconoceran en la cuenta de pérdidas
¥y ganancias

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, |a Sociedad no mantiene activos clasificados en esta categoria.
b) Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracian, se incluiréan en alguna de las siguientes categorias:

i) Pasivos financieros a coste amortjzado:

Con caracter general, se incluyen en esta categorfa los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
Instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
prestamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstarmo ordinario © comun también
se incluiran en esta categoria sin perjuicic de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado.

Valoracion inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialments por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion recibida ajustado por tos costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afie y que no
tengan un tipo de interés confractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuya importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.
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Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con |o dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

i) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

En esta categoria se incluirdn los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

a) Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasiva financiero se posee para
negociar cuando:

- Se emita o asuma principalmente con el propdsite de readquirifio en el corto plazo (por ejemplo,
obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en el corto
plazo en funcién de los cambios de valor).

- Sea una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que te han sido
prestados (es decir, una empresa que vende activos financieros que habia recibido en prestamo y que
todavia no posee).

- Forme parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para
obtener ganancias en el corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni
haya sido designado como instrumento de cobertura.

b) Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado por la entidad para contabilizarlo al
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Esta designacion, que sera
irrevocable, sélo se podra realizar si resulta en una informacién mas relevante, debido a que:

- Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimefria contable» con otros
instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros se gestione y su rendimiento se
evale sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestion del riesgo o de
inversion documentada y se facilite informacion del grupo también sobre la base del vaior razonable al
personal clave de la direccion, segin se define en la norma 15% de elaboracién de las cuentas
anuales.
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¢) Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos regulados en el apartado 5.1, siempre que se cumplan los requisitos alli
establecidos.

Valoracion inicial y posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraréan inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccidn, que equivaldra al valor razonahble
de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles se

reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los pasivos financieros comprendidos en esta
categorfa a valor razonable con cambios en |a cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de los bonos convertibles, la Sociedad determina el valor razonable del componente de
pasivo aplicando el tipo de interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza
como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su liquidacion en el momento de su
conversion o vencimiento. El resto de los ingresos obtenidos se asigna a la opcidn de conversidn que
se reconoce en el patrimonio neto.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es el
mismo que el que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo las
comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los fiujos de efectivo pendientes de
pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo metodo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros en esta
categoria.

c) Instrumentos de patrimonio propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion residual
en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccién con sus propios instrumentos de
patrimonio, ef importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, como una variacién de los
fondas propios, y en ningln caso podran ser reconocidos como activos financieros de la empresa ni se
registrara resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos instrumentos, tales
como honorarios de lefrados, notarios, y registradores; impresién de memorias, boletines y titulos; tributos;
publicidad; comisiones y otros gastos de colocacion, se registraran directamente contra el patrimonio neto
COMmo menaores reservas.

Los gastos derivados de una transaccién de patrimonio propio, de la que se haya desistido o se haya
abandonado, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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d) Compensacién de saldos

Los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencidn de liquidarlos por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan en el
balance por su importe neto.

La moneda funcional de la Sociedad es el Euro. En consecuencia, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al Euro se consideran denominados en moneda extranjera.

e) Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

Al cierre del ejercicio se valoraran aplicando el tipo de cambio de cierre, entendido coma el tipo de cambio
medic de contado, existente en esa fecha.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que
se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que surjan.

En el casc particular de los actives financieros de caracter monetario clasificados en la categorfa de valor
razonable con cambios en el patrimonio neto, la determinacion de las diferencias de cambio producidas por la
variacion del tipo de cambio entre la fecha de la transaccién y la fecha del cierre del efercicio, se realizara
como si dichos activos se valorasen al coste amortizado en la moneda extranjera, de forma gue las
diferencias de cambio seran las resultantes de las variaciones en dicho coste amortizado como consecuencia
de las variaciones en los tipos de cambio, independientemente de su valor razonable. Las diferencias de
cambio asi calculadas se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan,
mientras que los otres cambios en el importe en libros de estos activos financieros se reconoceran
directamente en el patrimonio neto.

f) Inmovilizade material

El activo material de uso propio cortesponde al inmovilizado material que se estima que se le dard un uso
continuado por la Sociedad y el inmovilizado material que se adquiere por un arrendamiento financiero. Se
valora a su coste de adguisicién menos su correspondiente amortizacién acumulada y, en su case, menos
cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su
correspondiente importe recuperable.

En el caso de los actives adjudicados, el coste de adquisicién corresponde at importe neto de los activos
financieros entregados a cambio de su adjudicacién.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun el método lineal, aplicando los afios de vida util
estimada de los diferentes efementos sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor residual. En
el caso de los terrenos sabre los que se asientan los edificios y ofras construcciones, se entiende que fienen
una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion del activo material se registran con cargo en la cuenta
de pérdidas y ganancias y se calculan en funcion de los siguientes afios de vida Gtil estimada, como
promedio, de los diferentes grupos de elementos:

Porcentaje Anual

Mobiliario, instalaciones y otros 10%
Equipos informaticos y de comunicacion 25%

En cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el valor
neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable. En dicho
caso, la Sociedad reduce el valor en libros del correspondiente elemento hasta su importe recuperable y
ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacion en propercion a su valor en libros ajustado y a su
nueva vida Util remanente, en el caso de ser necesaria una nueva estimacion de la misma.

Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un elemento, 1a Sociedad registra
la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros en
concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por deterioro de un elemento en ningtin caso puede
suponer el incremento de su vaior en libros por encima de aquel que tendria si no se hubieran reccnocido
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida dtil estimada de los elementos del
activo material de uso propio con la finalidad de detectar cambios significatives en las mismas qgue, en el caso
de producirse, se ajustan mediante la correspondiente correccion del registro en la cuenta de perdidas y
ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacién en virtud de la nueva vida (til estimada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiates de uso propio se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

a) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se presentan en funcion del fondo econdmico de la operacion con
independencia de su forma juridica y se clasifican desde el inicio como arrendamientos financieros u
operativos.

- Arrendamiento financiero

Un arrendamiento se considera como arrendamiento financiero cuando se transfieren sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a 1a propiedad del activo objeto del contrato.

Al 31 de diciembra de 2023 y 2022, la Sociedad no mantiene este tipo de arrendamiento.
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- Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y
beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
cancepto de arrendamiento operativo {netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan
en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se devengan sobre una base lineal durante
el periodo de arrendamiento.

h) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en general,
en funcion de su periodo de devengo y por aplicacion del método del tipo de interés efectivo. Los dividendos
percibidos de otras entidades se reconocen come ingreso en el momento en que nace el derecho a
percibirlos.

Los ingresos se reconocen cuando la Scciedad transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes.

En ese momento los ingresos se registran por el importe del valor razenable de la contraprestacion a la que la
Sociedad espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes y servicios comprometidos
derivados de contratos con clientes, asi como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que
constituyan ia actividad ordinaria de la Sociedad.

E! importe a registrar se determina deduciendo del importe de la contraprestacion por la transferencia de los
bienss o servicios compromestidos con clientes u otros ingresos correspondientes a las actividades ordinarias
de la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos
entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente
relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacion que
reciban contractualmente, se clasifican en fas siguientes categorias, que determinan su imputacién en la
cuenta de pérdidas y ganancias:
- Comisiones financieras
Son aquéllas que forman parte integral de! rendimiento o coste efectivo de una operacion financiera y
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de |a vida esperada de la operacion como
un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la misma.
- Comisiones no financieras
Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en la ejecucion de un servicio
gue se realiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion de un servicio gue se gjecuta en un

acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo con los siguientes criterios:
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- Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro.

- Los que corresponden a transacciones o servicios que se realizan durante un pericdo de
tiempo se registran durante e periodo de tales transacciones o servicios.

- Los que corresponden a una fransaccion o servicio que se ejecuta en un acto singular se
registran cuando se produce el acto que los origina.

Los ingresos v gastos no financieros se registran contablemente en funcién del principio del devengo. Los
cobros y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de actualizar
financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

i) Reconocimiento de gastos financieros

Los gastos financieros son los intereses y otros costes en que incurre una sociedad en relacion con la
financiacion recibida.

Los gastos financieros se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias como gastos del periodo en
que se devengan. No obstante, las sociedades capitalizaran los gastos financieros que se hayan devengade
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado, que sean directamente atribuibles a la
adquisicion construccion o produccién de activos cualificados, formando parte de su valor en libros, siempre
que sea probable que generen beneficios futuros y puedan valorarse con suficlente fiahilidad.

i) Gastos de personal
- Retribuciones de corto plazo

Son fas remuneraciones cuyo page debe ser atendido en el plazo de los doce meses siguientes al
cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios.

Se valoraran por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos, registrandose en las
cuentas anuales como un pasive por el gasto devengado, después de deducir cualquier importe ya
satisfecho y como un gasto del periodo en el que los empleados hayan prestado sus servicios.

- Indemnizaciones por cese

Se recohoceran como un pasivo y como un gasto, solo cuando la Sociedad esté comprometida de
forma demostrable a rescindir al vincuio que le une con un empleado o grupo de empleados antes de
la fecha formal de retiro o bien a pagar indemnizaciones por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la rescision voluntaria del contrato laboral por parte de los empleados.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esté obligada a indemnizar a aquellos empleados

que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal en la
Sociedad que haga necesaria una provisién por este concepto.
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k) Patrimonio neto
E! capital social esta representado por acciones ordinarias.

Los costes de emisién de nuevas acciones u opcionas se presentan directamente contra el patrimonio neto,
COMO Menores reservas.

En el caso de adquisicion de acclones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido cualquier
coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacion, emision de
nuevo o enajenacién. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier
importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion directamente atribuible, se incluye en
el patrimonio neto.

I} Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion v litigios se reconocen cuando
la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resuliado de sucesos pasados, es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede
estimar de forma fiable. Las provisiones por reesfructuracion incluyen sanciones por cancelacion del
arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para perdidas de
explotacion futuras.

Las provisiones ascciadas a ventas con derecho a devolucion se registran cuando existe un pasivo por
reembolso estimado en base al imparte de las devoluciones esperadas, La Sociedad actualiza la valoracion
del pasiva por reemhbolso al cierre de cada ejercicio por los cambios en las expectativas sobre el importe de
las devolucianes y reconoce los ajustes que correspondan como un mayor © menor importe de la cifra de
negocios.

Las provisiones se valoran en la fecha de cierre del ejercicio, por el valor actual de los desembolsos que se
espera que sean necesarios para liquidar [a obligacidon usando un tipo antes de impuestos que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporat del dinero y los riesgos especificos de la obligacion. Los
ajustes en la provisién con motivo de su actualizacién se reconocen como un gasto financiero conforme se
van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea reembolsado por un
tercero, el reembalso se recenoce como un activo independiente, siempre que sea practicamente segura su
recepcian.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra 0 NG uno o mas
aventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes no son objeto de
registro contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.
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Las provisiones pueden venir determinadas por una disposicion legal, contractual o por una obligacion
implicita o tacita. En este Gitimo caso, su nacimiento se sitda en la expectativa vélida creada por la empresa
frente a terceros, de asuncion de una obligacién por parte de aquélla. Se debera informar sobre las
contingencias que tenga la empresa, relacionadas con obligaciones distintas a las mencionadas.

m)  Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se considera como un gasto y se registra en el epigrafe de impuesto sobre
beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias excepto cuando es consecuencia de una transaccion
registrada directamente en el Patrimonio neto, en cuyo supuesto se registra directamente en el Patrimonio
neto, y de una combinacién de negocios, en la que el impuesto diferido se registra como un elemento
pafrimonial mas de la misma.

El gasto del epigrafe de Impuesto sobre beneficios viene determinado por el impuesto a pagar calculado
respecto a la base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio
derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones y de bases
imponibles negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del Resultado neto del ejercicio
presentado en la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o gastos que son
gravables o deducibles en otros ejercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos corresponden a aquellos impuestos que se prevén pagaderos o
recuperables en las diferencias entre fos importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros
y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utilizando el método del pasivo en el balance y se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que correspenda el tipo de gravamen al que se espera
recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y bonificaciones
y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable que la Sociedad obtenga
en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pueda hacerlo efectivo. Se considera probable que
la Sociedad abtendra en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre ofros supuestos, cuando:

- Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de |a realizacion del
activo por impuesto diferido o en otro posterior en el que pueda compensar la base imponible negativa
existente o producida por el importe anticipado.

- Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es improbable que
se repitan.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, salvo cuando se reconozca un fondo de
comercio, si la Sociedad es capaz de controlar el momento de reversién de la diferencia temporaria vy,
ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por
impuesto diferido cuando inicialmente se registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacidn de
negocios, gue en el momento del reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos comao pasivos, con el
objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectuandose las oportunas correcciones en los mismos.
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La Sociedad tributa en régimen de consolidacian fiscal con el Grupo Tributario del que es sociedad dominante
Banco Santander, S.A. (Nota 11). La politica del Grupo en relacién con la distribucion del Impuesto sobre
Sociedades consolidado, consiste en, una vez liquidado el impuesto sobre sociedades consolidado por parte
de la matriz fiscal, repercutir a las diferentes sociedades gue conforman dicho Grupo Tributario, la cuota
resultante de aplicar porcentajes diferidos por la misma funcién de la contribucion relativa de las diferentes
sociedades. Como consecuencia de ello, la Sociedad registra los créditos y débitos fiscales intergrupo
comunicados por la sociedad dominante.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades y sucesivas modificaciones establece,
entre ofros aspectos, el tipo de gravamen general del Impuesto sobre Sociedades en el 30% para las
entidades de crédito, no permitiendo que formen parte de un grupo fiscal sociedades dependientes que estén
sujetas a un tipo de gravamen diferente al de la dominante. Como consecuencia de que |a Sociedad tributa
en régimen de consolidacion fiscal con el Grupo Tributario Banco Santander, S.A., el tipo de gravamen
general del Impuesto sobre Sociedades aplicable es del 30%.

n} Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su
valor razonable. En su caso, si el pracio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La valoracién posterior se realiza conforme con lo
previsto en las correspondientes normas.

No obstante, lo anterior, en [as operaciones de fusion, escision o aportacion no dineraria de un negocio los
elementos canstitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una
vez realizada [a operaci6n, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupe.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las cuentas anuales a
considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se integren los elementos
patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafiola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos
de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados
recibidos v ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital y prima de emisién, en su caso,
emitido por la sociedad absorbente se regisira en reservas.

o) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad, que son propiedad de terceros, no se incluyen en el balance.
Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisicnes percibidas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias. En el Anexo | se facilita informacion sobre los patrimonios de terceros
gestionados por la Sociedad. El importe total de los pakrimonios gestionados al 31 de diciembre de 2023 y
2022 figura registrado en el epigrafe “Patrimonio Gestionado” del balance.
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p) Compromisos por pensiones y retribuciones post-empleo — Planes de aportacion definida

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran "compromisos
de aportacion definida” cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado -a una entidad
separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada
no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo gue no cumplan las condiciones anteriores, son
considerados como “compromisos de prestacién definida”.

Las aportaciones efectuadas por este concepto en cada ejercicio se registran en el epigrafe “Gastos de
personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad tiene suscrito un acuerdo con un colectivo de empleados por el cual se compromete a efectuar
una aportacion de un determinado porcentaje sobre el salario pensionable de dichos empleados a un plan de
aportacién definida. Dicha aportacion se efectud mediante la suscripcion de una pdliza de seguros con
Santander Seguros y Reaseguros, Compafiia Aseguradora, S.A. (Grupo Santander). Seguan las condiciones
establecidas en dicha pdliza, la Sociedad se compromete a realizar aportaciones periddicas, pagaderas
trimestralmente. El gasto por este concepto se encuentra registrado en el epigrafe "Gastos de personal —
Compromisos por pensiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 14).

q} Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal en la Sociedad que
haga necesaria la dotacidn de una provisién por este concepto.

r) Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimenio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante los ejercicios correspondientes. Esta informacion se
presenta desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados
totales de cambios en el patrimonio neto. A continuacion, se explican las principales caracteristicas de la
informacién contenida en ambas partes de los estados:

Eslados de ingresos v gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante los ejercicios correspondientes, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio y los otros ingreses y
gastos registrados directamente en e! patrimonio neto de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente.
Por tanto, en estos estados se presentan:

a) El resultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracin en
el patrimonio neto.
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c) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en su
caso.

d) El impuesto scbre beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras b) y c)
anteriores.

e) El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculado como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias/pérdidas por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos originados
en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias ¢
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aungue sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Otras reclasificaciones: recoge el imperte de los traspasos realizados en el gjercicio entre partidas de
ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente efecto
impositivo, en su caso, en la rdbrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de |os estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en el
mismo, incluidos ios que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en comecciones de errores,
en su caso. Estos estados muestran, por tanto, una conciliacién del valor en libros, al comienzo y al final det
ejercicio, de todas las partidas que forman el patrimonic neto, agrupando los movimientos habidos en funcién
de su naiuraleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios de criterios contables y errores: incluye, en su caso, los cambios en el patrimonio
neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los estados
financieras con origen en cambios en los criterios contables o &n la correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en los
estados de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicados.

c) Otras variaciones de patrimonio neto: recege el resto de partidas registradas en el patrimonio neto,
como pueden ser distribuciones de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios,
pagos como instrumentos de capital, traspasos entre partidas de patrimonio netc y cualquier ofro
incremento o disminucion del mismo.
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s) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por
estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de
la entidad, asi como ofras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversién o de

financiacién.

- Actividades de inversion: se corresponden con las actividades de adquisicidn, enajenacién y
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y
equivalentes.

- Actividades de financiacion: son aquellas actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los préstamos tomados por parte de la entidad que no formen
parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se ha considerado como efectivo y equivalentes
el saldo de las cuentas a la vista registradas en el epigrafe “Crédito a intermediarios financieros” del balance

(Nota 8).
4. Patrimonio neto y propuesta de aplicacion de resultados

a) Movimiento

El movimiento del Patrimonio neto de la Sociedad durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2023 y 2022, se encuentra reflejado en el Estado de cambios en el Patrimonio neto.del ejercicio

correspondiente.

b} Capital

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital de la Sociedad estd compuesto por 2.371.300 acciones de 6,01
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del

capital gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos, no existiendo restricciones estatutarias para su
transmisibilidad.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en bolsa.
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c) Accionistas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los accionistas de la Sociedad son los siguientes:

Numero de Porcentaje de

acciones participacion
Banco Santander, S.A. 2.371.289 99,99996 %
Cantabro Catalana de Inversiones, S.A. {*) 1 0,00004 %

2,371.300 100 %

(*) Sociedad integrada en Grupo Santander
d) Prima de emision

El importe del epigrafe “Prima de emision” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 asciende a 1.1 77.983,72 euros,
no habiéndose producido movimiento alguno durante dichos ejercicios.

e} Reservas

La composicion del epigrafe “Reservas” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detalla a continuacion:

2023 2022 (¥
Reserva legal 2.850.302,60 2.850.302,60
Reservas voluntarias ~ 55.950.274,94  45.663.121,58

58.809.577,54  48.513.424,18

(*) Presentado, unica y exclusivamente, a efectos comparativos

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, que
establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que
alcance, al menos, el 20% del capitat social. Esta reserva no puede ser distribuida y si es usada para
compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles para tal fin, debe ser repuesta
con beneficios futuros.

Las reservas voluntarias son de [ibre disposicion.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la reserva legal ha alcanzado el 20% del capital social.
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f) Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion de los resultados obtenidos en el ejercicio 2023 que el Consejo de
Administracion propone para su aprobacion a la Junta General de Accionistas se detalla a continuacion:

2023
Beneficio / (Pérdida)} del ejercicio 8.928.000,11
Distribucion
Areserva voluntaria 8.928.000.11
8.928.000,11
5. Acciones y participaciones

Este epigrafe, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se corresponde integramente con las acciones de la
Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A., como requisito para la gestion discrecional e
individualizada de carteras, incluidos Fondos de Pensiones {Notas 2.i y 3.a.iii). Al 31 de diciembre de 2023 y
2022, la Sociedad es titular de 5 acciones de 200 euros de valor nominal cada una.

6. Créditos a intermediarios financieros o particulares

El saldo del epigrafe Créditos a intermediarios financieros o particulares al 31 de diciembre de 2023 y 2022
se compone de:

2023 - 2022 (*)
Depésitos a la vista (Nota 16} 84.853.368,27 78.294.82572
Deudoeres por comisiones pendientes 1.731.425,81 971.700,28
Deudoras empresas del grupo {Nota 18) 5.139.472,34 4.810.845,54
Ajustes por valoracion - Intereses devengados y no cobrados
(Nota 16} 64.914,59 ~ 58.842,38
91.789.181,01 84.136.213,92

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

La exposiciéon maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacion de la informacion es el valor razonable
de cada una de las categorias de cuentas a cobrar indicadas anteriormente. Para los saldos que constituyen
esta categoria, el valor en libros representa una aproximacion cercana al valor razonable de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldc incluido en el epigrafe de “Depdsitos a la vista” corresponde a las

cuentas a la vista que mantiene la Sociedad con Banco Santander, §.A., las cuales han devengado un tipo de
interés fijo del 0,90 %.
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Los intereses devengados por la misma durante fos ejercicios 2023 y 2022 ascienden a 744.678,72 euros y
669.815,64 eurcs, respectivamente, recogidos en el epigrafe “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
de los activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Notas 12.b y 16).

La composicion del epigrafe “Deudores por comisiones pendientes” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se
detalla a continuacién:

2023 2022 [*)
Gestion y administracién de 11Cs 1.714.334,76 955.410,61
Delegacién cumplimiento y gestién de riesgos - Arbarin, 8.1.C.AV.,, S.A. 12.503,54 11.791,78
Delegacidn de gestion Fondos Unit Links - Cardif Lux Vie, S.A. (Nota 12.b) 4.587,51 4.497 89

1.731.425,81 971.700,28

(*) Presentado, anica y exclusivamente, a efectos comparativas
7. Inmovilizado material

Los importes y variaciones experimentados durante los ejercicios 2023 y 2022 por las partidas que componen
el inmovilizado material y su amortizacion acumulada son los siguientes:

Ejercicio 2023;
2022 (*) Adiciones  Retiros 2023
Coste
Instalaciones técnicas vy ofro inmovilizado material 103.347,92 . - 103.347,92
103.347,92 . - 103,347,92
Amortizacion acumulada
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material {103.347,92) - (103.347,92)
(103.347,92) - - {103.347,92)

{*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos
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Ejercicio 2022:

2021 (Y Adiciones  Retiros 2022 (*)
Coste
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 103.347 92 - 103.347,92
103.347,92 - 103.347,92
Amortizacién acumulada
Instalaciones iécnicas y otro inmovilizado material {103.347,92) - (103.347,92)
{103.347,92) - (103.347,92)

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el coste de los elementos totalmente amortizados y en uso por la
Sociedad asciende a 103.347,92 euros.

8. Otros activos y otros pasivos
a} Otros activos

La composicién de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

2023 2022(y

Anticipos y créditos al personal (Nota 14.a) 34.832,16 48.100,58
Qtros activos 88.712,56 9.320,02
123.544,72 57.420,60

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
b} Otros pasivos

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022()
Administraciones Publicas 375.177.82 322.881,52
Otros pasivos 823.692,99 969.365,30

1.198.870,81 1.292.246,82

(*) Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparatives
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El capitulo “Administraciones PUblicas” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se desglosa tal y como sigue:

= 2023 2022 (%
Hacienda Publica — Impuesto sobre el Valor Afiadido 49.852 45 49.610,99
Hacienda Publica — Seguridad Social 105.118,28 87.271,90
Hacienda Pdblica - Retenciones a empleados, profesionales y participes 220.207,09 185.998,63
375.177,82 322.881,52

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
9. Deudas con intermediarios financieros o particulares

El detalle de este epigrafe del balance, al 31 de diclembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 o 2022(1
Comisiones a pagar (Nota 13.a) 170.522,89 108.819,72
Remuneracionss pendientes de pago al personal (Nota 14.a) 1.939.083,00 1.888.909,19
2.109.615,89 1.997.728,91

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

El epigrafe “Comisiones a pagar’, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, recoge, principalmente, el importe
pendiente de pago de las comisiones por delegacién de las funciones de gestion de parte del patrimonio de
las Instituciones de Inversidn Colectiva en otras entidades.

10. Provisiones para riesgos

El detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 20221
Provisiones para pensiones y ohligaciones similares 1.783.542,97 2.336.189,96
Provision para otros riesgos 68.478,89 68.478,89
1.852.021,86 2.404.668,85

{*) Presentado, nica y exclusivamente, a efectos comparativos
Er la Sociedad, en el marco de ejecucién de planes de eficiencia a nivel Grupo, se produjeron salidas de

empleados, en gjercicios anteriores, via prejubilaciones. El importe pendiente de pago al 31 de diciembre de
2023 y 2022 por estos conceptos asciende a 1.783.542,97 y 2.336.189,96 euros respectivamente.
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11.  Situacidn fiscal
a) Impuesto sobre beneficios

La Sociedad optd por el régimen fiscal de los Grupos de Sociedades previsto en el Capitulo VI del Titulo VIl
del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, siendo Sociedad dominante del correspondiente grupo consolidado fiscal Banco
Santander, S.A., estando obligada ante las autoridades fiscales a la presentacion y liquidacion del Impuesto.

El tipo de gravamen a efectos del Impuesto sobre beneficios es del 30% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre,
por Ia que se modifican la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, y otras normas fributarias.

Dentro de las diferentes partidas que componen la liquidacion, se establecen créditos y débitos intergrupo
como consecuencia de la integracién en Régimen Consolidado de los resultados fiscales individuales
aportados por las diferentes sociedades que companen el Grupo Tributario, del que es sociedad dominante
Banco Santander, S.A. En cada ejercicio, cuande se produce la liquidacién del Impuesto sobre beneficios del
Grupo Tributario, se realiza la distribucién definitiva de la carga tributaria entre las filiales del mismo.

La conciliacion de la diferencia entre el resultado contable de la Sociedad, de los ejercicios 2023 y 2022, y la
base imponible del Impuesto de Sociedades es la siguiente:

2023

Ingresos y gastos
directamente imputados al Total
patrimonic neto

Cuenta de pérdidas y
ganancias

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Saldo ingresos y gastos del gjercicio  28.827.372,55 (19.899.372,44) - 8.928.000,11
Impuesto sobre Sociedades 3.826.671,48 — - - - 3.826.671,48
Diferencias permanentes 900,00 - - 900,00

Diferencias temporarias:
- con origen en el gjercicio - - -

- can origen en ejercicios anteriores (377.009,96) - - {377.009,96)
Compensacion de bases imponibles _ _ _

negativas o

Base imponible (resultado fiscal) 12.378.561,63
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Saldo ingresos y gastos del gjercicio

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias:

- con origen en el gjercicio

- con origen en ejercicios anteriores

Compensacion de bases imponibles
negativas

Base imponible (resultado fiscal)

_z022(4

Ingresos y gastos

Cuenta de pérdidas y ganancias directamente imputados al Total

Aumentos

29.569.417,562 (19.273.264,16)

4.413.894,78 -

- (161.404,42)

patrimonio neto

Disminuciones Aumentos Disminuciones

- 10.296.153,36

4.413.894,78
2.934,43

- (161.404,42)

(*} Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos

La conciliacion entre la base imponible y el gaste por impuesto scbre

gjercicios 2023 y 2022, es la siguiente:

Base imponibte fiscal
Cuota integra (30%)
Impacto por diferencias temporales

Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

b) Activos y pasivos fiscales

14.551.578,15

heneficios correspondiente a los

2023 2022 (%]
12.378.561,63 14.551.578,15
3.713.568,49 4.365.473,45
113.102,99 48.421.33
3.826.671,48 4.413.894,78

El detalle de los activos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y de su movimiento, es

como sigue:

Diferencias temporarias (Impuestos anticipados):

Compromisos por jubilaciones
Amortizacion del inmovilizado
Pravisiones de gastos

Total activos por impuesto diferido

2023 2022 (4
71.120,69 71,129,69
92,98 185,95
56.203,02 33.242,12
127.425,69 104.557,77
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{*) Presentado, anica y exclusivamente, a efectos comparativos

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar
los Adrrinistradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados fufuros de la
Sociedad, es probable que dichos activos sean recuperados.

El pasivo relativo al impuesto sobre beneficios a 31 de diciembre de 2023 y 2022, asciende a 3.713.568,49 y
4.365.473,45 eurcs respectivamente, y se encuentran registrados en el epigrafe de “Pasivos fiscales” debido
a gque, como mencionamos anteriormente, la Sociedad pertenece a un Grupo Tributario cuya cabecera es
Banco Santander, 5.A.

Al 31 de diciembre de 2023 Santander Private Banking Gestion S5.A., 3.G..1.C. no ha reconocido activos por
impuestos diferidos por aproximadamente 64.818,51 euros correspondientes a deducciones pendientes de
utilizacién.

c) Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

La Sociedad forma parte del Grupo Fiscal Consalidado cuya cabecera es Banco Santander, S.A. Segun
establece la legislacion vigente, los impueslos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro anos.

En enerc de 2024, la Administracién tributaria espaficla ha formalizado actas con acuerdo, conformidad y
disconformidad, relativas al impuesto sobre sociedades del Grupo Fiscal Consolidado de los ejercicios 2017 a
2019, sin que la parte firmada en conformidad y con acuerdo haya tenido impacto en resultados. Respecto de
la parte firmada en disconformidad tanto por estos ejercicios como por los ejercicios anteriores (impuesto
sobre sociedades de los ejercicios 2003 a 2019), Banco Santander, S.A., como entidad dominante del Grupo
Fiscal Consolidado, considera, de acuerdo con el asesoramiento de sus abogados externos, que las
reqularizaciones practicadas no deberian tener impacto significativo en las cuentas anuales consoclidadas,
existiendo solidos argumentos de defensa en los recursos interpuestos contra las mismas ante la Audiencia
Nacional (ejercicios 2003 a 2011) y ante el Tribunal Econdmico Administrativo Central (ejercicios 2012 a
2015), asi como en las actas que aun se encuentran pendientes de revision por la Administracion tributaria
{ejercicios 2017-2019). Consecuentements, no se ha registrado provision alguna por este concepto. A la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales quedan sujetos a revision los gjercicios posteriores hasta
2023, incluido.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones de las autoridades fiscales para el resto de los ejercicios sujetos a verificacion pueden dar
lugar a pasivos por impuestos de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar de una manera
objetiva. No obstante, en opinion de los asesores fiscales del Grupo, la posibilidad de que se materialicen
dichos pasivos por impuestos es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria derivada de los mismos no
afectaria significativamente a las cuentas anuales consolidadas de Grupo Santander.
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d} Otra informacion fiscal

La Directiva {UE) 2022/2523 del Consejo de 15 de diciembre de 2022 relativa a la garantia de un nivel
minimo global de imposicién para los grupos de empresas multinacionales y los grupos nacionales de gran
magnitud en la Unién, que recoge la normativa de la OCDE denominada Pilar Dos, debe ser objeto de
trasposicion para entrar en vigor el 1 de enero del 2024. El 20 de diciembre del 2023 el Ministeric de
Hacienda y Funcién PUblica continué con el trAmite de audiencia e informacién publica dando a conocer el
texto del Anteproyecto de Ley por la que se establece un Impuesto Complementario para garantizar un nivel
minimo de imposicién para los grupos multinacionales y los grupos nacionales de gran magnitud. Santander
Private Banking Gestién S.A., S.G.LL.C. forma parte, como entidad constitutiva, del grupo multinacional del
que es entidad matriz Ultima Banco Santander, S.A.

12. Intereses
a) Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros

E! desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiente a los gjercicios

2023 y 2022, es el siguiente: .
2023 2022 (*)
Otros intereses 74.042,32 29.765,84
74.042,32 29.765,84

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
b) Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondiente a los
ejercicios 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022 [*)
Intermediarios financieros Resto (Notas 6 y 16) 744.678,72 669.815,64
744.678,72 669.815,64

(*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos
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13. Comisiones
a) Comisiones y corretajes satisfechos

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondiente a los
ejercicios 2023 y 2022, es el siguiente:

2023 2022 (*)
Comisiones de comercializacion 29.592,16 23.512,19
Comisiones pagadas por delegacion de gestidn 1.064.349,38 891.665,67
1.093.941,54 915.177,86

() Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos

El detalle de las comisiones devengadas y pendientes de pago al 31 de diciembre de 2023 y 2022, de cada
una de las ribricas anteriores, se detalla a continuacién:

2023 2022 (%)
.. Comisiones
Comisiones Fgﬁgi"esl:g;eg o Comisioges pendientes
devengadas pago (Nota 9) devengadas c(lrgo;;:%z;
Comisiones de comercializacion T
Banco Santander, S.A. 29.592,16 : 23.512,19 -
Comisiones de subgestion 1.064.349,38 170.522,89 891.665,67 108.819,72
1.093.941,54 170.522,89 915.177,86 108.819,72

(*) Presentado, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos

La rabrica “Comisiones de comercializacion”, al 31 de diciemhre de 2023 y 2022, hace referencia a las
comisiones de gestion devengadas en concepto de mediacion en la captacién de scciedades de inversion
cedidas a las entidades del Grupo Santander, segin el acuerdo formalizado con Banco Santander, S.A., por
el que la Sociedad paga el 15% de la comisién de gestion anual que exceda con un margen del 15% de las
que normalmente resulta de aplicacidn en el mercado para ||Cs similares.

La mibrica “Comisiones de subgestion” al 31 de diciembre de 2023 hace referencla a las comisiones
devengadas en virtud de los contratos firmados con UBS Bank, S.A., GBS Finanzas, S.A., Credit Suisse
Gestion, S.G.LL.C., S.A,, EDM Gestién, S.A., S.G.II.C., Mirabaud Asset Management (Espafia) S.G.I.1.C.,
S.A., Diagonal Inversiones Capital, A.V., S.A., Bankinter, S.A,, 8.G.LI.C,, Pictec & CIE, S.A., Alanfra Wealth
Managemet, Diaphanum Valores, S.V., Welcome Asset Management S.G.LI.C., S.A, March Asset
Management, S.G.LL.C., S.A , A&G Fondos, S.G.1.1.C., S.A,, CA Indosuez Wealth (Europe), Sucursal en
Espafia, Singular Asset Management 8.G.1.1.C., Gesalcala, S.G.1I1.C.,5.A.U..
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b) Comisiones recibidas

El desglose del saldo de este capitulc de las cuentas de pérdidas y ganancias, correspondiente a los

ejercicios 2023 y 2022, es el siguiente:

Comisiones
De gestion de Fondos de Inversidn financieros
De gestién de Sociedades de Inversién de Capital Variable
De gestion de |IC de inversicn libre
De gestidn de |IC extranjeras
De gestian discrecional de carteras
Servicios de asesoramiento
Otras comisiones

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

2023 2022 (%)
1.642.162,19 850.997,98
8.765.988,58 12.240.219,20

156.117,06 79.483,65

374.182,18 431.026,40

15.609.108,77 13.667.380,78
- 9.777,62
1.405.929,65 1.497.216,22

27.953.488,42

28.772.101,85
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El detalle de las comisiones devengadas y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2023 y 2022, de cada
una de las ribricas anteriores, se detalla a continuacion:

Comisiones de gestion de IC
Gestion de S..C.AV. (Anexo )
Sub-Gestian de F.[. (Anexo |)

Servicios de asesoramiento
Bankal Invers. 98, S.LC.AV., S.A.

Comisiones por delegacion de gesiion de
carteras

Banco Santander, S.A.
Cardif Lux Vie, S.A. (Unit Links) (Nota 6}

Otras comisiones
Banco Santander, S.A.
Arbarin, S.1.C.AV., S.A. (Nota 6)
Comisiones de administracion

14.

a) Gastos de personal.

2023 ) 2022 (")
- Comisiones o Comisiones
Comisiones ; Comisiones :
pendientes pendientes de
devengadas de cobro devengadas cobro
8.765.888,58 1.689.517.21 12.240.219,20 956.921,79
2.172.461,42 188.708,68 1.361.508,03 164.743,40
- - 5777 .62 -
15.591.057,19  3.981.800,36 13.649.464,55 3.446.907 17
18.051,58 4.587,51 17.916,23 4.497.89
1.200.000,00 103.565,80 1.200.000,00 103.318,00
88.260,52 12.503,54 83.458,14 4.688,13
117.669,13 10.308,91 213.758,08 5.592,47
27.953.488.42 5.990.992,01 28.772.101,85 4.686.668,85

Gastos de personal, Gastos Generales, Otros productos y Otras cargas de explotacién

El detalle del eplgrafe de “Gastos de personal” al 3t de diciembre de 2023 y 2022 se detalla a continuacion:

Sueldos y cargas sociales

Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones

Gastos de formacion
Otros gastos de personal

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

2023 2022 (¥)
7.510.426,16 6.823.630,76
- 168.661,00
22.29817 5.335,50
| 249.602,70 201.008,06
7.782.327,03 7.198.635,32
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Los importes pendientes de pago en concepto de gastos de personal, relativos fundamentalmente a las
retribuciones variables a los empleados de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 ascienden a
1.939.093,00 y 1.888.909,19 euros, respectivamente, y se encuentran registrados en el epigrafe “Deudas con
intermediarios financieros o particulares” del balance (Nota 9).

Adicionalmentg, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad tiene registrados préstamos concedidos al
personal, con vencimiento a largo y corto plazo, por importe de euros 34.832,16 y 48.100,58 euros,
respectivamente, y se encuentran registrados en el epigrafe “Resto de activos” del balance {(Nota 8.a). Estos
préstamos se conceden a un tipo de interés cero, conforme a lo estipulado en el Convenio Colectivo de
Oficinas y Despachos, siendo sus cuotas de amortizacion del 10% de la mensualidad bruta, entendiendo ésta
como la retribucidn bruta mensual, sin considerar pagas extras ni ayudas alimentarias. Los Administradores
de la Sociedad consideran que el efecto de actualizar financieramente a tipos de mercado estos préstamos
no es significativo en las presentes cuentas anuales.

La composicion de la plantila media de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 se detalla a
continuacion:

N° de empleados

2023 2022 ()
Categoria
Directivos 2 2
Técnicos 62 5g
Administrativos o - _
64 61

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Asimismo, la distribucion por sexos del personal de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, es la
siguiente:

N° de empleados

- 2023 2022 (%)
Hoembres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos 2 - 2 2 - 2
Técnicos 43 19 62 38 21 59
Administrativos = - - = = =
45 19 64 40 21 61

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efecios comparativos

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no tiene empleados con discapacidad mayor o igual al 33%.
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b} Gastos generales.

El detalle del epigrafe de “Gastos generales” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se detalla a continuacion:

2023 2022 (%)

Sistemas informaticos 1.948.336,29 2.140.544.,24
Publicidad y representacién 106.517,80 84.900,35
Servicios administrativos subcontratados y profesionales 2.161.901,69 2.133.193,59
Otros gastos 2.782.977,45 2.316.947,04
Remuneracidn consejerofalta direccion con ejecutivos 20.000,00 20.000,02
Otros 2.762.977 .45 2.296.947,02
6.999.733,23 6.675.585,22

(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

El epigrafe "Sistemas Informaticos" al 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge, fundamentalmente, los gastos
de mantenimiento de la plataforma tecnoldgica, satisfechos a entidades del Grupo Santander.

El epigrafe “Otros gastos -otros” al 31 de diciembre de 2023 y 2022 recoge, fundamentalmente, los gastos de
servicios informacion mercados.

Asimismo, la Sociedad tiene suscritos acuerdos con Santander Global Technology and Operations, S.L.,
Sociedad Unipersonal perteneciente al Grupo Santander, en virtud de los cuales la Sociedad recibe la
prestacion de servicios tecnolégicos y determinadas funciones administrativas en relacion a las Instituciones
de Inversitn Colectiva gestionadas. Con anterioridad a este nuevo contrato, dichas funciones administrativas
eran realizadas por Santander Tecnologia y Operaciones Espafia, S.L. y antes por Santander Back-Offices
Globales Especializados, S.A., sociedades perteneciente at Grupo Santander.

Por Gltimo, 12 Sociedad mantiene un acuerdo con Geshan Servicios Administrativos Globales, S.L., sociedad
perteneciente al Grupo Santander, para la prestacion de servicios de apoyo administrativo, operativa
bancaria, cuentas y bases de datos, revision de liguidaciones y periodificaciones. El importe devengado
durante los ejercicios 2023 y 2022 por este servicio, se encuentra registrado en el epigrafe "Servicios
administrativos subconiratados y profesionales”.

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en el epigrafe
"Qtros pasivos" del balance (Nota 8).

c) Otras cargas de explotacion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad tenia registrados 82.270,34 y 121.587,25 euras,
respectivamente, correspondientes a compensaciones por incidencias en la operativa de valores de las
distintas Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas.
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el saldo de este epigrafe incluye, entre otros conceptos,
la aportacién al Fondo General de Garantia de Inversiones, en el que esta integrada la Sociedad, por importe
30.000 euros, en ambos ejercicios (Notas 2., y 5) y a las tasas de QOrganismos Reguladores.

d) Otros productos de explotacion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 el saldo de este epigrafe incluye, entre otros conceptos, las comisiones
devengadas en virtud del contrato formalizado por la Sociedad con Santander Seguros y Reaseguros,
Compafiia Aseguradora, S.A. de fecha 1 de abril de 2016, por el que la Ultima regula las relaciones juridicas
derivadas de la prestacién, por parte de la Sociedad a Santander Seguros, de un servicio de realizacién y
reporte de controles relacionados con la cartera de activos.

15. Cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el epigrafe “Otras cuentas de orden” recoge los saldos representativos de
derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el futuro puedan tener repercusiones
patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para reflejar todas las operaciones realizadas
por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio, segun:

2023 2022 (%)
Patrimonio Gestionado 4.610.594.737,39 4.926.427.665,77
Resto de Patrimonio en Gestidn Discrecional de carteras 8.163.099.509,20 7.174.454.128,35
12.773.694.246,59 12.100.881.794,12

{*) Presentado, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos
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16. Operaciones con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los saldos y transacciones con empresas del Grupo se muestran a
continuacion:

2023 2022 (%)

Grupo - Grupo
Activo
Crédita a intermediarios financieros (Nota 6) 90.057.755,20 69.765.135,86
Pasivo
Deudas con intermediarios financieros (Nota 9) 29.592,16 25.801,85
Pasivos fiscales corrientes (Nata 11) 3.713.568,49 -
Otros pasivos (Nota 8) 418.402,95
Ingresos
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 12.b) 744.678,72 542.628,03
Comisiones recibidas (Nota 13.b}) 18.807.401,56 13.814.388,47
Ofros productos de explotacion 99.999,99
Gastos
Comisiones pagadas (Nota 13.a) 20.592,16 24.217.68
Gastos de personal 217.235,17 178.708,94
Gastos generales 3.819.945,19 3.886.441,94
Otras cargas de explotacion {Nota 14.d) 100.000,00
(*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
i) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccién

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de Administracion y la
Alta Direccion de la Sociedad y el salde de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad se detalla en la Nota 19.

ii} Operaciones con otras partes vinculadas
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 existen personas fisicas vy juridicas, que entran dentro del concepto de

partes vinculadas y que realizan con la Sociedad operaciones propias de una relacion comercial normal con
una entidad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercado o de empleado, segln

proceda.
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18. Informacion sobre medioambiente

Las operaciones globales de la Sociedad se rigen por leyes relativas a la proteccién del medioambiente
(leyes medioambientales) y la seguridad y salud del trabajador (leyes sobre seguridad laboral). Los
Administradores de la Sociedad consideran que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene
procedimientos disefiados para famentar y garantizar su cumplimiento.

La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacidn con la proteccién y mejora del medio ambiente y
la minimizacion, en su caso, del impacto medicambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.
Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se ha considerade necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y
cargas de caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medicambiente.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones ¢ contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

19. Retribucién al Consejo de Administracion y Alta Direccidn

a) Retribucién a los miembros del Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2023, los miembros del Consejo de Administracién han percibido 20.000 euros en
concepto de remuneraciones por su funcidn como Consejeros.

b} Retribucién y préstamos al personal de Alta Direccion
Las refribuciones percibidas durante los ejercicios 2023 y 2022 por determinados miembros del Consejo de

Administracién (que coinciden con la Alta Direccion de la Sociedad) en calidad de empleados, clasificadas por
conceptos, han sido las siguientes:

2023 o 2022(%
Retribuciones a corio plazo (%) 289.471,00 282.410,00
Oftras retribuciones (***) 49.500,93 42 532,00
Dietas = 2 -
338.971,93 324.942,00

(*) Presentado, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos
(*) Durante los ejercicios 2023 y 2022 se ha devengado una retribucion fija de 152.770,00 euros y 151.410,00

respectivamente, siendo el resto retribuciones variables que se abonan en funcion de la consecucion de
objetivos fijados.
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(**) Durante los ejercicios 2023 y 2022 se incluyen 23.155,22 euros 18.926,25 respectivamente, en concepto
de planes de aportacion definida (Nota 3.p). El resto del saldo en ambos ejercicios corresponde a seguros de
vida, seguros de asistencia médica y ofras retribuciones en especie.

c) Anticipos y créditos a los miembros del Consejo de Administracién

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no tenfa concedidos anticipos, ni otros compromisos por
pensiones, seguros de vida ni compromisos en garantia, ni se han concedido créditos por la Sociedad a
miembros anteriores y/o actuales de su Consejo de Administracién y de la Alta Direccion, distintos de los
mencionados anteriorments.

Al 31 de diciembre de 2023, el Consejo de Administracion de la Sociedad esta formado por tres hombres y
dos mujeres.

d) Compromisos con partes vinculadas

No existen anticipos ni créditos concedidos a partes vinculadas, asi como otros comproimisos por pensiones,
seguros, créditos, avales U otros conceptos durante los ejercicios 2023 y 2022.

e) Situaciones de conflictos de interés de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Scciedades de Capital, al cierre del
gjercicio 2023 los Administradores de la Sociedad, segin se define en la Ley de Sociedades de Capital, no
han comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directo o
indirecto, que pudieran tener (ellos o sus personas vinculadas) con el interés de la Sociedad.

20. Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios devengados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por los servicios de
auditoria de las cuentas anuales de los ejercicios 2023 y 2022 de la Saciedad ascienden a 10 y 8 miles de
euros respectivamente. Los honorarios correspondientes a otros servicios vinculados a la auditoria
satisfechos por la Sociedad en los ejercicios 2023 y 2022 ascienden a 9 y 8 miles de euros respectivamente.

21. Departamento de atencion al cliente

En virtud de la Orden del Ministerlo de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios
de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras gue desarrolla la Ley 35/2002 (de
22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha creado el Departamento de
Atencion al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el
funcionamiento de dicho Departamento, asegurandoe el facil acceso por parte de los clientes al sistema de
reclamacion, asi como una agil tramitacion y resolucion de las quejas o reclamaciones interpuestas por
aquéllos.

El Departamento de Atencién al Cliente presentard ante el Consejo de Administracion de la Sociedad, con

facha 11 de marzo de 2024, el informe explicativo del desarrolio de su funcion durante el ejercicio 2023. En el
mismo se expone que durante el ejercicio 2023 se ha recibido una reclamacion que ha sido solucionada.
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22. informacion sobre los aplazamientos de page efectuados a proveedores.
Disposicion adicional tercera, “Deber de informacidn” de la Ley 15/2010, de 5 de
Julio

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicidn adicional tercera de la Ley 15/2010, de
5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre v [a Ley
18/2022 de 29 de septiembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 28 de enero de 2016, sobre
la informacidn a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacidn con ¢l periodo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales.

2023 2022

Informacién en dias:

Perioda medio de pago a proveedores 13.71 10,54

Ratio de operaciones pagadas 11,77 10,53

Ratio de operaciones pendientes de pago 60,97 24,00
Informacion en euros:

Tota! pagos realizados 9.555.096,59 8.134.436,98

Total pagos pendientes 382.739,00 5.585,99

Adicionalmente, la Ley 18/2022 requiere incluir informacion adicional en relacion con el volumen monetario y
namero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido (30 dias) asi como el % de dichas
facturas sobre el total. El desglose se muestra en el siguiente cuadre:

2023 2022
Facturas pagadas en un periode inferior al maximo establecido:
Volumen expresado en euros 9.521.420,29 8.124.927,04
Cantidad de facturas 808 800
Parcentaje sobre el ndmero total de facturas 98,06 % 93,46 %
Porcentaje sobre el totat monetario de los pagoes a sus proveedores 99,65 % 99,88 %

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el célculo del periodo medio de pago a proveedares se han tenido
en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servidos
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de |a Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suminisiradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas
“Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plaza” y "Acreedores y cuentas a pagar - Acreedores
varios" del pasivo corriente del balance.
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Se entiende por "Pericdo medio de pago a proveedores™ el plazo que transcurre desde la entrega de [os
bienes o |a prestacion de los servidos a cargo del proveedor y el pago material de la aperacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2023 segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por ia que se establecen medidas de Iucha contra la moresidad en las operaciones comerciales,
as de 30 dias.

23. Gestion del riesgo
a) Exposicién al riesgo

Dada la actividad de 1a Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al cumplimiento del
Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio) que establece
gue las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos propios minimos
exigibles (de acuerdo con el articulo 100.1.a) del mencionado Reglamento), en activos liquidos o facilmente
convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran
encontrar, los sefialados en el articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depositos en
entidades de crédito, las cuentas a la vista y las acciones o participaciones de Instifuciones de Inversion
Colectiva, incluidas las que gestionen, siempre que tales Instituciones de Inversion Colectiva cumplan lo
previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la prohibicidn de invertir mas de un 10% del patrimonio de la
Institucion de Inversion Colectiva en acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva.
El resto de los recursos propios podran estar invertidos en cualquier activo adecuado para et cumplimiento de
su fin social, entre los que se encontraran las instituciones previstas en este reglamento, las Entidades de
Capital Riesgo y Entidades de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado siempre que la inversion se realice con
caracter de permanencia.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el méximo nivel de exposicidn al riesgo de credito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

En cualquier caso, |la politica de gestion del riesgoe de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los
principios y marco de actuacién del Grupo Santander.

)] Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se arigina en |a posibilidad de pérdida derivada por el incumplimiento total o parcial de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad.

Con caracter general, la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquides equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio (entidades pertenecientes al Grupo Santander). Asimismo, la practica
totalidad de las contrapartes de los activos financieros clasificados como “Inversiones crediticias”
corresponden a sociedades integradas en el Grupa Santander o a Instituciones de Inversidn Colectiva
gestionadas bien por la Sociedad, o bien por entidades de su mismo grupc o vinculadas al mismo.

En cualquier caso, la politica de gestion det riesgo de crédito de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro
de los principios y marco de actuacion del Grupo Santander.
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i} Riesgos de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los aclives de la Sociedad como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos
podrian agruparse en los siguientes:

. Riesgo de tipo de interés: E! riesgo de tipo de interés se entiende como la sensibilidad de los activos y
pasivos de la Sociedad ante variaciones en los tipos de interés de mercado. Los activos que mantiene la
Sociedad tienen, en su mayoria, un vencimiento inferior a un afo, por lo que no existe riesgo significativo de
tipo de interés al 31 de diciembre de 2023 y 2022. En cualquier caso, la politica de gestion del riesgo de tipo
de interés de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los principios y marco de actuacién del Grupo
Santander.

. Riesgo de tipo de cambio: La inversion en activos, o la toma de pasivos denominados en divisas
distintas del euro, conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio. La Sociedad no presentaba
exposicion a riesgo de tipo de cambio al 31 de diciembre de 2023 y 2022

. Riesgo de precio: Este riesgo se define como agquél que surge como consecuencia de cambios en los
precios de mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento, o bien por factores que
afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado. Teniendo en cuenta las posiciones mantenidas
por la Sociedad, los Administradores consideran que la exposicion de fa misma a este riesgo no es relevante
en relacion al patrimonio.

iiii} Riesge de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad debido a que la Sociedad no disponga de fondos liquidos, o que no
pueda acceder a ¢llos en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma qgue pueda hacer frente en todo
momento a sus ¢bligaciones de pago.

En funcidn de la principal actividad que realiza la Sociedad {cobro comisiones por la gestion de las
Instituciones de Inversidn Colectiva y cesién de parte de las comisiones a los comercializadores) y en funcion
de las periodicidades de cobro y pago (mensual o trimestral, segln las condiciones establecidas et los
Folletos informativos v las condiciones establecidas contractualmente, respectivamente), no existe riesgo de
liquidez significativo. En cualquier caso, la politica de gestidn del riesgo de liquidez de la Sociedad se
encuentra enmarcada deniro de los principios y marco de actuacion del Grupo Santander.

En consecuencia, dada la actividad que desarrolla la Sociedad, no existe riesgo significativo de liquidez al 31
de diciembre de 2023 y 2022.

v} Riesgo operacional

Este riesgo refleja la posibie pérdida resultante de deficiencias o fallos de los procesas Internos, recursos
humanos o sistemas, o bien el derivado de situaciones externas. Se trata de sucesos que tienen una causa
originaria puramente operativa, lo que la diferencia del resto de riesgos, y que podrian generar quebrantos
para la Sociedad.

El objetivo de la Sociedad en materia de control y gestion del Riesgo Operativo se fundamenta en la
identificacion, prevencion, valoracién, mitigacion y seguimiento de dicho riesgo.
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La mayor exigencia para la Sociedad es, por tanto, identificar y eliminar focos de riesgo, independientemente
de que hayan producido pérdidas o no. La medicidn también contribuye a la gestién, al permitir que se
establezcan prioridades y jerarquicen las decisiones.

La politica de gestion del riesgo operativo de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los principios y
marco de actuacidn del Grupo Santander. Adicionalmente, en funcion de la normativa vigente, [a entidad
depositaria realiza labores de supervisién de la operativa de la Sociedad.

v) Analisis y seguimiento de los controles en la operativa de mercados

Las turbulencias en los mercados financieros durante los dltimos afios y el incremento del riesgo operativo
derivado de la creciente complejidad de los instrumentos financieros hacen necesario reforzar de forma
continua los esfuerzos de control operativo de |a actividad en mercados financieros en las Instituciones de
Inversion Colectiva, potenciando asi los principios de resgo y operativos muy exigentes y conservadaores que
ya aplicaba regularmente Grupo Santander.

Con independencia del seguimiento puntual de todos los aspectos relativos a control operativo, se reforzé la
atencidn en los siguientes aspectos, de modo que |a revision es validada periddicamente por el Comite de
Direccién de la Sociedad, entre los que destacan:

- Revisién de los modelos de valoracién y en general, las valoraciones de las carteras.

- Procesos de captura y validacion independiente de precios.

- Cumplimiento de coeficientes legales.

- Partidas de efectivo y titulos en conciliacion.

- Confirmacién adecuada de las operaciones con las contrapartidas.

- Revision de cancelaciones/modificaciones de las operaciones.

- Revisidn y seguimiento de la efectividad de gerentes, colaterales y mitigantes de riesgo.

vi) Analisis y seguimiento de los controtes en la operativa de compraventa de acciones

La actividad que realiza la Sociedad respecto a la compraventa de acciones se encuentra cubierta por
procedimientos (en gran parte automaticos) y autorizaciones, mitigando el riesgo operacional de forma
significativa. Destacan, entre otros:

- Comprobacion del nimero de acciones a comprar y vender.

- Verificacion de las acciones registradas en el nimero de cuenta de los clientes.

- Confirmacién online en la propia Sucursal de la viabilidad en la realizacién de la operacion.

- Revision de los saldos de las cuentas de los clientes.
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- Control a posteriori, mediante la seleccién aleatoria de posiciones y verificacion de la correcta
informacion.

En particular, en relacion con las Instituciones de Inversion Colectiva que gestiona la Sociedad:

Gestion del riesgo:

La gestidn de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de
cambio, asi como a los riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1082/2012, de 13 de
[ulio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza por
la sociedad gestora. A continuacién, se indican los principales coeficientes normativos a los que estan sujetas
fas Instituciones de Inversién Colectiva:

- Limites a la inversion en ofras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una dnica IIC, de las mencionadas en el articulo 48.1,
¢} y d), no podra superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversién se base en la
imversion en un Gnico fondo. Asimismo, la inversién total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d) del Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% del patrimenio de las Instituciones de Inversion
Colectiva.

- Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversién en los activos e instrumentos financieros emitides por un mismo emisor no podra superar el 5%
del patrimonio de las Instituciones de Inversion Colectiva. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que
la inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de las Instituciones
de Inversion Colectiva. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un
organismo internacional del que Espafa sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una
calificacion de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido
prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar ef limite del 35%, en el folleto y en
toda publicacién de promocién de las instituciones de Inversién Colectiva debera hacerse constar en forma
bien visible esta circunstancia, y se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir
o se tiene invertido mas del 35% del patrimonio.

Para que las Instituciones de Inversién Colectiva puedan invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 108212012, sera
necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores de una
misma emision no supere el 30% del activo de las Instituciones de Inversion Colectiva. Quedara ampliado al
25% cuando se trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de credito que tengan su sede en
un Estado Miembro de la Unién Europea cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma privilegiada al reembolso
del principal y al pago de los Intereses en el caso concursal del emisor. El total de |as inversionas en este tipo
de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar el 80% del patrimonio de las
Instituciones de Inversion Colectiva.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econdmico se consideran un Unico emisor.
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- Limite general a la inversién en derivados:

La exposicion total al riesge de mercade asociada a instrumentos financieros derivados no podra superar el
patrimonio neto de las Instituciones de Inversion Colectiva. Por exposicion total al riesgo se entendera
cualquier obligacién actual o potencial que sea consecuencia de la ulilizacion de instrumentos financieros
derivados, entre los que se incluiran las ventas a! descubierto.

Las Instituciones de inversion Golectiva podran invertir en instrumentos financieros derivados cuyo activo
subyacente consista en acciones o participaciones de IIG de inversion fibre, instituciones extranjeras
similares, materias primas para las que exista un mercado secundario de negociacién, asi como cualquier
otro activo subyacente cuya utilizacién haya sido autorizada por la C.N.M.V.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean confratadas aisladamente, bien incorporadas en
operaciones estructuradas, en ningln caso podran superar el 10% del patrimonic de las Instituciones de
Inversién Colectiva.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio can caracter general y
al 10% del patrirenio si la cantraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros,
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por aclivos que cubran
suficientemente los compromisos de la emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del
principal e intereses y depdsitos que las Instituciones de Inversion Colectiva tengan en dicha entidad no
podran superar el 35% de patrimonio de las Instituciones de Inversioén Colectiva.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depositos que las Instituciones de Inversion Colectiva tengan en dicha entidad no podran superar el 20% de
patrimonio de las Instituciones de Inversién Colectiva.

La exposicion al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacién
sefialados en los articulos 50.2, 51.1 y 51.4 a 51.6 del Real Decreto 1082/2012. A tales efectos, se excluiran
los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla con los
requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices financieros y
volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo Grupo econdmico se consideran un Unico emisor.

- Limites a la inversian en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre transmision.
Queda prohibida la inversién de la Institucion de nversion Colectiva en valores no cotizados emitidos por
entidades pertenecientes a su grupe o al grupo de la Sociedad. Asimismo, no podra tener invertido mas del

2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener mas
del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
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Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cualquier mercado o sistema de
negociacion que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan de otros
mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la gue la 1IC inversora atienda
los reembolsos de sus acciones o participaciones, ya sea directamente o de acuerdo con lo previsto en el
articuio 82.

Acciones v participaciones de IIC no autorizadas conforme a la Directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de
2009, distintas de las previstas en el articulo 48.1.c) y d).

- Acclones y participaciones de IC de inversion libre, tanto las reguladas en los articulos 73 y 74 como
fas instituciones extranjeras similares.

- Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

- Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo reguladas
en ta Ley 22/2014, de 12 de naviembre, asi como |as entidades extranjeras similares.

- Coeficiente de liquidez:

La Institucion de Inversion Colectiva debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su
patrimonio calculado sobre el promedio mensual de la Institucion de Inversion Colectiva.

- Obligaciones frente a terceros:

La Institucién de Inversion Colectiva podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para
resolver dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, 0
por adquisicion de activos con pago aplazado, con Jas condiciones que establezca ta Comisidn Nacional del
Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periodo de liquidacién de la operacidn que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Institucion de
Inversion Colectiva que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la Sociedad:

- Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Institucion de Inversion Colectiva en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma. Dicho riesgo se veria
mitigado con los limites a |a inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la Sociedad consiste, principalmente, en [a
definicién y monitorizacién periddica de limites internos en funcién de la vocacion inversora de la Institucién
de Inversion Colectiva, determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversion y rating medio de la
cartera, la exposicion méxima por emisor y su rating y [a exposicion méxima por tramos de rating.
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- Riesgo de liquidez

En of caso de que la Institucion de Inversion Colectiva invirtiese en valores de baja capitalizacion o en
mercados con una reducida dimensién y limitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones
de Inversién Colectiva con liquidez inferior a la de la propia Institucidn de Inversién Colectiva, las inversiones
podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la Sociedad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la
actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y garantizar las salidas de los
accionistas.

En concreto, la palitica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabe la Sociedad consiste, principalmente,
en Ja definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcién de la vocacion inversora de la
Institucion de Inversion Colectiva, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo de liquidez
(tesoreria y adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicion maxima a aclivos poco
liguidos.

- Riesgo de mercado

Ei riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de |as Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado.

Los factores de riesgo mds significativos podrian agruparse en los siguientes:

Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés,
cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva
un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: 1a inversidn en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad de la Institucion de Inversion Colectiva se vea afectada por la volatilidad de los mercados
en los que invierte. Adicionalmente, |a inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en
su caso, riesgos de nacionalizacidn o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo |la Sociedad consiste, principalmente, en la
definicion y monitorizacion periédica de limites internos en funcién de la vocacion inversora de la Institucion
de Inversion Colectiva determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicion maxima y minima de las
carteras a la renta variable y/o a la renta fija, la exposicion a divisas o los rangos de expasicidn a riesgo de
tipos de interés (duracidn).

24, Gestién de capital
El objetivo de gestidn de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener, en todo momento,
unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100.1 del Real Decreto

1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de inversion Colectiva.
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25. Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 hasta la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir

en esta memoria.
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Anexo | — Detalle de Instituciones de Inversign Colectiva al 31 de diciembre de 2023

a} Instituciones de Inversion Colectiva

Fondos de Inversién y Fondos de Pensiones

Fontibrefonde, E.1.

Aurum Renta Variable, F.I.
Fonemporium, F.1.

SPBG Premium Volatilidad 15, F.I.
SPBG Premium Volatilidad 5, F..

Sociedades de Inversidn

Nuevos Valores, 5.1.C.AV., S.A.
Vallisoletana De Valores, S.I.C.A V., S.A.
Sanamaro Cartera, S.1.C.AV.,, S.A.

Gesprisa Inversiones, S..C.AV, S.A.
Inversiones Labrador, S.I.C.AV., S.A.
Klandur, S.I.C.AV., S.A.

Invercarrasca 2014, S.L.CAV.

Sau D¥Inversions, S..C.AV., S.A,
Inversicnes Permon, S.1.C.AV, SA.
Paderna 2011 Inversiones, S.|.C.AV., S.A.
Cleomer, $.1.CAV.,, S.A.

Inversiones Robinia, S.L.C.AV., S.A.

Irasa Inversions Mobiliaries, S.1.C.A V., S.A.
SPBG Global Value investing, S.1.C. AV, S.A.
Esnali, 5..C.AV., SA,

Haya Inversiones, S..C.AV,, S.A.

Magescqg 2000, S.L.C. AV, S.A.

Elite Renta Fija 1, S.L.C.AV., S.A

Romero Inversiones Mabiliarias, 5.1.C.AV.,, S.A.
Laxmi Inversiones, S.1.C.AV,, S.A.

Salinas De Inversiones, S5.1.C.AV. S.A.
Brasilito, S.LL.CAV., S.A,

Catimsa Inversiones, S.I.C.AV.,, S.A.
Inversora Sorribo, S..C.AV,, S.A.

Meridional De Titulos, S..C.AV., S.A
H.M.H.M Financiera, S1.C.AV., S.A.

Akorg Financiera, S..C. AV, S.A.

Jureba Inversiones, S.1.C.AV.,, S.A.

C.F. General De Inversiones Financieras, S..C.A\V., S.A
Castalia Ahorro, S.1.C.AV., S.A,

Ga Pairimonio Seleccién, S.I.C.A.V., S.A.
Dorneda De Inversiones 2002, $.1.C.AV,, S.A.

Inverbanser, F.i.

Santander Pb Inversiones Global, F.l.
SPBG Premium Valatilidad 25, F.I..
SPBG Premium Volatilidad 10, F.1.

“Bighar de Inversiones Financieras, S.1.C.AV,, S.A,
Borjuni Capital, S.1.C.AV., S.A.
Gades Inversiones Patrimoniales, S.1.C.AV.,, S.A,
Inversicnas Roschell, S.1.C.AV, S.A.
Portfolic Moderate, S..C.AV,, S.A.
Nashira Capital, S.I.C.AV., S.A.
Pluscapital, S..C.AV., S.A.
Profit Inversiones, S.L.C.AV,, S.A.
Bichar de Inversiones Financieras, S..C.A.V., §.A.
Sequia Inversions, S.L.C.AV., S.A.
Swinberg Inversiones, S..C.AV., S.A
Nabaruber Inversiones, S..C.AV, S.A.
Currelos De Inversiones, S..C.A V., S.A
Guntin De Inversiones, S..C.AV., S.A.
Anitram Cartera de Valores, S.I.C.A V., S.A.
Trescapital Inversicnes, S.LC.AV, S.A.
Mawi’s Remember Inversiones, S.1.C.AV,, S.A.
Palmarola Inversiones, S.|.C.AV., 5.A.
Casablanca Capital, S.1.C.AV. S.A.
Espierre Inversiones, S.1.CAV, S.A
Juliana Capital, 3.1.C.AV., S.A.
Maker Inversiones, SA1C.AV, SA.
Mistral Inversiones 536, S.I.C.A.V., S.A.
Les Rotes Inversiones, S.I.C.AV., S.A.
Fuyi De Inversiones, S.L.C. AV, S.A,
Obenque Capital, S..C.AV,, S.A.
Pefiote Inversiones, 3.1.C.AV.,, S.A.
Gil Agueda Inversiones, S.|.C.AV., S.A,
Elorzabas De Inversiones, S..C.AV., S.A.
Vosneromanee Inversiones, S..C.A.V.,, S.A.
Cartera Mobiliaria, S.[.C.A.V., S.A,
Almabeni Financiera, 3.1.C.AV,, S.A.
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Sociedades de Inversion

Rolavi Inversiones, S.L.C.AV, S.A.

Pepi Finanzas, S..C.AV, S.A.

Mufollsa, S.1.C.AV., S.A.

1948 Inversions, S..C.AV,, 8.A.

Rubicon Inversiones, S.LC.AV., S.A,
Galileo Capital, S..C.AV., S.A.

Dipachar De Inversiones, S.I.C.AV., S.A.
Majadas Altas Inversiones, S..C.AV., S.A.
Cartera Tabla Azul, S.I.C.A.V,, S.A.

Quota Inversiones, S.I.C.A.V., S.A.

Riofisa Inversiones, S..C.AV.,, S.A.

Los Primos Finanzas, 8.1.C.AV,, S.A.
Herbipal Inversiones, 5.1.C.AV,, S.A.
Angonzalsa, S.1.C.AV., S.A.

Inversionas Financieras Jupedal S.|.C.A V., S.A.
Eugemor, S.L.C.AV, S5.A

Inversiones Laberter, S..C.A V., S.A,
Moor & Loma Inversiones, S..C.AV,, S.A.
Inversiones Cauzar, S.L.C.AV,, S.A.
Minos Investment, S.1.C. AV, 8.A.

Ricab 2001 Inversiones, S.:.C.AV., S.A.
Laemar Inversiones, S.LC.AV,, S.A
Rusina Inversiones, S.L.C.AV,, S.A,
Botino Inversiones , S.1.C.AV., S.A

Nieva de Inversiones Mabiliarias, S.[.C.AV., S.A.

Marjami 2, S.I.C.AV., S.A.

Amolap Inversiones, 5.1.C.AV., S.A.
Profitalia, S.1.C.AV,, S.A.

Pacjor Siglo XXI, S.I.C.AV., S.A.

Bobby Jean, S.LC.AV., S.A.

Alkarika, S..C.AV., S.A.

SPBG Cartera Premium, S..C.AV, S.A.
Lisgomar, $..C.AV., S A

Inverpamobe, S..C.A V., S A
Profundiza Investment, S..C.A V., S.A.
Kezam Inversiones, S..C.AV,, S.A.
Pocket Inversiones, S.1.C.A V., S.A.
Dolyce Gestion Patrimonial, S.1.C.AV,, S.A.
Texmo Valores, 3.1.C.AV, S.A.

Euroler Inversores, S.[.C.AV., S.A,
Victrix Inversiones, S.1.C. AV, S.A.
Siansancav Inversiones, S..C.AV,, S.A.
Murfarma Inversiones, S..C.A.V,, S.A.
Juneli Investment, S.1.C.AV., S.A.

Buzu Investment, S..C.AV,, S.A.
Kilmor Inversiones, S.1.C.AV., S A
Garez Inversiones, S..C. AV, S.A.

Ben Ecomanresa, S.1.C.A V., S.A.
Patrimonial Glocesa, S.1.C.AV,, S.A.
Solma Inversiones, S.1.C.AV,, S.A.
Apm 2001, S.I.CAV., S.A

Costa Rica Inversiones, S.1.C.AV, S.A
Stamvalor Inversiones, S.1.C.AV, S.A
Kginves103, S.1.C. AV, S.A.

Casfeb Inversiones y Valores, S1LCAV, SA
Inverat Inversiones, S..C.AV,, S.A.
Jumarlu Inversiones, S..C.AV,, S.A.
MC 1000 Corporate, S.I.C.AV,, S.A.
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b) Patrimonios gestionados y comisiones devengadas
2023 2022 [*)

Patrimonio gestionado 4.610.594.737,39 4.926.427.665,77

Patrimonio gestionado— F.I. / F.P. 1.101.317.526,78 999.558.608,87
Patrimanio gestionado— S.1.C.AV. 3.509.277.210,61 3.926.869.056,90
Comisiones devengadas lIC 10.938.450,00 13.601.727,23
Comisiones devengadas — F.I./ F.P 2172.461,42 1.361.508,03
Comisiones devengadas — S.L.C.AV. 8.765.988,58 12.240.219,20

{*) Presentado, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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Exposicion fiel del negocio y actividades principales

2023 un afo de menos a mas.

La inflacién sigue siendo elevada en muchas economias avanzadas lo que ha motivado que los bancos
centrales tengan que mantener una politica monetaria mas restrictiva durante mas tiempo de lo que en un
principio el mercado habia descontado. Sin embargo, el optimismo sobre un "aterrizaje suave" de la
economia mundial, en el que la desinflacion continlie a buen ritmo y se evite una recesidn, ha relajado las
condicicnes financieras a lo large de un afo que comenzé descontando un escenario recesivo a un escenario
de moderacion. Después de mucha volatilidad durante el afio, al cierre de 2023 nos encontramos con
mercados bursatiles al alza, con diferenciales de crédito que se han mantenido ajustados y las divisas
apreciadas sobre todo las de mercados emergentes.

De los indices mas relevantes, el S&P500 ha terminado con una subida en el afio del 24% mientras que el
Nasdaq después de las fortisimas caidas de un afio antes ha finalizado subiendo mas de un 30%. Los
sectores que mejor comportamiento han tenide en Estados Unidos han sido ademas de |a tecnologia vy las
telecomunicaciones el sector de consumo discrecional que ha subido mas de un 40%. Las utilities y la
energia sin embargo han terminado ¢l afio en negativo con un -10% y un -5% respectivamente. En Europa
las bolsas han tenido también muy buen comportamiento acompafiado por uni ciclo de beneficios que ha
superado las estimaciones de consenso de mercado. El €Stoxx 50 finaliza en los 4251 puntos lo que
representa una subida de! 19% mientras que el Ibex debido al excelente comportamiento del sector financiero
termina el afio con por encima de los 10100 puntos casi un 23% arriba de como cerrd el afio anterior.

En Europa el comportamiento de los sectores ha sido algo mas moderado destacando tecnologia e
industriales sobre el resto y terminando en negativo tan sdlo el sector consumo de primera necesidad.

Los principales Bancos Centrales han seguido combatiendo la inflacién con subidas de tipos que sin embargo
ha afectado ya marginalmente o incluso con bajadas de rentabilidad descontando el cambio de ciclo de tipos
que previsiblemente tendremos este afio. El bono americano a 10 afias terminé casi sin cambios en el 3,9%
mientras que el Bund Aleman finaliza el afio en el 2% con una caida del 0,5%. Los indices de renta fija en
general tuvieron un comportamiento positivo y aunque los spreads de crédito no tuvieron grandes cambios el
tramo de High Yield a ambos lados del Atlantico es el segmento que mejor comportamiento ha tenido. US
High Yield +13,4% y Euro High Yield +9,0%.

Las Materias Primas en el afic bajan un -8,0% entre otras cosas por la caida del barril de crudo que cierra
casi un 5% abajo y pese a que el precio de la onza de oro sube mas de un 13%
El tipo de cambio Euro / Ddlar sube un +3,1% en el afio.

Situacion de la Sociedad
La Sociedad ha devengado en el ejercicio 2023 unas comisiones de 27.953.488,42 eurcs, correspondiendo

10.938.450,00 euros a comisiones de gestién y administracion de [1G, 15.609.108,77 euros a comisiones por
delegacion de gestion de carteras y 1.405.929,65 a otras comisiones.

Evolucidn previsible de la Sociedad

La evolucién del negocio de la Sociedad vendra marcada por la situacion econdmica global.
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Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad estd destinado a la consecucién de su
objeto social, ajustando sus inversiones a las politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito v liquidez
del Grupo y a los requisitos establecidos por la normativa vigente.

Gastos de [+D y medicambiente
Alo largo del ejercicio 2023 no ha existido actividad en materia de investigacién y desarrollo.

En la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2023 no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medicambiental.

Periodo medio de pago a proveedores
Durante el ejercicio 2023, la Sociedad no ha realizado pagos gue acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las Cuentas Anuales. Asimismo, al ciere

del ejerciclo 2023, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento
superior al plazo legal establecido.

Acciones propias
La Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias durante €l ejercicio 2023.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2023

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2023 y hasta la fecha de este informe de gestioén, no se
han producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.
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