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Inversion
Santander llama a
la prudencia hasta
que no pivote la Fed

Recomienda
apostar por
bonos de corta
ymediaduracion

Infrapondera
laBolsahasta que
noserevisenala
bajalos beneficios
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Los expertos de la divisién
de banca privada y segu-
ros de Banco Santander
creen que aun no ha llega-
do la hora de volver a los
activos de riesgo. Desde
la entidad recuerdan que
tanto EE UU como Europa
se dirigen a un crecimien-
to estancado o negativo,
y piden esperar hasta
que haya un punto de in-
flexion claro en la politica
monetaria de la Reserva
Federal (Fed) de Estados
Unidos que indique que la
inflacién est4 controlada
y que van a moderarse las
subidas de tipos.

Santander Wealth
Management & Insuran-
ce (con cerca de 200.000
millones de euros de acti-
vos gestionados) entiende
que la recuperacién de
los mercados financieros
tendran dos fases diferen-
ciadas. La primera, de es-
tabilidad en los tipos de
interés, que posibilitara
la vuelta a retornos po-
sitivos de la renta fija. Y
una segunda, que vendra
marcada por el anuncio
de bajadas de tipos y fa-
vorecera la recuperacién
de la renta variable.

Juan de Dios Sanchez
Roselly, director de in-
versiones de Santander
Private Banking, explicé
ayer en una reunién con
prensa que desde la enti-
dad estan recomendando
a sus clientes aumentar
las posiciones en deuda
soberana a corto y medio
plazo, “que ahora tienen
unos precios atractivos,
después de las ultimas
correcciones”.

Desde la entidad tam-
bién ven que ya hay bue-
nas oportunidades en la
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inversién en deuda emi-
tida por empresas de la
maxima calidad crediticia,
siempre que tengan un ba-
lance saneado.

“Hay que tener en
cuenta que con las subi-
das de tipos que hemos
visto en Estados Unidos
un inversor va a poder te-
ner bonos libre de riesgos

Empieza a ver
oportunidades
enladeuda

de empresas
muy solventes

Pide a los clientes
que no tengan

un exceso

de exposicion
arenta variable

con un retorno de casi el
5% en tres meses, y en
Europa estaremos pronto
en el 3%. Con estos nive-
les, se pueden construir
carteras conservadoras
muy atractivas”, apunté
Sanchez Roselly.

En cambio, para la
inversién en Bolsa reco-
miendan prudencia. Aun-
que ya ha habido profun-
das caidas, es necesario
esperar hasta que haya
una revisién de las previ-
siones de beneficios, que
tienen que adecuarse a un
entorno casi de recesioén.

Jacobo Ortega, direc-
tor de inversiones de Eu-
ropa de Santander Asset
Management (la gestora de
fondos del grupo), explicéd
que hasta que no llegue
el punto de inflexién de
las politicas monetarias y
esarevisién respecto alas
ganancias futuras, es me-
jor que los inversores no
aumenten su exposicién
arenta variable. “Esto no
quiere decir que no ten-
gan nada en Bolsa, sino
que no tengan més de lo
que les corresponde por
su perfil de riesgo”, apun-
t6 Ortega.




