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Fondo multi activo que persigue preservar capital en el medio plazo a
través de un modelo de gestion sistematico con volatilidad muy
reducida, minimizando las caidas maximas en situaciones de estrés de
mercado.

Cartera diversificada multi- Flexible en la asignacion de activos, Monitorizando los factores

activo que permite explotar dependiendo de las condiciones de riesgo asociados a los L e
diferentes fuentes de de Mercado diferentes activos para é
rentabilidad minimizar la volatilidad de .

la cartera

Perfil de Riesgo y Rentabilidad (SRRI)
Menos retorno, menos riesgo n Mayor retorno, mayor riesgo
o

Datos del fondo ( ISIN & clases de activo )

Clase C D

‘Divisq EUR EUR

ISIN LUO037731246 LU2726159511
Comision Gestion 0,35% 0,25%
Inversion Minima 10.000 € 2.000.000€

(*) Es un sub-fondo de Santander International SICAV
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La filosofia de
inversion se centra
en:

O

Gestion dinamica con un
mecanismo de control del
riesgo que distribuye la
inversion de forma dindamica
entre dos cestas de activos en
funcion de la volatilidad
historica de las mismas

Asset
Management

A No se puede evitar que haya escenarios puntuales con rentabilidad negativa.

Foco en la gestion del riesgo
monitorizando la volatilidad y
correlacion de los activos.

El peso entre los activos se
reparte de manera
inversamente proporcional
a su nivel de riesgo

"¢ M.Emergentes: 15% /.
“ow_ Commodities: 10% .~

Porfolio diversificado con
limites maximos por activo
con independencia de la
distribucion entre cestas que
establezca el modelo de
gestion:

Limites maximos por activo

*  RVariable:15%

* HighYield: 15%

Buscando preservar capital
en periodos de
6-12 meses...

... y generar niveles de
volatilidad de la cartera muy
bajos, minimizando las
perdidas maximas en
situaciones de estrés

de mercado.

VA
Vo
v



E)
O
®
)
Q
O
@
o
al

Fsion -

I n_\[e;

Management

Asset

S|



Proceso de Inversion

El fondo persigue generar retornos
positivos en el medio plazo a través de una
gestion eficiente de los riesgos asociados a
una cartera diversificada de activos.

La construccion de la cartera esta disefiada
para minimizar la volatilidad y las
potenciales caidas, asignando a los
distintos activos pesos en funcion de su
volatilidad reciente.

La estructura central de cartera estara
integrada fundamentalmente por activos
defensivos con el fin de dotar de estabilidad
al comportamiento del fondo. La exposicion
a activos de riesgo serq, por tanto, limitada
y dependera de las condiciones de
mercado.

El proceso se estructura en 2 pasos:

& Asset
Management

Activos de riesgo
Renta Variable

High Yield
Deuda Emergente
Commodities

Proceso de
inversion

1

Distribucion
de los activos

en dos tipos
de cestas

Activos defensivos

Renta Fija Gobiernos
Crédito Investment Grade
Bonos Ligados a Inflacion
Monetario

p.

Distribucion

del peso
De cada cesta en
cartera global

la

< Cartera global >

Activos de
riesgo
Renta Variable
High Yield

Deuda Emergente

Activos
defensivos

Renta Fija Gobiernos
Crédito Investment Grade
Bonos Ligados a Inflacion
Monetario




Proceso de Inversion

@ Determinacion del peso de los activos en cada una de las cestas.
Control de volatilidad y correlacion.
Ejemplo Cesta Defensiva

Dentro de cada una de las dos cestas, los pesos de cada
activo se reparten de manera proporcional a la seguridad
de cada activo.

Riesgo M Peso

60%

El riesgo se mide no sélo en términos de volatilidad sino de 40%
correlacion con cada uno de los activos.
20% I

0%
Inventment Grade Deuda soberana Bonos ligados a inflacién Monetarios

Asi el activo mas defensivo en cada una de las cestas,

tendra mas peso en dicha cesta que el mas arriesgado. Ejemplo Cesta Arriesgada

Riesgo M Peso

60%
40%

- l I

0%
Renta Variable High Yield Deuda emergente
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Proceso de Inversion

@ Determinacion del peso de cada una de las cestas en la cartera.
Control de volatilidad y correlacién.

Para determinar el peso que cada cesta
tendra en la cartera global, se analiza la
volatilidad que la cesta de activos de riesgo
ha soportado en el pasado reciente.

Cuanto mas estable haya sido el
comportamiento reciente de la cesta de
activos de riesgo, mayor peso recibira en la
cartera global, y viceversa.

Esta asignacion dinamica de los pesos tiene
como fin minimizar la volatilidad del
conjunto de la cartera, cuyas caracteristicas
principales son:

* Multi-activo.

* Adecuada diversificacion

* Equilibrada en términos de riesgo
* Baja volatilidad esperada

& Asset
Management

Cesta Defensiva Cesta Arriesgada
Riesgo  mPeso Riesgo  mPeso
50% 50%
40% : LoA0%
30% i po%
o | - |
! fg: I ; L10% I I i
3 0% I I 3 i o Renta Variable High Yield Deuda emergente 3
' Inventment Grade Deuda soberana Bcnps Iig_ardus a Monetarios | '/\‘ ! '
H inflacién ! H !
Cartera Final (ilustrativo)
60%
40%
20% i
Monetarios Deuda soberana Bonos ligados a  Inventment Deuda High Yield Renta Variable
inflacion Grade | emergente

T

Existen limites

mdximos de exposicion a 15% 15% 15% 10%

determinadas tipologias de
activo

Renta Variable

High Yield M. Emergentes Commodities



Proceso de Inversion:
Puntos clave

B % ) Iis

[ )

Busca el equilibrio entre Persigue amortiguar las Objetivo de preservacion de El actual escenario de tipos

rentabilidad generaday correcciones y limitar el riesgo capital. No obstante, puede limita la rentabilidad esperada

riesgo asumido. en los momentos de estrés haber escenarios puntuales de los activos conservadores.
relevante en mercado. con rentabilidad negativa.
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Gestion dinamica entre Cartera Multi activo (Multi Asset)
tipos de activo Composicion historica de la cartera (*)

Cartera representativa de la estrategia

M Renta Variable M High Yield Deuda Emergente M Bonos Soberanos M Investment Grade B Bonos ligados a inflacion Monetarios
100%
Con fines ilustrativos Gnicamente
90%
Aunque el objetivo de este proceso es
preservar el capital invertido en periodos de 80%
6-12 meses, la cartera puede experimentar
caidas incluso en periodos de baja 70%
volatilidad en los mercados.
60%
50%
40%
30%
20%
(*) Se muestra el comportamiento de los pesos de la 10%
cartera sin tener en cuenta las alarmas que llevan a
periodos de gestion discrecional 0%
30/06/2006 30/06/2008 30/06/2010 30/06/2012 30/06/2014 30/06/2016 30/06/2018

Cdlculos usando un algoritmo de Risk Parity con restricciones. Simulacion realizada internamente por el equipo de SAM usando Python y Excel. Resultados
orientativos, deben ser tomados como ejemplo ilustrativo del funcionamiento del producto y no como datos ligados a operativa real.
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Evolucion de la Baja Volatilidad (Low Volatility)
volatilidad Evolucion de la inversion (Estrategia de baja volatilidad)

Cartera representativa de la estrategia
3,50%

Con fines ilustrativos Gnicamente

3,00%

2,00%

1,50%

1,00%

Aunque el objetivo de este proceso es preservar el
N

capital invertido en periodos de 6-12 meses, la cartera 2,50%
S X

0,00%

puede experimentar caidas incluso en periodos de baja
S 0N

volatilidad en los mercados.
4 4 4 4 4 / 4 4 /

& KX & KX c)@Q ’ (’)Q,Q & X C)Q,Q ' c,Q/Q ’ (')Q,Q C)Q,Q ’ & N

Calculos usando un algoritmo de Risk Parity con restricciones. Simulacion realizada internamente por el equipo de SAM usando Python y Excel. Resultados
; Asset orientativos, deben ser tomados como ejemplo ilustrativo del funcionamiento del producto y no como datos ligados a operativa real.

Management No entregable a clientes 12
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Gestion dinamica entre Cartera Multi activo (Multi Asset)
tipOS de activo Simulacion en TTrimestre de 2020

Cartera representativa de la estrategia Wene-20  Mfeb-20  Mmar.-20

Activosdel N 46,8%

Con fines ilustrativos Unicamente mercado
monetario 68,3%

En las fuertes caidas de marzo Santander MultiAsset ‘Bonos I 31%

Low Volatility habria rotado posiciones de crédito ligados a Oﬂ

investment grade (principal contribuidor a las caidas) a inflacion o

fondos monetarios y de bonos ligados a inflacion a I 106%

deuda soberana, dado que la gestién sistemadtica ya Deuda I

habi . . Investment 0.0%

abia rebajado el peso de la cesta agresiva Crade U0

previamente. I 75 %
Deuda I

Soberana
I 01%

Deuda O

Emergente 1 08%

Deuda I 11,0%
High I
Yield B 12%

Estrategia de H 19%
Futuros de I .
Dividendos 1 0:4%

0% 20% 40% 60% 80%

Calculos usando un algoritmo de Risk Parity con restricciones. Simulacion realizada internamente por el equipo de SAM usando Python y Excel. Resultados
orientativos, deben ser tomados como ejemplo ilustrativo del funcionamiento del producto y no como datos ligados a operativa real.
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Equipo de Gestion

El equipo gestiona
~€3.000 millones AuM,
lo lidera Francisco
Esteban y esta formado
por 8 profesionales de
inversiones con
diferentes perfilesy >15
anos de experiencia
media en el sector

Asset
Management

O

Gestion de inversiones

Francisco Esteban
Head of Quantitative

Q®
0 nvestmens
Nl

|

Construccion de cartera

!

Analisis cuantitativo

|
| | |
A |
& & 6
Oscar Valcarcel Lola Pérez

Asset Allocation Quantitative

& Portfolio Portfolio Manager
Construction

Jorge Garcia, CFA
PM of Dividend Strategies

David Colas
Quant Analyst

Marcos Aza, PhD
Quantitative
Portfolio Manager

I

l

Inversiones alternativas

& ®

Angel Lara, CFA, Cipriano Sancho,
CAIA FRM, CAIA

Alt. Strategies & Alt. Strategies &
Private Markets Private Markets

|

Analisis de Fondos de Terceros (IDD)
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http://globalintranet.santanderam.corp/employees/oscar
http://globalintranet.santanderam.corp/employees/oscar

Apéndice

Biografias del equipo
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Biografias

Francisco Esteban

Head of Quantitative Investments

Se uni6 al equipo de Asset Allocation de Santander AM en 2016, como
gestor de fondos mixtos y retorno absoluto. Desde abril de 2079 es
responsable del equipo de Estrategias Cuantitativas.Comenz6 su carrera
profesional en 1996 en Ahorro Corporacion Gestion, donde gestionaba
los fondos de renta variable europea. En el afio 2000 se incorporé a
Banesto Banca Privada Gestion (actual Santander Private Banking
Gestion), como responsable de productos de Asset Allocation y Retorno
Absoluto. En 2008 se incorporé a Alpha Plus Gestora, entidad de la que
fue socio fundador y donde gestionaba los productos de Retorno
Absoluto y Planes de Pensiones Mixtos. Es Licenciado en C.C.
Empresariales por la Universidad Complutense de Madrid y Master en
Banca y Mercados Financieros por AFl ({Analistas Financieros
Internacionales).

David Celestino Colds
Quant Analyst

David se incorpord al equipo de estrategias cuantitativas en
SAM como Research Analyst en Enero del afio 2020. Empez6
su carrera profesional en ABB como Supply Chain Enginner y
mads tarde se incorporé al equipo de estrategias cuantitativas
de  CaixaBank Asset Management como  Gestor
Asociado. David se gradué en la Universidad de Zaragoza
como ingeniero industrial y ademds posee un master en Data
Science in Finance por AFI Escuela de Finanzas.

Asset
Management

O

Lola Perez
Quantitative Portfolio Manager

Lola se incorpor6 a SAM en 2003 y hasta 2018 gestiond fondos
estructurados e indexados. Durante ese periodo gestiond también
fondos apalancados como el Santander Aggressive Europe y Santander
Aggressive Spain y sistemdticos como el fondo Santander PB Consolida
90. En julio de 2018 se incorpor6 al departamento de Asset Allocation
donde comenzé a desarrollar instrumentos cuantitativos para la
gestion. Desde abril de 2019 trabaja como Senior Portfolio Manager y
Analista Cuantitativo en el equipo de Estrategias Cuantitativas.
También imparte clases en el Instituto de Estudios Bursatiles, IEB.
Previamente a su incorporacion a SAM, trabajé en Intermoney S.A.
(Madrid) analizando y valorando productos estructurados y derivados
en general. Tiene 18 afos de experiencia en el sector financiero. Es
licenciada en Matematicas por la Universidad Complutense de Madrid y
cuenta con el CIIA (Nivel Foundation).

Angel Lara, CFA, CAIA
Alt. Strategies & Private Markets

Angel se unio6 al equipo de Seleccién de Fondos de SAM en
Julio de 2016. Anteriormente, Angel trabajé durante casi 10
anos en la divisién de Asset Management de Banco Sabadell
como gestor de fondos de fondos de hedge funds. Comenzé
su carrera como andlista llegando a ser Responsable de
Alternitos y Private Equity. Sus inicios en el sector
comenzaron en BBVA y Ahorro Corporacion. Angel es
licenciado en Administracion de Empresas por la Universidad
Autéonoma de Madrid , posee un master en mercados
financieros por IEBy posee las certificaciones de CFA 'y CAIA.

Jorge Garcia Rubio, CFA
Macro & FX Strategy

Jorge se unio al equipo de Inversiones Cuantitativas desde su
inicio en 2019 como Macroeconomista y Gestor de Fondos.
Desde su incorporacion en SAM en 2014 ha ejercido su labor
como macroeconomista en diversos equipos, desarrollando
procesos y estrategias de inversion enfocdndose en el universo
de divisas y renta fija. Su aportacién mds reciente al equipo
consiste en el desarrollo de los modelos de posicionamiento en
ciclo para la visién estratégica de seleccion de activos. Obtuvo
su licenciatura en Econoémicas en la Universidad Carlos Ill de
Madrid, y posteriormente un MSC en Economia Financiera enla
Universidad de Essex con Distincion, donde obtuvo el premio al

mejor trabajo de master y la mdxima
Recientemente ha aprobado los tres niveles de CFA.

Cipriano Sancho, FRM, CAIA
Alt. Strategies & Private Markets

Cipriano se unié al Equipo de Seleccion de Fondos de SAM en
septiembre de 2017, donde cubre las Estrategias de Retorno
Absoluto. Antes de incorporarse a SAM, ha pasado 7 anos en
BBVA (Fondos Quality), donde centré su conocimiento en el
andlisis y seleccién de fondos alternativos, ETFs y procesos
cuantitativos. Licenciado en Ingenieria Quimica por la
Universidad Complutense de Madrid. Asimismo, posee el
Grado Master en Valores y Mercados Financieros del IEB, un
Grado Master en Quantitative Finance de ACl y un Grado de
Master en Gestién de Riesgos Financieros del Instituto BME.
Cipriano también es FRM y CAIA charterholder

calificacion.
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Biografias

Marcos Aza , PhD

Quantitative Portfolio Manager

Marcos se unié al equipo de Inversiones Cuantitativas de SAM como
senior portfolio manager en septiembre de 2019. Comenzé su carrera
profesional en Indra y Ericsson como Ingeniero de Software y ha
trabajado como analista cuantitativo en empresas como Santander
Bank (Departamento de Tesoreria) e Inversis. Marcos fue socio fundador
y CIO de Intelectia Capital y, antes de entrar en SAM, formaba parte del
Equipo de Inteligencia Artificial de BBVA (Prop Trading). También trabaja
como profesor en la Universidad Rey Juan Carlos e Instituto de Empresa
(IE).Marcos han recibido un titulo de Ingenieria Industrial por la
Universidad Politécnica de Madrid, tras la distincién de Cum Laude y
varios Masters en Finanzas y Finanzas Cuantitativas de ACI, Universidad
Rey Juan Carlos y Escuela de Negocios IESE

& Asset
Management

Oscar Valcarcel
Asset Allocation & Portfolio Construction

Oscar se uni6é a SAM en 2005, desde entonces ha gestionado productos
de Asset Allocation: mandatos multiactivo de retorno absoluto, mixtos
flexibles y pensiones mixtas individuales, desde 2005 a 2014 como
Senior Portfolio Manager, y como responsable del Equipo de Asset
Allocation desde 2014 a 2019. Posteriormente se incorpor6 al equipo
de GMAS por algo menos de un afio en 2019 incorpordndose
posteriormente al equipo de Estrategias Cuantitativas, donde trabaja
en la actualidad, como Senior Portfolio Manager con funciones de
construccion de cartera y asignacion de activos. Previamente trabajé 7
anos en Inverseguros Gestion como responsable de Renta Fija.
Licenciado en Econémicas y Econometria por la Universidad
Complutense de Madrid.



Informacién Importante

Este documento ha sido preparado por Santander Asset Management Luxembourg S.A (en adelante “SAM”).

Este documento contiene pronésticos econémicos e informacion recopilada de varias fuentes. La informacién contenida en el presente documento puede haber sido recopilada de terceros. Todas estas fuentes se
consideran fiables, si bien la exactitud, integridad o actualizacién de esta informacion no esta garantizada, ni de forma expresa ni implicita, y esta sujeta a cambios sin previo aviso. Las opiniones incluidas en este informe
no deben considerarse irrefutables y pueden diferir, o ser de cualquier forma inconsistentes o contradictorias con las opiniones expresadas, bien sea de forma oral o escrita, o con las recomendaciones o decisiones de
inversion adoptadas por otras areas de SAM.

Este documento no pretende y no debe interpretarse en relaciéon con un objetivo especifico de inversion. Este documento se publica Unicamente con fines informativos. Este documento no constituye una recomendacion
de inversion, una oferta o solicitud de compra o venta de fondos de inversion u otros productos financieros mencionados aqui (los “Productos”), y no se debe confiar como la Gnica base para evaluar los Productos. Del
mismo modo, la distribucion de este documento a un cliente, o a un tercero, no debe considerarse como una oferta de servicios de asesoramiento de inversion. Antes de tomar una decision de inversion, se debe consultar
el folleto y el documento de Datos Fundamentales para el Inversor (DFI, o KIID en inglés) en www.santanderassetmanagement.com, o a través de los comercializadores autorizados en su pais de residencia.

SAM no garantiza los pronosticos u opiniones expresados en este informe sobre los mercados o los Productos, incluyendo en relacién a su rendimiento actual y futuro. Cualquier referencia a resultados pasados o
presentes no deberd interpretarse como una indicacion de los resultados futuros de los mencionados mercados o Productos.

Los Productos descritos en este documento pueden no ser aptos para su distribucién o venta en determinadas jurisdicciones o para ciertas categorias o tipos de inversores. En particular, estos Productos no pueden ser
ofrecidos ni vendidos en Estados Unidos de América o en beneficio de Residentes de los Estados Unidos.

La inversion en los Productos descritos, puede estar sujeta a los siguientes riesgos: riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo emisor y de contrapartida, riesgo de liquidez, riesgo de tipo de cambio y, cuando aplique, a
riesgos relacionados con mercados emergentes. Adicionalmente, si los Productos mantienen sus inversiones en hedge funds, activos, real estate, materias primas y private equity, se debe tener en cuenta que estos
pueden estar sujetos a riesgos de valoracién y riesgos operacionales inherentes a este tipo de activos y mercados, asi como al riesgo de fraude o riesgo derivado de la inversion en mercados no regulados o no
supervisados, o activos no cotizados.

En cualquier momento, Santander (o sus empleados) pueden tener posiciones alineadas o contrarias a lo establecido en este informe para los Productos, comprar o vender Productos como principal o agentes, o prestar
servicios de asesoramiento o de otro tipo al emisor de un Producto o a una sociedad vinculada con el emisor de los mismos.
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Gracias

& ’ Asset
Management



