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EUROPREVISION,

ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA

DE LA MODALIDAD INDIVIDUAL
B nces
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en euros)

ACTIVO

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Activos financieros mantenidos para negociar

Derivados
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias

Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Otros

Activos financieros disponibles para la venta
Préstamos y partidas a cobrar

Depésitos en entidades de crédito

Otros créditos

Créditos con las Administraciones Publicas
Resto de créditos

Inversiones mantenidas hasta el venci  nto
Derivados de cobertura

Participacion del reaseguro en la:  rovisiones técnicas

Inmovilizado material ¢ versiones inmobiliarias
Inmovilizado intangible

Participaciones en entidades del grupo y asociadas
Activos fiscales

Otros activos

Periodificaciones

Activos mantenidos para la venta

JTAL ACTIVO

La memoria: unta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2018.

Nota 2018 kil
5y6 9.372.886 6.091.478
5 121.641.335 132.749.263
27.526.412 34.673.057
92.452 888 96.510.321
1.662.035 1.565.885
5 699.435 7.618.968
100.001 7.146.149
5¢ 049 463.745
8.385 9.074
8 2.293.456 2.683.364
5 (1.353.340) §98.803
(1.353.340) 898.803
132.653.772 150.041.876




EUROPREVISION,
ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA
DE LA MODALIDAD INDIVIDUAL
Balances

31 de diciembre de 2018 y 2017

xpresados en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO
Pasivos financieros mantenidos para negociar

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias

Débitos y partidas a pagar

Deudas por operaciones de la actividad de prevision social

Otras deudas
Deudas con las Administraciones pablicas
Resto de otras deudas
Derivados de cobertura
Provisiones técnicas
Provision matematica
Provisiones técnicas afectas a la prevision social de
aportacién definida cuando el riesgo  inversion
lo asumen los socios
Provisiones no técnicas
Resto de pasivos

Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta

TOTAL PASIVO

&A Lealal ay IONI,\ \Twm
Fondos propios
Fondomu 1
Reserva Margen de Seguridad
Resultado del ejercicio
Ajustes por cambios de valor

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2018.

Nota

1018 017
225.570 902.486
85.798 661.519
8.653 81.858
131.119 159.109

137 ""2.769 149.044.387
2.293.456 2.683.364
130.029.313 146.361.023
17" “18.339 £9.946 873
105.433 95.003
50.000 50.000
55.433 45.003

105 3 95.003
132.653.772 150047 ©74




EUROPREVISION.
ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA
DE LA MODALIDAD INDIVIDUAL

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresadas en euros)

Nota anie 2017

CUENTA AFECTA A LAS ACTIVIDADES] LOS PLANES DE PREVISION DE LA¢  PSVs.

Cuotas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro 8 6.341.290 6.851.348
Cuotas devengadas 6.365.412 7.221.770
Actividad de prevision social 6.365.412 7.221.770

Variacién de la correccién por deterioro de las cuotas pendientes de cobro (+ o -) - -

Cuotas de reaseguro cedido (-) (24.122) (370.422)

Variacion a provisién para cuotas no consumidas y para riesgos en curso (+ o -) - -

Variacién de la provisién para cuotas no consumidas, reaseguro cedido (+ o0 -) - -

Ingresos del inmovilizado material y de Ias inversiones - -

Ingresos procedentes de inversiones inmobiliarias - -

Ingresos procedentes de inversiones financieras - -
Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro

del inmovilizado material y de las inversiones - -

Del inmovilizado material y de Ias inversiones Inmobiliarias - -

De inversiones financieras - -

Beneficios en real on del inmovilizado material y de las inversiones - -

Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -

De inversiones financieras - -

Ingresos de inversiones afectas a la prevision social de aportacién definida 5() 10.666.627 15.901.088

Otros ingresos técnicos - -

Prestaciones del ejercicio, netas de reaseguro (16.791.491) (42.969.231)

Prestaciones y gastos pagados 8 (16.791.491) (42.969.231)

Actividades de la Previsién Social (17.112.822) (43.202.941)

Reaseguro cedido (-) 321.332 233.710

Variacién de Ia provisién para prestaciones (+ o -) - -

Actividad de Ia Prevision Social - -
Reaseguro cedido (-) - -

Gastos imputables a prestaciones - -
Variacién de otras provisiones técnicas netas de reaseguro (+ o -) 16.331.710 34.638.346
‘ovisiones para actividades de los planes de prevision de las EPSVs 8 (389.908) 132.908
Actividad de Ia Prevision Social -
Reaseguro cedido (-) (389.908) 132.908
Provisiones afectas a Ia prevision social de aportacién di  ida 16.721.618 34.505.438
Otras provisiones técnicas - -

Participacion en beneficios - -
Prestaciones y gastos por participacion en beneficios - -
Variacién de la provisién para participacion en beneficios (+ o -) - -

Gastos de explotacién uetos (1.910.412) (2.434.057)
Gastos de administracién (1.910.412) (2.434.057)

Participaciones en el reaseguro cedido -

QOtros gastos técnicos - -
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones - -
Gastos de gestion las inversiones - -
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones - -

Gastos de inversiones y cuentas financieras - -
Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones - -
Amortizacion del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -

Deterioro del inmovilizado material y de Ias inversiones inmobiliarias - -

Deterioro de inversiones financieras - -

Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones - -

Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -

De las inversiones financieras - -

Gastos de inversiones afectas a la prevision social de aportacién definida 5(b) (14.637.724) (11.987.494)

Subtotal (Resultado de Ia cuenta afecta a las actividades de los planes
de prevision de las EPSVs) - _

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2018.



EUROPREVISION,
ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA
DE LA MODALIDAD INDIVIDUAL

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresadas en euros)

Nota

2018

CUENTA AFECTA AL RESTO DE ACTIVIDADES DESARROLLODAS POR LAS EPSVs

Cuotas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro
Cuotas devengadas
Actividad de la Prevision Social
Variacién de la correccion por deterioro de las cuotas pendientes
de cobro (+0-)
Cuotas del reaseguro cedido (-)
Variacién de la provision para cuotas no consumidas y para riesgos en curso (+ 6 -)
Variacion de la provision para cuotas no consun s, reaseguro cedido (+ 6 -)
Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones
Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias
Ingresos procedentes de inversiones financieras
Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las
inversiones
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
De inversiones financieras
Beneficios en realizacién del inmovilizz  material y de las inversiones
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
De inversiones financieras
Otros ingresos técnicos
Prestaciones del ejercicio, netas de reaseguro
Prestaciones y gastos pagados
Actividad de la Prevision Social
Reaseguro cedido (-)
Gastos imputables a prestaciones
Variacior otras provisiones técnicas netas de reaseguro
Participacién en beneficios
Prestaciones y gastos por participaciones en beneficios
Variacién de la provision para participacion en beneficios (+ 6 -)
Gastos de explotaciéon netos
Gastos de administracion
irticipaciones en el reaseguro cedido
Otros gastos técnicos (+6 -)
Variacién del deterioro por insolvencias (+ 6 -)
Variacién del deterioro del inmovilizado (+ 6 -)
Variacién de prestaciones por convenios de liquidacién de prestaciones (+ 6 -)
OTROS GASTOS™ NICOS.RESTO! ACTIVIDADES DESA] )LLADAS POR LAS EPSV
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones
Gastos de gestion de las inversiones
Gastos de inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
Gastos de inversiones y cuentas financieras
Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
Amortizacion del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
Deterioro de inversiones financieras
Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
De las inversiones financieras

Subtotal (Resultado de la Cuenta afecta al Resto de actividades desarrolladas por las EPSYV).

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2018.

2017



EUROPREVISION,
ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA
DE LA MODALIDAD INDIVIDUAL

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresadas en euros)

Nota

CUENTA NO AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LA PREVISION SOCIAL

Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones
Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias
Ingresos procedentes de las inversiones financieras
Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las
inversiones
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
De inversiones financieras
Beneficios en realizacién del inmo*  rado material y de las inversiones
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
De inversiones financieras
Gasto [ inmovilizado material y de las inversiones
Gastos de gestion de las inversiones
Gastos de inversiones y cuentas financiera
Gastos de inversiones mate 28
Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones
Amortizacion deli  vilizado arial y de las inversiones inmobiliarias
Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
Deterioro de inversiones financieras
Perdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones
Del inmovilizad:  terial y de las inversiones inmobiliarias
De las inversiones financieras
Otros Ingresos
Resto de ingresos
Otros Gastos
Resto de gastos

Subtotal. (Resultado de la Cuenta No Afecta a las Actividades de la Prevision Social)

RESULTADODEL E RCICIO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2018.

MNie

2017



EUROPREVISION,
ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA
DE LA MODALIDAD INDIVIDUAL

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en euros)

A) Estados de Ingresos y Gastos reconocidos

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017

2018

2017

Resultado del ejercicio
Otros ingresos y gastos reconocidos
Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Cobertura de los flujos de efectivo
Cobertura de mnversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio y conversion
Ganancias y pérdidas por v racion
Importes transteridos ¢ cuenta de pérdidas y ganancias
Correccion de asim  ias contables
Activos mantenidos para la venta
Ganancias (pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo

Otros mgresos y gastos reconocidos

Total de ingresos y gastos reconocidos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2018.

I



UROPREVISION,
ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTAI
DE LA MODALIDAD INI  /IDUAL

stados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en euros)
B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto

correspondiente a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2018 y 2017

Patrimonio neta

Keserva Excedente Ajustes
Fondo Margen de Del por cambio
et Commridad __ Fiemicio A= valor Total
Saldo micio del afio 2017 50.000 25.003 - - 75.003
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - -
Operaciones coi socios, Incremento de patrimonio neto - 20.000 - - 20.000
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - -
Saldo final del afio 2017 50.000 45.003 - - 95.003
Total ingresos y gastos reconocidos - - - -
Operaciones con socios, incremento de patrimonio neto - 10.430 - - 10.430
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - -
Saldo final del afio 2018 50.000 55.433 - - 105433

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2018.



EUROPREVISION,
ENTID: DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA
DE LA MODALIDAD INDIVIDUAL

Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre 2018 y 2017

(Expresados en euros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 2018 2017

Cobros de cuotas 6.365.412 7.221.770
Otros cobros de explotacion - -

Total cobros de efectivo de la actividad aseguradora 6.365.412 7.221.770

Pago prestaciones (16.791.491) (42.969.231)
Otros pagos de explotacion 910.412) (2434057
rtal pagos de efectivo de la actividad aseguradora (18.701.903) (45.403.288)

Total flujos efectivo netos de actividades de explotacion (12377 "1 (38.181.518)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Cobros de actividades de inversion

Instrumentos financieros 111.885.537 101.775.084
Intereses cobrados 1.007.566 2.133.143
Dividendos cobrados 747.564 1.297.848
Otros cobros 12981 6.092

Total cobros de efectivo de las actividades de explotacion 113.653.648 105.212.167

Pagos de actividades de inversion
Instrumentos financieros (98.080.751) (70.322.258)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -

Total pagos de efectivo de las actividades de mversion (98.080.751) (70.322.258)

Total flujos de efectivo de actividades de inversion 15.572.896 34.889.909
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Otros _— - -

Total cobros de efectivo de las actividades de financiacion ‘7703 20.000

Tota 1gos de efectivo de las actividades de financiacion

Total flujos de efectivo de las actividades de financiacién 45.003 20.000

Efecto de las variaciones en los tipos de cambio - -

Total aumento/disminucién de efectivo y equivalentes 3.281.408 (3.271.609)
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 6.091.478 9.363.087
Efectivo y equivalentes al final del periodo 9.372 886 6.091.478

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo
Caja y bancos 9.372.886 6.091.478
Otros activos financieros -

9.372.886 6.091.478

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2018.
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EUROPREVISION,

ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA

DE LA MODAI

JAD INDIVIDUAL

Memoria de Cuentas Anuales

(b) Pérdidas v Gananciasn s p-~ "1uegorias :activos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros al 31 de

diciembre, es como sigue:

Ingresos de valores representativos de deudas

Ingresos de participacién en instrumentos de patrimonio
Ingresos de depositos

Ingresos de cuentas corrientes

Beneficios en valoracién de instrumentos financieros a valor razonable
Beneficios en la realizacidon de inversiones

Gastos de inversiones y cuentas financieras

Pérdidas en valoracidn de instrumentos financieros a valor razonable
Pérdidas en la realizacion de inversiones

Ganancias netas en pérdidas y ganancias

Ingresos de valores representativos de deudas

Ingresos de participacién en instrumentos de patrimonio
Ingresos de depositos

Ingresos de cuentas corrientes

Beneficios en valoraciéon de instrumentos financieros a valor razonable
Beneficios en la realizacién de inversiones

Gastos de inversiones v cuentas financieras

Pérdidas en valoracion de instrumentos financieros a valor razonable
Pérdidas en la realizacién de mnversiones

Ganancias netas en pérdidas y ganancias

2018

Otros activos
financieros a
valor razonable
con cambios en
pérdidas y ganancias

485.888
746.310

10.395.308
11.627 =7
33.295

(4.541.586)
(10.062.843)

(14.637.724)

G

2017

Otros activos
financieros a
valor razonable
con cambios en
pérdidas y ganancias

2.105.429
1.297.848

12.464.005

[a—
(53
H

N
R
[\
(%]

(32.569)

(255.406)
(11.699.519)

(11.987.494

3.879.789

Préstamos y
partidas
a cobrar y

tesoreria Total
- 485.888
- 746.310
2.079 2.079
8.818 8.818
- 10.395.308

10.897  11.638.403

33.295

(4.541.586)
(10.062.843)

(" VLI24)
10 7™ (2.999.321)

Préstamos y
partidas
a cobrary

tesoreria Total

- 2.105.429

- 1.297.848

27.714 27.714
6.092 6.092

- 12.464.005

33.806 15.901.088

- (32.569)

- (255.406)

(11.699.519)

- (11.987.494)

33.806 3.913.595
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EUROPREVISION,

ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA
DELA! JDALIDAD INDIVIDUAL

Memoria de Cuentas Anuales

(¢) Instrumentos{ ancieros derivados

Al 31 de diciembre : 2018 y 2017 existian posiciones abiertas sobre operaciones de
futuros financieros, con el desglose ¢ se muestra a continuacion. Los resultados
obtenidos en este tipo de operaciones se recogen en el saldo de s epigrafes “Beneficio
en la realizacion de mverstr 57 o “Perdidas en la realizacién de inversiones”.

S Nuamero
Ejercicio 2018 Tipo Nominal de Fecha

O-~ci6n  (euros)  Contratos ninvainin

FUTURO EURO STOXX 50E Venta  789.400 26 15/03/2019
FUTURO EURO-BOBL Venta 700.000 7 07/03/2019
FUTURO EURO-BTP Compra 200.000 2 07/03/2019
FUTURO EURO-BUND Venta  9.500.000 95 07/03/2019
FUTURO EURO-OAT Venta  2.500.000 25 07/03/2019
FU O 10YR Compra  2.375.460 27 20/03/2019
L C ASFK Compra  204.047 34 15/03/2019
Ejereicio 2017 po Nominal Nﬁg;em Fecha
Meracion  (euros)  (~mtratos giarniniy
FUTURO EURO STOXX 50E Venta  3.106.770 87 mar-18
FUTURO EURO-BOBL Venta 3.400.000 34 mar-18
FUTUROEU O-BTP Venta  1.900.000 19 mar-18
FUTURO EURO/DOLAR X CURR Venta 628.401 5 mar-18
FUTURO EURO-BUND Venta  5.500.000 55 mar-18
FUTURO EURO-OAT Venta 2 500.000 25 mar-18

Dentro del epigrafe “otros activos financieros  valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias, otros” de  alance, se recogen las posiciones abiertas sobre operaciones de
opciones al 31 de diciembre de 2018 y 2017.
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EUROPREVISION,

ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA
DE LA MODALID/ 11 IVIDUAL

Memoria de Cuentas Anuales

El movimiento de estas provisiones ¢  ante el ¢jercicio es el siguiente:

Furng
207

Saldos al 1 de encro 149.044.387 153.549.82>
Aportaciones en el ejercicio 6.365.412 7.221.770
Resultado del ejercicio (5.881.510) 1.479.537
Salidas de recursos en el ejercicio (17.112.822) (43.202.941)
Prestaciones de aseguradoras 321.332 233.710
Primas a aseguradoras (24.122) (370.422)

rovisién matematica en aseguradoras (3R0 ONR) 132.908
Saldos al 31 de diciembre 132,322,769 149.044.387

as aportaciones, traspasos y pagos de prestaciones de cada uno de los planes se muestran a
continuacion:






EUROI
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VISION,

ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL
DE A MODALID/

INDIV
Memoria de Cuentas Anuales

NTARIA

L

Un detalle de los derechos consolidados de los participes (socios de numero, mas pasivos con derecho a prestacion) adheridos a cada plan al cierre del ejercicio,
una vez considerado el excedente del ejercicio y las provisiones en aseguradoras externas, se muestra a continuacion:

Saldo de provisiones técnicas
Excedente del ejercicio 2018

Provision matematica

Saldo de provisiones técnicas
Excedente del ejercicio 2017

Provision matemdtica

Europrev.
Horizonte

29.854.863
(1.044.827)
1.139.780

29.949.816

Europrev.
Renta

35.123.735
(315.985)
1.265.691

36.073.441

Europre Europre
Horizonte 2025 HOAHAZBP e Europre 100
53.550.596 7.217.575 8.926.214
(2.462.865) 388.146) (1.145.162)
453.877 - -
51.541.608 6.829.429 7.781.052
) Europre .. Europre
Europre 30 50 Europre 100 Capital
55921422 6.632.872  8.964.758 5.375.249
614.742 168.440 635.082 (55.287)
572.181 - - 845.492
57.108.345 6.801.312  9.599.840 6.165.454

Europre Europre Europre Europre LEuropre Europre Europre Total
Canital Rec omp. Plus Rccom}a. Plus Rff[:ssnlp. Pastor Previsidn (,cfnsqhdudo Ahorro I Ahormo I Entidad
4.127.793 2.009.345 5.255.067 721.071 12.918.631 2.870.510 5.074.281 3.384.876  135.910.822
(86.988) (25.764) (87.353) (11.655) (469.215) (88.616) 72462 (143.380) (5.881.509)
699.799 - - - - 2.293.456
4.740.604 1.983.581 5.167.714 709.416 12.449.416 2.781.894 5.146.743  3.241.496 132.322.769
Recomp.  Recomp Plus Reconp Plus Resem PO Comolidedo  EWOPE Bwopre ot
~ < N ~a Prevision Ace Ahorro I Ahorro 11 Entidad
- 2.038.752 5.338.420 785.843 13.460.194 2.778.772 5.135.493 3.325.976 144.881.486
- (29.408) (75.639) (8.495) 248.085 122.781 108.719 66.502 1.479.537
- - - - - - - - 2.683.364
- 2.009.344 5.262.781 777.348 13.708.279 2.901.553 5.244.212 3.392.478 149.044.387
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EUROPREVISION,
ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA
DE LA MODALIDAD INDIVIDUAL

Memoria de Cuentas Anuales

Euros
2018 07
Instrumentos de patrimonio
Allianz 373.574 1.402.355
Santar 248.761 1.199.978
Valores representativos de deuda
Allianz 199.314 1.856.417
Sa inder 606.900 1.813.128
Depositos en entidades de crédito — Popular - 7.096.147
Provision matematica con aseguradoras — Allianz Popular
Vida (AP Vida) 2.293.456 2.683.364
(b) Transacci~—~~ con partes vinculadas
Su detalle al 31 de diciembre es como sigue:
Faros
2018 2017
rimas a asegurado  — AP Vida (24.122) (370.422)
restaciones de aseguradoras — AP Vida 321.332 233.709
Gastos de administracion - Popular (1.441.506)  (1.702.093)

(14)  Ir"-—nacién sobre ¢l periodo medio :pago a proveedores. Disposicién adicional tercera.
eber de intormacion» de la Ley 15/2010. de 5 de julio

Al +diciembre de 2018 y 2017, la Ent:  d no tenia ningtn importe significativo pendiente
de pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2018 y
20 7, k idad no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones
comerci En opinion de los Administradores de su Entidad Gestora, tanto los importes
pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2018 y
2( 7, como los pagos realizc s a dichos proveedores durante ambos ejercicios, cumplen o
han cumplido con los limites  gales de aplazamiento.









27

EUROPREVISION,
ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA
DE LA MODALIDAD INDIVIDUAL
Memoria de Cuentas Anuales

Cada Plan de Prevision tiene definida una politica gener de inversiones, que constituye su
referentc rincipal y e se mantendra de formae uctural a lo largo del tiemipo, de tal forma
que determinados parametros se mantengan dentro de ciertos rangos predefinidos. Segun el
proceso de analisis y evaluacion de la situact  de la economia v de las perspectivas de los
mercados, se decidiran las lineas concretas de actuacion para ce . uno de los Planes, y de
las decisiones particulares de inversion. En particular, se definira, dentro del margen de
actuacion que dejan los limites operativos y las Politicas de Inversion, de los porcentajes
entre activos de renta variable y renta ja de cada plan.

(16) Otra informacion

La Ent 1 no cuenta con personal propio, por lo que no existe ningun trabajador en plantilla
con algun tipo de discapacidad en ninguno de los ¢jercicios.

Ninguno de s administradores de la Sociedad cuenta con una pr za de responsabilidad civil.

(17) Hec*-- Mosteriores

No se han producido  :hos posteriores al cierre de estas cuentas anuales que puedan tener un
efecto significativo sobre las mismas.









EUROPREVISION, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA
DE LA MODALIDAD INDIVIDUAL

Informe de gestion
Ejercicio 2018

(1) Composicion de la junta de gobierno a 31 de diciembre 2018

Presidente
D. Joaquin Caamaiio Seoane

Secretarta
# Maria Adelina Gallardo Portometie

Vocales
D. Jestis Carlos Heredero San José
.1 guel Colombas Calafat
® Miren dele slesia Castillo

(2) Patrimonio, socios ordinarios y beneficiarios: evolucion

Al 31 de diciembre de 2018, el patrimonio de la Entide era de 32 millones de euros,
incluida la provision matematica en poder de Aseguradoras, por importe de 2.293.456
curos. ste importe representa un descenso del 11,2% respecto a la misma fecha del
cjercicio anterior (descenso de 18,8% en2017). A continuacidn se muestra la evolucion
del mismo desde el afio 2014 (expresado en miles de euros):

_ooma 2014 2015 2017 2018
Patrimonio 207.189.250  203.187.491 183.549.825  149.044.387  132.322.769
% Incremento 11,5% (1,9%) (9,7%) (18.,8%) (11,2%)
Socios 20.131 19.892 17.505 15.617 14.696
% Incremento 9,3% (1,2%) (12,0%) (10,8%) (5,9%)
eneficiarios 14 55 22 29 34

% Incremento 27.3% 207 aor (60,0%) ey (17,294




Respecto a la composicion del patrimonio entre los Planes de Prevision que integran la

Entidad, es el siguiente a 31 de diciembre de 2( 3y 2017:

(Expresado en euros)

Plan de Previsién 2018 % per o Variacion Incremento
Europrevision Horizonte 2025 51.541.608 39.0% 57.108.345 38.3% (5.566.737) (9.7%)
Europrevision Horizonte 2030 6.829.430 5.2% 6.801.312 4,6% 28.118 0.4%
Europrevision Individual 100 7.781.052 5,9% 9.599.840 6.4% (1.818.788) (18,9%)
Europrevision Horizonte Prudente 29.949.816 22.6% 36.073.441 24,2% (6.123.625) (17.0%)
Europrevision Capital 4.740.604 3,6% 6.165.454 “4,1% (1.424.850) (23,1%)
LEuroprevision Recompensa Plus 2 1.983.581 1,5% 2.009.344 1,3% (25.763) (1.3%)
Europrevision Recompensa Plus 3 5.167.714 3,9% 5.262.781 3.5% (95.067) (1.8%)
Europrevision Recompensa Plus 4 709.416 0.5% 777.348 0.5% (67.932) (8.7%)
Pastor Prevision 12.449.416 9,4% 13.708.279 9,2% (1.258.863) (9.2%)
Europrevisién Consolidado Acciones 2.781.894 2,1% 2.901.553 1.9% (119.659) (4.1%)
Europrevisién Ahorro I 5.146.742 3,9% 5.244.212 3,5% 97.470) (1,9%)
Europrevisién Ahorro 1T 3.241.496 2,4% 3.392.478 2.3% (150.982) 4,5%)

Total atidad ~ '377277759 10N 0% TA0N44387 10~ nes T TR 418) (rr oo

Para el - rcicio 2018 la composicion en cuanto al numero de socios ordinarios y

beneficiarios por cada Plan de Prevision, in  iyendo altas y bajas es el juiente:
Socios Socios

Plan de Previsidén 2017 _Benrf~vios  Altas Bajas 2018 Beneficiarios  Incremento
Europrevision Horizonte 2025 6.877 13 35 419 6493 18 (3.6%)
Europrevision Horizonte 2030 968 - 107 67 1.008 - 4.1%
Europrevision Individual 100 759 2 49 70 738 2 (2.8%)
Europrevision Horizonte Prudente 3.793 13 13 366 3.440 12 (9,3%)
Europrevision Capital 592 1 39 35 546 1 (7.8%
Europrevision Recompensa Plus 2 100 - - - 100 - %
Europrevision Recompensa Plus 3 400 - - 2 398 - (0.5%)
FEuroprevision Recompensa Plus 4 46 - - 1 45 - (2.2%)
Pastor Previsién 1.651 ; ; 148 1.503 1 (9.0%)
Europrevision Consolidado Acciones 97 - - 2 95 - (2.1%)
Furoprevision Ahorro 1 162 - - 3 159 - (1.9%)
FEuroprevision Ahorro II 172 - - 1 171 - 100,0%
Total Entidad 15.617 o 7.075 8.963 treng 34 (3,9%)







Res; to a las prestaciones abonadas, rescates y movilizaciones de cada plan también disminuyen. En cuanto a prestaciones y rescates observamos que
se produce una sminucidn de 30,83% con respecto al ejercicio anterior. Por otro lado, los traspasos de salida experimentan una disminucién de
68,24% lo que sumado a lo anterior supone de forma agregada un decremento del 60 % cn el total de las salidas con respecto del afio anterior.

La cifra de traspasos refleja solamente los traspasos a otras entidades.

En el cuadro inferior se muestra el desglose por Planes de Prevision:

(Expresado en euros)

nte 2017 Incre~~~‘o_
Plan de Prevision Prestaciones % lraspasos %% Prestaciones °4  Traspasos Yo %o
Europrevision Individual 30 2.189.598 34,92% 3.773.467 34,80% 3.237.103 35,71%  10.586.671 31,01% (56,86%)
Europrevision Individu 50 111.536 1,78% 848.552 7,83% 373.430 4,12% 1.453.195 4,26% (47.44%)
Europrevision Individual 100 181.219 2,89% 1.214.977 11,21% 283.834 3,13% 2.242.422 6,57% (44,73%)
Europrevision Renta 2.226.037 35,50% 3.322.539 30,64% 3.548.331 39,15%  15.259.558 44.70% (70,50%)
Europrevision Capital 703.209 11,22% 828.664 7.64% 804.028 8,87% 2.853.731 8,36% (58,12%)
Europrevision Consolidado 1 - -% - -% - -% - -% -%
Europrevision Recompensa Plus - -% - -% - -% - -% -%
Europrevision Recompensa Plus 2 - -% - -% 21.462 0,24% - -% -%
Europrevision Recompensa Plus 3 7.714 0,12% - -% 55.605 0,61% - -% -%o
Europrevision Recompensa Plus 4 56.277 0,90% - -% - -% - -% -%
Pastor Previsién 585.941 9,34% 854.516 7,88% 730.718 8,06% 1.743.126 5,11% 40,36%
Europrevisién Consolidado Acciones 31.043 0,50% - -% - =% - -% -%
Europrevision Ahorro 1 169931 2,71% - % 9.729 0,11% - -% 100,00%
Europrevision Alorro 11 7.602 0,12% - % - ~% - % %
Total salidas Entidad 6270 107 1ON N0/ 1N QAN 71K 100.00% Q (&1 7AN TSR AATIA 24 12V N2 100,0% 40,30%




(4) Cartera de valores y politica de inversion

La composicién y evolucion de la Cartera de Valores de la Entidad, a valor efectivo a 31
de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

(Expresado en euros)

2018 2017 Variacién
Denominacion de las _Inversiones Importe % Importe % %

Fondos publicos 59.281.639 44 80% 56.759.705 38,08% 4.44%
Renta fi)a privada 33.1" 249 25,07% 39.750.616 26,67% (16,55%)
Total valores representativos de deuda 92.452 888 69.87% 96.510.321 64,75% (4,20%)
Renta variable 9.988.335 7,55% 32.434.281 21,76% (69,20%)
Participaciones fondos 17.538.077 13,25% 2.238.776 1.50% 683,38%
Tot instrumentos de patrimonio 27.526.412 20,80% 34.673.057 13.26% (20,61%)
Derivados 1.662.035 1,26% 1.565.885 1,05% 6,14%
Total cartera valores (**) 121.641.33 91,93%  132.749.263 89,07% (8,37%)
Tesoreria 9.372.886 7,08% 6.091.478 4,09% (53.,87%)
Préstamos y otras partidas a cobrar 100.001 0,08% 7.146.149 4,79% (98,60%)
Participacidn del Reaseguro en Prov. Técnicas 2.293.456 1,73% 2.683.364 1.80% (14,53%)
Deudores/acreedores (1.084.909) (" ®7%) 374133 0,25% (389,98%)
atrimonio de la entidad (*) 132.322.769 ") 00%  149.044.3°27 100.00% (11 7°7°%)

(*) En la cifra del Patrimonio de la Entidad esta incluido un Fondo Mutual por importe de 50 miles de euros y
la Reserva Margen de Seguridad por importe de 55 miles de euros.

(**) En la cifra Total cartera de v
representativos de deuda.

res se incluyen los intereses devengados y no cobrados de valores



Cada Plan de Prevision integrado en la Entidad disefia su propia politica de inversiones e
integra una politica de inversiones propia, la politica de inversiones de los Planes de

Previ n integrados en la Entidad se muestra a continuacion:

Plan de Prevision

Europrevision Horizonte 2025

E  oprevision Horizonte 2030
Europrevision Ir  vidual 100
Europrevision Horizonte Prudente
Europrevision Capital

Pastor Prevision

Europrevision Recompensa Plus 2
Europrevision Recompensa Plus 3
Europrevision Recompensa Plus 4
Europrevision Consolidado Acciones
Europrevision Ahorro I
Europrevisiéon Ahorro 11

Politica de inversion

Entre 5%y 35% enRenta V. able
Entre 22% y 52% en Renta Variable
Entre 75% y 100% en Renta Variable
Entre 0% y 15% en Renta Variable
El 100% en Renta Fija

Entre un 10% y 25%en Re 1 Varial
Garantizado

Garantizado

Garantizado

Garantizado

Garantizado

Garantize









T~+al Entidad

Denominacion de las _Inversiones Importe %
Fondos publicos 59.281.639 44,80%
Renta fija privada _ rrmoan nENT
Total valores representativos de deuda 92.452 0°° 69,87%
Renta variable 9.988.335 7,55%
Participaciones fondos _ meEmenar 13,25%
Total instrumentos de patrimonio "7 520412 20.80%
Derivados Rl 1.26%
Total cartera valores (**) 121.641.335 91,93%
Tesoreria 9.372.886 7,08%
Préstamos y otras partidas a cobrar 100.001 0,08%
Participacion del Reaseguro en Prov.Técnicas 2.293.456 1,73%
Deudores/acreedores (1.084.909) (0.82%)

J Slalaladalie bl 1nn nnns

Patrimonio de la entidad (*)

(*) En la cifra del Patrimonio de la Entidad esta incluido un Fondo Mutual por importe de 50 miles de euros y la Reserva Margen de Seguridad por importe de 55 miles de euros.
(**) En la cifra de total cartera de valores se incluyen los intereses devengados y no cobrados de valores representativos de deuda

(***) Depésitos e intereses devengados pendientes de cobro








































































En relacién al comportamiento sectorial, son pocos los que acaban en positivo, los de
caracteristicas mas defensivas como el consumo personal y las eléctricas. Sectores mas
ciclicos como autos o materiales basicos terminan profundamente en negativo. Uno de
los sectores estrella en el aflo hasta el mes de octubre es el de petroleo, que tras alcanzar
subidas en el afio de mas 1 15%, la caida ravida del precio de la materia prima incide

el sector que cierra el afio concal sd -4,56% siendo su comportamiento mejor
que el del indice que cae algo mas de un 13%.

La cartera de renta variable comenzé el afio en niveles  121%, y alcanzd niveles maximos
del 23,50% a principios de mayo, y posteriormente se fueron rebajando para nalizar
ent 10al 7%.Porotro lado, en cuanto a la exposicion sectorial de la cartera de renta
variable, comenzabamos el afio sobr  onderando sectores considerados mas defensivos,
como energia, telecos, y en menor medida las compaiiias farmacéuticas , asi como un
sector growth como tecnologia y un sector muy value como el de bancos. Las
infraponderaciones respecto al indice de referencia estaban en algunos sectores mas
ciclicos como el sector de bienes industriales, el de consumo discrecional o materiales
y también en compaiiias eléctricas. A lo largo del afio, fuimos bajando el peso del sector
de telecomunicaciones mediante la venta de Deutsche Tel m y Telecom Italia. En el
sector de medios de comunicacién subimos el peso en Vivendi y en la compaiia
americana Activision, que fue vendida el mes de septiembre tras una importante
subida en bolsa. En retail, mantenemos e  zso sectorial pero incrementamos Inditex a
cambio de reducir Ahold. Compramos CrH en el sector de materiales de construccion
y timo mantenemos la infraponderacién en compaiias industriales aunque
cambiando peso de Schneider por Siemens. En :cnologia redujimos peso en la
compafiia alemana SAP. En el seeundo semestre, se decidié disminuir el peso del sector
de bancos, a través de Intesa Sar  aolo y dicho peso se destiné al sector de aseguradoras,
con la compra de Allianz. ambién destacar la subida de peso en el sector de consumo
discrecional, donde estdbamos muy infraponderados en lujo, con la compra de Kering
y Adidas y subimos peso en Iberdrola para tomar mayor peso en el sector eléctrico, mas
defensivo. cia final de afio diversificamos la posicion ¢ petrdleo, subiendo BP y
bajando Total y Eni y cerramos una posicion en derivados, tomando beneficios, en una
venta de futuros de DAX, que apostaba por un peor comportamiento del mercado
alemdn por motivo :las guerras comerciales.
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Europrevision Ahorro 1 1,41%
Europrevisién Ahorro 11 (4,22%)

A continuacion se muestra un cuadro ¢ las rentabilic

1.80%
3,00%

les en los ultimos cinco afios:

Plan de Previsiéon 2014 2015 2016 2017 2018
Europrevision Individual 30 3,55% 1,00% 0,13% 0,95% (4,52%)
Europrevision Individual 50 3.51% 2,15% 0,21% 2,48% (3,53%)
Europrevision Individual 100 4,78% 6,27% 2.12% 6,64% (12,91%)
Europrevision Renta 2,30% (0,73%) 0,17% (0,64%) (3,31%)
Europrevision Capital 0,79% (0,07%) (0,35%) (0,52%) (1,80%)
Europrevision Recompensa Plus 2 9,76% 0,27% (0,26%) (1,44%) (1,28%)
Europrevision Recompensa Plus 3 9,56% 0,16% (0,26%) (1,41%) (1,66%)
Europrevision Recor  :nsa Plus 4 12.45% 0.33% 0,74% (1,08%) (1,57%)
Pastor Previsién 7,67% 1,80% 1,94% 1,68% 3,61%)
Europrevisién Consolidado Acciones - - 4,14% 4.42% (3,07%)
Europrevision Ahorro 1 - - 0.61% 2.11% 1,41%
Europrevision Ahorro 11 - - - - (4,22%)
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