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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Asamblea General de Santander Prevision Colectiva, Entidad de Previsidn
Social Voluntaria de Empleo:

Hemos auditado las cuentas anuales de Santander Prevision Colectiva, Entidad de Pravision
Social Veoluntaria de Empleo (&n adelante, la Entidad), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2017, 1a cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de cambios en el patrirmonio
neto, el estado de flujos de efective y la memoria correspondientes al ejercicio terminado an

dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Entidad a 31 de diciembre de
2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco noermativo de informacidn financiera que resulta
de aplicacion (que se identifica en la nota 3.2 de la memoria) v, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo,

Fundamento de ia opinion

Hemaos flavado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa requladora de a
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades def auditor en
relacion con la auditoria de 1as cuentas anuales de nuastro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladera de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado sarvicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrida
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida,

Coensideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién,

Defolrte, S L. Inseatd en ¢ Regatro Mercantl de Madrid, tame 156450, sec00n B, 1ol 188, Rofd M-S4414, inscripeon 963,
CLF, B TH10446%, Domicilic soclal: Masn Pable Rui Pieassd, 1, Tomg Picassn, ZBO7Y, Madrid,



levantes de la auditeria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuastro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuates de! pericdo actual, Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacidn de
nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre eses riesgos.

fiescripeicn

L.as aportaciones que se realizan en los
planes de prevision social se integran
necesariamente en la Entidad para ser
gestionadas & Invertidas,
fundamentaimente, en activos
financieros, por lo que dichos activos
financleros suponen un importe
significativo del activo de la Entidad al
31 de giciembre de 2017, Por este
motivo, y considerando la relevancia de
dichos activos sobre las provisfones
técnicas y, consecuentemeante, sobre el
valor de la participacion de 1os Planes de
Previsidn Social integrados en la
Entidad, hermos identificado |a existencia
y vatoracion de los activos financleros
cormoe aspectos mas relevantes en
nuestra auditoria.

Procedimientos aphoados en {a avdhioria

: Con el fin de disefiar procedimientos de
 auditoria que sean adecuados, hemas
obtenido conocimiento del control interno

- relevante para la auditoria mediante ef

. entendimiento de los procesos y criterios

. utilizados por la Entidad y, en particular, en
‘ relacion & la existencia y valoracién de los

- activos financieros,

i Nuestros procedimientos de suditoria han
Cincluido, entre otros, la solicitud de
confirmaciones a |a entidad depositaria, a las
- sociedades gestoras o a las contrapartes,

- seqln la naturaleza del instrumento
financiero, para verificar 1a existencia de la
totalidad de las posiclonas que componen la
_cartera de instrumnentos financieros, asi

; como su cencordancia con los ragistros de la
© Entidad,

" Adicionalmente, hamos realizado
procedimientos sustantivos, en base

- selectiva, dirigidos a dar respuests al aspecto
mas relevante de valoracion de los activos
financieros incluyendo, en particular, el
contraste de precios con fuente externa o

- mediante la utilizacion de datos observables
de mercado para la tatatidad de las
posiciones de la cartera de instrumentos

Z financieros al 31 de diciembre de 2017,

El desgiose de informacién en relacién con
! los activos financieros esta incluido en la

I
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Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del gjercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los miembros de 13 Junta de Gobierno de 1a Entidad v no
forma parte integrante de las cuentas anuales,

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales ro cubre el informe de gestién, Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigide por la normativa
regjuladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenide en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacian
distinta de |a obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestidn son
conformes a la normativa que resulta de aplicacidn. Si, basdndonos en el trabajo que hermos
realizado, concluimos gue existen incorrecciongs materiales, estamos obligados a informar de

elic.

Sobre |a base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, ia informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con ta de las cuentas anuales del efercicio 2017 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los miembros de fa Junta de Gobierno en relacion con
fas cuentas anuales ’

Los miembros de 1a Junta de Gobierno de |a Entidad son responsables de forrnular las cuentas
anuales adjuntag, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de log resultados de la Entidad, de conformidad con el marce normative de
informacion financiera aplicable a la entidad en £spafia, v del control interno gue consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccidén rmaterial,

debida a fraude o arror,

En la preparacién de tas cuentas anuates, los miembros de 1a Junta de Gobierno de la Entidad
son responsables de la valoracidn de la capacidad de la Entidad para continuar como empresa
en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utitizando &l principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
miembros de la Junta de Gobierno de la Entidad tienen intencién de liquidar la Entidad o de
cesar sus operaciones, o blen no exista otra alternativa realista,

Responsabilidades dei auditor en relacién con (s auditoria de fas cuentas
anuvales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de saeguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafa slempre detecte una incorreceisn material cuando existe. Las Incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
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agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas gque los
usuarios toman basédndose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se Incluye una descripcién més detallada de nuestras
responsabilidades en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales, Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo 1 es parte integrante de nuestro Informe de auditoria.

DELOITTE, 5.L.
Inscrita en el R.O.A.C, n® 50692 AUDITORES
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: DELOITYE, 5.,

Rodriga Diaz w08 Dlmgazse
Inscrito en el R.OA.C, n© 18105 i (A 609 ELR

23 de abril de 2018



Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestre informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabliidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales,

oria de las cuentas

Responsabilidades del auditor en relac
anpaies

Como parte de una auditeria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemas
una actitud de escepticismo profesional durante teda la auditoria, También:

+ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado gue en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadaments errdneas, o la etusién del controf interno,

+ Obtenemos conacimiento del controf interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con
ta finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

» Evaluamos si fas politicas contables aplicadas son adecuadas y !a razonabilidad de las
estimaciones contables vy la corraspondiente informacién revelada por los miembros de ia
dunta de Gobierno de la Entidad.

* Concluimaos sobre si es adecuada la utilizacién, por los miembros de Ia Junta de Gobierno de
la Entidad, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada can hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Enfidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos ta atencidn en nuestro informe
de auditorta sobre la correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta fa fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
gue la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida fa informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones Y
hechos subyacentes da un modo que logran expresar la imagan fiel,

Nos comunicamos con los miembros de 1a Junta de Gobierno de la Entidad en relacidn con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y tos
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de ia auditoria.
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Entre los riesgos significativas gue han sido objeto de comunicacion a los miembros de la Junta
de Gobierno de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significatives.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente ta cuestion.
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Del smaovilizedo material y de las inyorticnes inmabiiarias . _
D fnviesiones fuhciori ;
W,  Oiros ingroses Tecnicos K -
V. Piesiaciones del Efercicio, Neta de Reaseguro B N
1. Prostecionas y nastoa pagados K
Aslividad do fa Provision Socist B \
Rutinaiqura e (- } . .
2. VBNAsIEN G 1 Provision para prestationes { + - §
Aciividad de la Pravigién Socal N N
Rerseduio sediddo { - - .
3 Gastos impulabies & prasiaciones . B
V. Variacién de Qeas Provigiones Técnicas, Netas de Ressogura (+.) - B
Vi, Participacidn en Beneflcios . .
1. Prestaciones y gastas por participackin oo banedicios b .
X Varacion g 1R provision pars participacion an banefitias [ + -) - B
VIL,  Gastas de Explotacion Netos u R
1. thasios da admumatraciin ™ N T
2. Paficipackdn £n el reasequio codida R ;
Vilt, Onroe Gastos Tdonicos (- ) . i
1. Varlaeien del deledisn pos ingeivensiag { + - ) T ;
2, Variacion dal deterioro des Inmovilizado ¢ + - ) - .
3. Otiae . R
X, Gasios dol inmoviiizade matertal y de las inversjones - N
1. (338l08 def irmovilizade material y 18 Jag invarsionas N N
Gustox det intttaviliptio maldrist y oe fas Inversiones inmobiianas R .
Gastes de Inversiones y cuentas financierag . B
2. Comraccionas fde valer del inmovidzado mateda y de los inversiones N ~
Amoaizatits dil movilizato rmateriat y de las inversionas inmobiilanae - -
Qateriorn del inmovhizade materal y de (aa verkiofes inmobikaniss . ;
Lreterioro de IBS iverSionse i . .
3. Perdiday procededles det nmouilizado material y de las inversienes . -
Pt inmavilizade matedal y do las inversicnes inmebiiarias - .
% 188 iwversiones financisras . ;
K. Subtotal {Roxutade oa 1s Cusrla afscts al Resto de actividades desarroiiadas por las EPSVA) B ]

{*) Ba presanta, unica y exclushvamenie, 3 Mot tampaativas,

Lot Notas 1 2 18 dosoritas en 3 Mamerls adjunta forman parte Hlegraonis
de la cuils de pérdidas y ganancias correspondlente oF ejercichy anust terminado o 34 de diciembre de 2017.
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SANTS ON COLECTIVA, ENTIDAD DE PREVISION SQCIAL VOLUNTARIA DE EMPLED

CUENTAS DE PERDIDAS Y SGANANCIAS
*

LHENTES b ) A 3 TER
EL, 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 Natat 1.4 8)
{Fures)
Eferclolo Efarcieh
Coneno | fersicle
- . ik A8 I}
i. CUENTA MD AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LA PREVISION SOCIAL

I tngresos del inmovilzado material y de lag Inveralongs . .
1. Ingresos procedentss de las inversiones inmabitanas . -
2. Ingreias procedentes de inversiones financieras - .
3, Aplieasion de corfeccioney de valar por delefiors del inmovikzade maladal y de jag tnveisiones - -
Dei inmoviizago ratenal y do faa invarslones inmnabitailas . f
D inversinnes financieras - :
4. Banalicioq e tealizandn del inmovilipgdo malesial y de l28 inveraisnes N -
Dol inmevilizade materia! y do lag inversicnes inmobitarias f .
[ inversiones Gnancieces - -
i, Gastos del inmovilizade materiel y de lns inversfanea . .
1. Gatdlos de geslion de las inversiones - .
Cagioy Se inversiones y cuentay fagncieran - N

Caplos de inversones matedinles -
2. Ganecclones de valor del inmovilizade matenal y de las inversiones ' .
Amaizacian del meoviigada mateial y de las inversiones inmebilanas - .
Beletioro de inmovilizado materist y de las smveraipnes inmobibiarias f -
Deteriorn de inversionos financiaras . -
3. Phrdidas procedenios del inmovilicade material y de 188 inversiones - -
ol inmovilizedo matenst v de 1ag inversienas inmobilianias . -
Cim las inversiones financicras - .
M. Otros ingresos . .
1. Rusla de ingresos - .
W, Dtros (Fastos . ] .
1. Regta de gastos - -
V.  Subtotal (Resultade de ia Cuonta No afecia 3 las Actividades de la Previsidn Sociai) ] - .
Vi. Resuitada ded Bjoreicio 05,45 {4, 566,20)

() S pletents, drica y exclusivamante, @ efecios comparativgs.

Las Motas 1 8 18 dewcritas en fa Memaria adiunta foeman parte intenrante
te (8 cuenta de pérdidag y gananclas corespondipnie a6 ejercicio anast tarminsdn ¢l 31 de dicigmbre de 2017,
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SANTANDER PREVISION COLECTIVA, ENTIDAD DE FREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE EMPLED

STADOS OF CAMB! 0 METO
CORRESPONDIENTES A LOS EJEREICIOS ANLIALES TERMINADDG
EL 31 DE DICIEMBRE DF 2017 ¥ 2046 {Natas 1 3 5}

ALRRIALOS DE INGREZOS ¥ GAETOS RECONOCIDOE

{Eurna}

Ejercicic
2T

Ejprcicin
2116 {*)

A, RESLTADE DEL BJERCICD
8. OTROS INGRES0S ¥ GASTOS RECONOCIRDS
B.Y  Aclivos financieros saponibies pard (2 vant
5.2 Caboitaras de los fujps de efeciivg
8,3 Coboriuwas de invesiones nelas on Regodns en of exlzaniong
B4 Difprencizs dy canibio y de convargidn
RB.6  Cemermon de palmatrins contobies
B Activos mantonidas perd ba venta
B.?  Ganancias (Férdidas) acluariales por retribucionas o laro plaze al personal
B8 Otres Ingiesos y gasos reconacidos

€. TOTAL BE INGRESOS ¥ OABTOS RECONOCIDGS

08,45

EETTR

AR5, 43

{4.386,20)

(7} Bo prosenia, (nics v exchisivamente. 0 ofecios compatativas,

L.a% Natas 1 2 16 descriing o 1a Memoria adjunta fonman pirie inlegranie ds estado de cambias an o) pRirimeaie neto

correspondlente a) aferclcio anual lerminade o 31 do dicksmbre de 2017,

&
L=
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SANTANDER PREVISION COLECTIVA, ENTIDAD DE PREVISION SQGIAL VOLUNTARIA DE EMFLED

RERTALOS DE SAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETD)
CORRESPONIDIEN AERGICIOE ANVALES TERMINADDS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 7016 (Notas 1 2 §)

E}ESTADOS FOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMDNID NETD

[Buros)

FONDGS PROPIDS

Fonde Moyl

Reservas

Resullado ta
ejarclofos
anterieres

Resuitado del
gjerciclko

Tolai Fandes
Propics

Ajusieg por
Valatpiion

Total
Patriméenlo
MNate

Saldos finales al 31 da diclembra do 2015 {*)

30.051.00

74, 784,40

Ajustes por camios de critesio centabhe
Afusies pot erreres

507,85

15,794,468}

Z4.764,40

Sauldes iticlales ajustados )

30.051,00

507 BE

(5.794,486)

24. 764 A0

24,764, 40

Total Ingresos y gestos reconocidos

Cparackongs: con socios
Aumentos de fondo mutus
{+} Reducciones de fongdn migdaet
Conversion de pasives BN PETIMARIO Ne1n
tngremento/Disminuadn de patrmonks netd

resuiiante do una combinancien de negodios

[Hrae oprracianes cin ixkos

Otray vieridciones dol pirimonle nete
Trispasos enbie panidasy de patimonie nme
Citras vaissionas

Je.06,60
30.050,60

(5.754,36)
{5.794,46)

{4.366,20)

5.704,48
579446

{4.384,20)
30.086,60
30.050,60

14.368,20)
20.050,80
30,080 80

jSaldos fimalos at 31 de diclembrs de 2016 (7]

507,86

{5.794,4E)

Ajustes par cambios de critene cantatie
Ajusies por 8rrores

60,101,560

{4.388,20}

50,478 B0

50,428 80

Saldos Inlclales ajustados

50.101,80

5OT B8

[u.m.ui

13356, 3t

50.428.80

50,428,380

Total ingresas y astes Meonscides

Cperacionss con socios
Aumentoa de forda nrutual
{-} Reduccinnes de londo mutual
Conwversin de pasivad s rlrimenie nete
Incremanto/Gisminucitn de patrimanio nate

resullante e una combinanclon de nagocios

CHIBS Py msoned Son Sovint

Otrag vatisciones dol patimenio cote
Traspasos entra partidas de patnmomo neto
Citms varecionés

(4.366,20)
{4.3486,20}

165 45

4.386,20
4.38620

3548

345,45

Saldrry Ninales al 31 do diciembre de 2017

0,101,860

507,56

{1¢1B0,66)

366,46

80.014,25

50.814,28

{*} Be prozmria, Grica y pxclusivameante, a eleelos comparitivos.

Las Netas 1 o 16 detsrita en i Momeria adjunta forman garts intagfante det eetado de cambios et ol pattimonio nele
torrespondlents al olerciclo snual tarminado ef 31 de diciembre de 2017,
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BANTANDER PREVISION COLECTIVA, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE EMELED

ESTAROS DE FLINOG DE EFECTIVD
Cl

SR APNRIEN] ANUALES TERMINA
EL 31 DG QIGICMBRE RF. 2017 Y, 2016 (Notas 1 g 8}
{Ewos)
Ejgreicia Elereleln
. 2017 LT
A FLUJDS DE EFECTIVD BE A% ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {B4.824 26} {951,755,1?‘;;
A1 Acibvinad da Provision Socigl {B4.8:24,24) {461,788 13]
Cubiras de ¢uoing 588, 319,57 J53.105.13
Cotrot reasegu tedido - R
Fagos ress egurs cedido - B
Rewtog prrstadioney - -
IS co o8 dB axpitacin 11,373.20 60.888,20
Cirgs pages de ekpotacion (£35.360,03) [1.704.784,15)
A2 Oteas Aclividatos de expletasidn A R
Cobrog de oiras aclividodes T "
Pages 8¢ olras actvidades . -
8. FLUIGS DE EFECTIVO DE LAS ACTVIDADES DE INVERSION 2. 18ka6] J5.459,88
B Cobros de setividedes de Invarslén 1647, 258 57 2,939.750,24]
lnmaviizago maiana ' -
liveesianes inmobiiarias ! -
Actved ntangibing . . -
Ingtruiteiles nancieras } 570817 85 2.632.012.49
Padicipacitn en emidades del gnypg, mudligrupe v asaciadas - E
INrereson talrodey 4. 193,34 3H.£15,82
Dividondos coblados 30.097 68 #7.027.04
Unidad de ragocie . -
Ciros cobirgs ralACGRAROE Gon AOTvltadas e nveriitn 5.055,83 LR Al
B.2 Payecs de actividades de invargion ‘ {1.639,102.81} {2.604.300,38)
Irgnavitizaga medeist ) ’
Imvessipnes inmobiitanas - )
Aclives intapgities R R
Instrumestas financoros {1.50B.84k 8a) (2,548 308 47),
Porticipdtién en entdades del gripe. mualigridg y asociadas . B
Lnidad de aegicia . f
Otrog pagos relacionadas con actividades de imversion 150, 244,07} (55.350.89)
€, FLLJOS O BEFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION v 36,080,860
Gt Gobres de actividedos de Hnaociscion - 1.084,89
Fativos sobinrdinades R i
ColHas por detpliacidn det fande mutual ’ - 30.050,80
Apottacionas de los tociod - -
Otros cobroy relacionddos cin actividides de fnanclacion . .
0.2 Fagos do actividades da financlacién - ' ]
Inlereses pagatdos . o
Pativers yubsrdinetos . B
Pagos pov devoludion de aportacionos 3 105 SR0RE . .
Dlevoluchenat & aponadiotey a oz sotioh . .
Otros pagos refacicnadis, con actlvidages de francacidn - -
D, EFECTD DF LAS VARIACIONES DE TIFDS DE CAMBIO {Nata 8) (188,80} 28]
E. AUMENTO [DISMINUCION) NETD B, EPECTIVO Y EQUIVALENTES {846, 655,20 {534_264,4.3)
F, BFECTIG Y EQUIMALEHTER AL INICHD OEI, PERIODD £07,064 43 1, 318,331,25
&, EFEQTIVIY Y ECUNVALENTES AL FINAL DEL PERIODO T15.400,13 M2 ned 42d
Cajs y Bantos Ba4.410,87 471,104, 70
Ofrts seihvot francitios 2089826 330.959,72
Clrbcublenos Dancuios reivtegrables o lp vista . _

("} So precsenta, Gnica ¥ exclusivamenty, & sficlos comparatyves,

L#s Hotae 1 8 16 descritas vn ls Memaria adjunts forman paria Intogrante del sutado do fHrjos o ofectivn
cotrespondients al ajercicls anual terminado o M de diciembee de 2017,
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Santander Prevision Colectiva, Entidad de Prevision Social Voluntaria de
Emplec

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017

1. informacidn aeneral sobre fa entidad v su actividad

Santander Prevision Colectiva, Entidad de Prevision Social Volunlaria de Empleo {en adelante, la Entidad)
fue constituida por Banco Santander, 8.A. (entidad pertenaciente sl Grupo Santander actuando como Sacio
Protector) of 5 de diciembre de 2002 bajo la denominacion de Samntander Central Hispano PFrevisidn
Colectiva, Entidad de Prevision Soclal Voluntaria, Con fecha 2 de noviembre de 2006, la Entidad cambid su
denominacidn por Santandar Previsidn Colectiva, Enfidad de Prevision Social Voluntaria v, finalmente, con
fecha 27 de junio de 2016 fa Asamblea Genera) aprobd el cambio a su denominacion actual con ef fin de
adaptarse a los nuevos requerimienios de denominacion social establecides por e normativa, Le Entidag
lizne sy domicilio soeial en la Plaza de Jado 1, en Bilbao (Vizeaya). La aprobacion de esta sonstiucién y de
los Estatutos de la Entidad por parte de la Direccién de Seguridad Scciat def Departamento de Trabajo v
Seguridad Social del Goblerno Vasco se produjo of § de diciembre de 2002, La Entidad fue inscrita con
facha 7 de marzo de 2003 en el Registro Mercanti] de Vizeaya en & Tomo 4269, Libro 0, Fulio 51, seccion
g%, Hoja Bl-36178 e inseripeion 12 y figura registrada en el Registro Oficial de Entidades de Previsién Sooial
Voluniaria de Euskadi con el ndmers 246-B.

Durante ios ejercicios 2016 y 2017, ia gestién de las inversiones y la administracion de la Entidad se
enconiraban delegadas en Saptander Assel Managemert, S.A, S.GLLC. {"SAM"). Con fecha 20 de
diciembre de 2017 esta entidad ha publicade en la Comisién Nacional del Mercado de Valores un hecho
relevante refativo a un cambio de contrel en la misma, que ha pasado de astar controlada conjuntamente por
el Grupo Santander y por Sherbrocke Acguisition Corp. SPC {sociedad cuyos accionistas dilimos de control
son entidades gastionadas y administradas por sociedades dei grupo Warburg Pincus y det grupo General
Atlantic) a estar integraments controtada por Grupe Santander. Posteriormente, con fecha 15 de febrero de
2018, la Junta de Gobietno de la Entidad ha acordado dar por resuelio este contrato suscrito ¢f 1 de oclubre
de 2013 con SAM; y suscribir, con fecha efecto &i 1 de febrero de 2018, un nueve contrato da gestion de
activos con Santander Pensiones, S.A, EG.F P ("Santander Penslones”; también controlads imegramente
por Banco Santander, 5.A). La nueva entidad coniratada para la gastion de actives financieros de la Entidad
asume las mismas facultades y obligaciones que tenia 3AM, con ta excepcién de la adminisiracion del
pasive que pasa a ser asumida por Banco Santander, S.A. (enfidad dominante del Grupoe Santander). £1
nueve contrato de gestidn de aclivos con Santander Pensiones es similar en su contenido al que se habla
firmado con SAM, incluyendo explicitamente fas rareas relstivas al ejercicio de ia funcidn clave de gestion de
riesgos (funcidén que se exige desde el 1 de enero de 2018, fecha de entrada en vigor de los requisitos de
politica de buen goblerno establecidos por el Decreto 203/2015, de 29 de maya, del Gobierno Vasco), si
bien en la praclica ya se venian realizando de forma efectiva por SAM. Tarnbién con dicha fecha, la Junta de
Gobierno de la Entidad ha acordado, con fecha efecto 1 de febrero de 2018, susaribir un contrato de
administracion de pasive con Banco Santander, 5.A. (lundamentalments, relativo a la administracion de
socios y beneficiarios de la Entidad, labores de reporting, gestion de datos, asl como sarvicios contables, de
gestidn fiscal y administralivos); para realizar dichas funciones, Banco Sanlander, §.A. contara con ia
colaboracién de tas compafilas (Gesban Servicios Administrativos Globales, 5.1, y Santander Operaciones
Espafa, 5.A. (ambas pedenecientes al Grupo Santander) en los rminos descritos en el contralo de
administracion del pasiva, Adicionalments, fa Junta de Gobiermno de la Eotidad ha acordado, también con
fecha efecto 1 de febrero de 2018, suscribir un contrato de prestacion de los serviclos necesarios para el
ejercicio de la funcidn clave de auditoria interna de la Entidad con la compafifa SAM investment Holdings
Limited {Grupo Sanander); esta funcion, que se exige desde el 1 de enero de 2018 (fecha de entrada en
vigor de los requisitos de politica de buen goblemo establecidos por el Decrete 203/2015, de 29 de mayo,
del Gobierno Vasco), ya se vania realizando da forma efectiva por esta misma entidad, por delegacidn de
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BAM,

Los valores mobiliarios estan bajo is cusiodia de Sanfander Securities Services, S AU (Grupo Santander),
entidad depositaria de la Entidad (véase Nota ).

Do acuerdo con los Estatutos de s Entidad, su objelo social s la proteccion de sus agocizdos frente a las
contingencias que pudieran acaecerias, satisfaciendo prestaciones economicas en los terminos previstos en
los Estatutos y demas disposicienes aplicables, sisndo sy dmbite de actuacidn la Comunidad Autdnoma del
Pais Vasco, estando sometidz fundamentalmente a: la Ley 5/2012 del Pariamento Vasco, de 23 de febrere,
sobre BEntidades de Prevision Social Valuntaria (salvo los articulos 14.a, 19.2, 22, 23.1.a, 321, 48.2 581.¢,
88.2 y 60.1, que se encuantran anulados par la Sentencia del Tribunal Constitucional de fecha 4 de jutio de
2014, ante e recurso de inconstiiucionalidad interpuesto por ef presidente del Gobierno, representado por el
abpgada det Estado); v al Reglamento que desarrolla la anterior ley, aprobade por e Decrete 203/2015, de
27 de ociubre, que a su vez deroga parcialmente el Reglamento desarrollado en ef Decreto 87/1984,
{permaneciendo vigentes dnicamente los aticulos 12, 16 y 31) y que modifica el Decreto 92/2007, de 206 de
mayo, del Gobierno Vaseo.

El objetivo principal perseguido por fa regulacion aplicabie a las Entldades de Previsién Soclal Voluntaria e
proteger al socia de nGmero v a los benaficiarios, mediante una mejora del control v de & medicion de los
resgos de mercade, operacionales, de crédito v de liquidez a los que estan expuestos las entidades, a
través de los siguientes raquerimientos:

» Requerimientas cuantitativos cuyo objelive es establecer ur fondo mitual minime, asi como la obligacidn
de constituir y mantener, con arreglo a crilerios econdémicos, financieros y actuariales y dentro de fos
principlos de solvencia y equilibrio financiero, los fondos y garantias financleras necesarias.

« Requerimientos cualitativos con exigencias en materia de gobernanza de laz entidades {procesos de
supervislon que afaclan a la organizacitn v direccidn de las entidades, obligadas a afrontar procesos de
ldentificacion, medictn y gestidn activa del riesgo. De la misma forma, establece requerimientos en
guanto a la tipologis v funcionamiento de tos planes de prevision que deberdn ser puestos a disposicion
de los asociados,

« Reguarimigntos de transparencia que desarroltd & comunicacidn de fa informacion gue precisan los
gocios de las entidades, asi como e organismo supenisor (Gobierno Vasco). Asimismo, introduce
ragueririentos adicionales en la figura def defensor del asoclade,

De acuerdo con el calendario de implantacion previsio en el propio Decreto 203/2M5 (gue entrl en vigor
con fecha 1 de enero de 2016), la Entidad no esta obligada hasta el 1 de enero de 2026 a cumplir con 13
totalidad de los requermienios cuantitativos antsriormente mencionados, st bien existen plazog de
implantacion menores para los reguerimiantos cualitatives v de transparencia, En parlicular, la dispasicion
gue requla los imites maximas imputables en concepto de gastos de administracion resulté de aplicacion a
tos res meses de la entrada en vigor def mencionado decrete (véase Nota 12} las modificaciones relativas a
estatutos, reglarmentos, asi cotno al resto de documentacion legal y otros requisiles operativos, en ¢l plazo
de seis meses desde Ja entrada en vigor del Decreto; los nuevos requisitos de informacion a socios y
heneficiaros entré en vigor el 1 de enero de 2017 y determinados preceplos relativos a las estrateglas de
inversion y los requisitos de politica de buen goblerno y funciones clave han entrade en vigor el 7 de enero
de 2018.

En ol macco de dicha implementacidn ia Junta de Goblerno aprobd.
{i) las sigulentes politicas escritas con fecha 24 de noviembre de 2017

- polilica escrita de externalizacion de funciones clave y otras actividades



- politica escrila de gestion de resgos

- politica escrita de auditoria interna

- politica escrita de aptitud y honorabilidad

- politice eserita de tos principios generales de remuneracion de la Enlidad

fiy la externalizacion de la funcion clave de gestidn de rissgos en favor del Area de Rissgoes y Cumplimienio
MNarmativo de SAM (si hian yva se venia realizando de forma efectiva por esta entidad) y, posteriormente,
a favor de Santander Pensiones (vease Nota 1).

(i} & externalizaddn de la funcidn clave de auditoria interna en faver de la Direceidn de auditoria interna de
SAM investment Holdings Limited (si bien ya se venfa realizando de forma efectiva por esta entidad por
delegacion de SAM),

El Decreto 203/2015 mencionade anteriormente establece que las EPSV de b modalidad de empleo o
asocizda regularan la esirategia de inversion de ciclo de vida, si asi ko apreeba la Asamblea General, A
estoz efeclos, con fecha 24 de noviembra de 2017 la Justa de Gobierno de (g Enfidad glevd un informe a ta
Asambiea General sobre la no conveniencia de establecer una estrategia de inversién de ciclo de vida en la
Entidad, considerando 12 naturaleza y el volumen del patrimonio bajo gesfidn, Posterdormente, con facha 14
de diciembre de 2017 |a Asamblea Genaral aprobo, al ampare de fa normativa vigente, no establecar una
estrategia de inversion de ciclo de vida en s Entidad, decisidn que, de acuerdo a la normativa de aplicacian,
sera revisada en un plazo no superior & 3 aflos,

La Melitica de inversidn de los Planes de Pravision promovides por la Entidad se encuentra definida y a
disposicion de los socios ordinarins o beneficlarios en la Declaracion de Principios de inversion aprobada por
la Junta de Goblerne de fa Entidad.

Dada la actividad & la que se dedica la Entidad, 1a misma no tiene responsabifidades, gaslos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medinambiental que pudieran ser significativos en relacion can st
patimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motive, no se incluyen desgloses
especificos en la preserte memoria de ias cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones
medipambientaies,

Al 31 de diciembre de 2017, g Entidad no eald obligada, de acuerdo con ef contenido del atticulo 42 del
Codige de Gomercig, a formelar cuertas anuales consalldadas.

g 8 12854178 ¢
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2. Bégimen de aportaciones, prestaciones v sistemas de financiacién

a) Plapes de Prevision

Al 31 de diciernbre de 2017, los planes integrades en la Enlidad y comerdializados son los siguientes:

Plag de Previgion Sistema Muodakidad
Santpnder Colectivos |, Plan de Prevision Social de Fmpleo Emtplec Apoitacicn definida
Santander Colectivos 2, Fian de Prevision Social de Empleo mpleo Apurtagion definida
SIS Empleo., Plan de Previsioa Sosial de Empleo - Emplea : Aportacion definida

k) Régimen de funcionamiento

Segun los Estatutos de Ja Entidad v log Redlamentes de fos Planes de Prevision Social de Empleo, a
caontinuacion se indican tas principales caracteristicas del régirmen de funcionamiento.

Lo Planes integrades en s Entldad se encuadran en iz modaiidad de Sistema Individual de Aporfaciin
Drefinida y Frestacion indefinida, y, por tanto, no asumen la cobertura de ningan riesgo relacionado con
fas prestaciones previstas ni garantizan un inleréa minimo a las aportaciones de los socios ardinarlos.

Los socios podran traspasar, total o parcialmente, sus derechos consolidados entre los diversos Planes
gue integran fa Entidad. Con tal finalidad deberdn notificar su propdsite a ia Junla de Gobierno.
Asimismo, e pelicion de traslade de lus derechos conselidades a ofra Enfidad de Previsién Social
Valuntaria deberd realizarse por escrito a 1a propia Junta de Gobierna,

i sistema financiero actuarial adoptado por todos v cada uno de fos diferentes Planes es el de
capitalizacion financiera individual,

Las contingencias cublertas por todos y cada uno de los Planes que integran la Entidad y que dan origen
al pago de presiaciones son las siguientas!

1. Jubilacion o siteacion asimitable del socic ordinario,

2. invalider laboral total y permanente para la profesion habitual o absoluta y permanante para tods
trabajo y gran Invalidez del socio ardinario,

3. Faliecimiento del socio ordinario adherida, que pueda generar derecho a la prestacion de viudedad,
orfandad o a favor de olros herederos o personas designadas,

4. Deserplec de farga duracién del socio ordinario adherido.

5. Enfermedad sobrevenida que tenga cardcter de grave para la vide del sotio ordinario, de su
conyuge, ascendientes o descendienies en primer grado de consanguinidad, o aguellas personas
gue, en régimen de acogimienta o tutela, convivan con el socio ordinario o de el dependan,

Podvé ser socio ordinarie cualquier trabajador o empleado de los Sovios Protectores con capacidad para
obligarse, residents en la Comunidad Autdnoma del Pais Vasco que solicite su adhesion y se obligue a
realizar las aportaciones previstas por los Planes.

Et socio ordinario pierde su condicion de tal en los Plapes de Previgion por fallecimiento; por acceder, en
su caso, 2 [a situacién de beneficiario; porgue haya dejado de formar pante de las plantiifas de os Socios



Protectores habiéndose producido ung cuptura de fa refacion de trabajo entre éste y un socio ordinario) y
por dejar de ser socie o accionista de los Socios Protectores o cesar la relactdn laboral mantenida con &l
o ellos. En los casos de ruplura © cese de la relacidn laboral, el socio ordinario causard baja de la
Entidad en los términos y condiciones que en cada momento fije la normativa vigente, debiendo en diche
caso tragpasar sus derechos consolidados a olra Entidad de Prevision Social Voluntaria, El traspaso tolal
de los derechos consolidados se realizera prioritariamenta 2 otro plan ge previsidn de empleo v, en sy
defecto, & cualquier olro plan de pravisidn, siempre y cuando cumpla las condiciones y caracteristicas
refativas a la forma de cobro de ias prestaciones que hayan sido previamente fadas en los Estatutos de
la Entidad de origen. Le movilizacion de los derechos econdmicas de los benefiviarios v de los socios
pasivos se regird por las normas establecidas en los Estatutos de la Entidad. Tanto los socios ordinarios
como los beneficiarios podran movilizar, parcial o lotalmente, sus derechos economices en cualquiera de
fos planes de empleo promovidos por la Entidad.

El socio ordinario glegird en el Boletin de Adhesidn el iparte de sus aportaciones regulares, siempre
que no sea inferior al importe minimo establecido por fos Regiamentos de los Planes, asi como la
periodicidad de las mismas, que podrd ser mansual, timestral, semestral o anual. Bl socio ordinario
padra realizar aportaciones de caracler extraordinario cusndo lo desee, siempre que su importe, unido 2
las te caracter ordinario, no supers los mites legales.

Las prestaciones a las que log socios ordinarios o beneficianios tengan derecho en sy momento como
consecyencia de las contingencias sefialadas anteriormente podran ser satislechas en forma de capital,
remta, capital-renta o en forma de pagos sin periodicidad regular.

El socio ordinario o beneficiario habra de comunicar & acaecimiento de la contingencla, indicando |z
forma elegida para @ cobro de la prestacion y presentar la decumentacion acreditativa que procada en
cada caso, ante la Junta de Gobierns de la Entidad o ante cualquier persona designada o apoderada por
dicho drgano. No obstante, &l socio ordinario podré optar entre conltinuar en activa o pasar a la siluacidn
de pasivo o beneficiatio, siempre que continde formando pare de la plantila de algunc de los Soclas
Frotectores o, en su caso, continde siendo socio © accionista de alguno de los Socios Protectores y ne
haya cesado Ia refacian laboral,

Respecto sl rescate de jos derechos gcondrmicos, en cumplimiento det Decrelo 2032015, de 27 de
uctubre, por ef que se aprueba el Reglamento de la Ley 52012, de 23 de febrero, sobre Entidades de
Prevision Social Voluniara, dnicamente serdn rescatables las cantidades aporadas y los rendimientos
generados por las mismas hasta la fecha de entrada en vigor de ia cltada Ley, una vez que el s0cio
ordinario haya alcanzado una antigliedad de dier afos desde su alla en el sistema de prevision social,

Los Socios Protectores de fas Enlidades de Previgion Social Voluntaras son aquellas empresas
{entendiendo por tales a las empresas jurldicas, cuaiquiera que sea su naturaleza) y personas fisicas {en
cuanto asuman con sus trabajadores compromisos por pensiones) que, cumpliendo las nommas de
adhesion gue se sefialen en los Estatutos de fa Entidad y sin obterer beneficios directos, paricipan en
sus Organos de Gobierno, contribuyendo a su mantenimiento v desarrolio v realizando las aporiaciones
correspondientes a nombre de lpz ecolectivos a los que representen. Tendran, igualmente, esta
consideracion, las comunidades de bienes y demas entidades gue, aun carenles de personalidad
juridica, sean susceplibles de asumir con sus rabajadoras compramisos pot pensiones,

En caso de disolucién de Ia Enlidad, por cualquiera de los motivos contemplados en sus Estalutos, el
sobrante que pudiera existir una vez terminado el proceso liquidatorio, se reintegrara a Banco Santander,
S.A., comp Socio Protector, con el timite de la aportacion inicizl efectuada (véase Nota 7), atribuyendo &l
ramaneante, si fo hubiese, 8 los socios ordinarios o beneficianos.
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e} Medificacidn de Estatutos, Reglamentos y Declaracién de Politica de Inversion

La Junta de Gobierno de la Entidad, en su reunion mantenida el 30 de octubre de 2017, aprobd la
modificacion de los Reglamentos de Samander Colectivos 1, Plan de Prevision Social de Empleo,
Santander Colectivos 2, Plan de Prevision Social de Empies y SPB Empleo, Plan de Prevision Social de
Empleo con la finalidad de modificar la cuantia minima de las aportaciones regulares y la designacion de
benaficiarios en los supuestos de fallecimiento. Asimismo, la Junla de Gobiema de la Enfidad, en su
reunian mantenida el 24 de noviembre de 2017, propuso = Ja Asamblea General ta modificacion de los
Estatutos de la Entidad con el objetive da adaptartos a las politcas de buen gobierno de la Entidad,
corporande ta figura de un Vicesecretario en la Jumta de Gobierno y modificands 1z forma de
designacion de sus miembros, Por su parte, la Asamblea General, en su reunion mantenida el 14 de
diciembre de 2017, aprobo Ia citada modificacién de los Estatutos de la Entidad. Estos cambios han sido
aprobados por el Director de Politica Financiera del Goblerno vasco en Resolucldn 1162017, de 30 de
novierntire.

Posteriormente, con fecha 15 de febrero de 2018, la Junta de Gobierno ha acordado modificar fa

Declasacion de principios de inversién de fa Entidad al objeto de actualizar las renabilidades espsradas
de los Planes de Prevision.

3. Bases de presentacidn de Jas cuentas anualss

a) Marco riormativa de informacién financiers aplicable a la Entidad
Estas cuentas anuales han sido formuladas por la Junta de Gobierno de ia Entidad de acuerdo con el
marco nofmative de informacian financiera aplicable a la Entidad (véase Nota 1), gue es of establecido
en:
- ElCadigo de Comercio y fa restanta legislacién marcantit,

- La Ley 5/2M2, de 23 de febrers, del Parlamento Vasco sobre Entidades de Prevision Social
Volunlaria, en jos articulos no anulados por la Sertencia del Tribunal Constitucional {véase Nota 1).

- El Decreto 203/2015, de 27 de oclubre. det Gobierno Vasco por & que se aprueba el Reglamento
de fa Ley 52012, de 23 de febrero, sobre Enfidades de Prevision Sockal Voluntaria.

El Decreto 87/1984, de 20 de fabrero, del Gobierno Vasco en sus articulos vigentes (véase Nota 1).

- Bl Decreto 92/2007, de 29 de mayo, del Gobierno Vasco por ef que se regula el ajercicio de
deterninadas actividades de las EPSV.

- La Crden de 29 de abrit de 2009 de la Consejera e Hacienda y Administracion Poblica, del
Gobierno Vasco por la gue se desarrollan determinados preceptos del Decreto 92/2007.

- El Decrato 86/2010, de 16 de marzo, del Gobierno Vasco, por ef que se aprueba fa adaptacién del
plan de confabilidad de las entidades aseguradoras a las especificidades de las Entidades de
Pravision Social Voluntaria del Pais Vasco (en adefante, adaptacion contabie).

- Las normas de ebligade cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabifidad v Auditorfa de
Cuentas,

- El rasto de la normativa contable aspafola que resulte de aplicaciérn,
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b) Imagen fiel

Las cuentas anugzles del ejercicio 2017, que han sido formuladas por la Junta de Gobierno de [a Entidad,
han sido obtenidas de jos registros contables de ig Entidad v se presenfan de scverde con e maro
normative de infarmacion financiera que e resulta de aplicacion vy, en particular, con los principios y
eriterios contables en & contenidos, de forma que muestran la imagen fiel det patrimonlo, de la situacién
financiera, de los resulitados de la Entidad v de los fijos de efective habldos durants el correspondiente
ajarcicho,

Las cuentas anuales correspondisntes al ejercicio 2017 se someteran dentro del plazo legal a ja
aprobacion de la Asamblea General de fa Entidad, La Junta de Gobierno considera que serén ralificadas
gin ¢cambios, Por su pare, fas cuentas anusles dol ejercicio 2016 fueron aprobadas por la Asamblea
General Ordinaria celebrada el 5 de maya de 2017,

o) Principios contabiles

Estas cuenlas anuates han side preparadas por obligacion legal, v para la elaboracion de las mismas se
han seguide fus principios contables y criterios de valoracion generalmente aceptados, descritos en la
Mota §. No existe ninglin principio comtable de aplicacion obligatoria que, tentendo un efecto significativo
en Jas cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en ka sfaboracicn de las ceentas anuales,

d} Aspectos criticos de la valoracltn y estimacion de fa incertidumbre

En 1a elaboracion de estas cuentas anuales, la Junta de Gobierno de fa Enlidad ha necesitado realizar
estimaciones para valorar algunos de los actives y pasivos que figuran registrados en gllas,
Basicamente, estas eslimaciones se mfieren al valor de mercade de determinades instrumentos
financieros (véase Nota 8).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacidn disponible al
clerre del ejercicio 2017, es posible que acontecimientos gue puedan lener kegar en el futuro obliguen a
modificattas (2l alza o 3 & baja) en los proximos ejerciclos, lo que se realizarla, en su caso, de forma
prospectiva,

e} Comparacion de la informacion

La informacton contenida en esta memoria referida al ejercicio 2016 se presenta, dnica y exclusivamerts,
a efectos comparativos con la informacién del ejercicio 2017,

f) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de Ja cuenta de pérdides y ganancias, del estado de cambios en o
patrimonio neto y del estado da flujos de efectivo, se presentan de forma agrupada para faciltar su
comprensidn, si bien, en fa medida que sea significativa, se ha incluide 1 informacion desagregada en
las correspondientes Notas de la memoria.

&) Camivos en vriterfos conlables

Purante el ejercicio 2017 no se han producido camblos significativos de criterios contables respecto a los
erilerios aplicados en al ejarcicio 2016,
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k) Carreccion de errores

En Ia elaboracion de esias cuenias anuales no se ha detectady ningdn aror significative que haya
supuesto la reexpresion de los Importes incluidos en los saldos de las cuenias anuales iniciales del
ejercicio 2017,

i}y Criterios de imputacién de gastos e ingresos

Parg la imputacion de gasios o ingresos a las actividades de los planes de previsidn y al resto de
actividades y, en su caso, 2 la cuenta no afecta a las actividades de prevision social, la Entidad sigue los
siguientes criterios: ‘

{I) Los ingresos o gastos derivados directamente de la practica de operaciones de prevision {cuotas,
pagos y provisiones de prestaciones, participacion en beneficios y exiornos, etc.) se atibuyen a ia
cuanta técnica afecta a las actividades de prevision, La Entidad no realiza aclividades adicionaies 2
las de prewvision.

{ii} Los ingresos y gastos financieros se distribuyen corma sigue:

. Alas actividad de previgion se imputan los ingresos v gastos de las inversiones financieras en
que se materializan las provisionss téonicas v que se encuentran afectas a su cobertura.

- A la cuenta no afects a las actividades de previsian social en la parte atribuibie a fas
inversiones no afestas a cobertura de provisiones tecnicas v, eh especial, 8 1as inversiones en
gue se encuentran materializados los fondos propios de ta Entidad.

(i} En o que respecia al resto de ingresos y gaslos, no sa consideran de naturaleza técnica —y en
consecuencia, se registran en 1 cuenta no afecta a ias actividades de prevision- los ingresos vy
gastos que no guardan refacion con el susirato fécnico de iz aclivided de prevision ai jos de
cardcter extraordinario, salvo que estos Ultimos corespondan a comecciones de ejerciclos
anferiores que, en su case, se habrlan considerado de caracter técnico en o ejercicio
correspondiante,

4. Aplicacién del resultads

La propuesta de apiicacion det resultade del efercicio formulada por fa Junla de Goblerno de la Entidad y
que se somelera a la aprobacidn de la Asamblea General es la siguients:

N o

Base de aplicacion-

Pérdidas y ganancias IR L= X,
IRE 48

Aplieacidn-

Reservas — Oiras reservas 385,45
AR5 A4S

5. Normas de registro v vatoracian

Las principales normas de registro y valoracion utifizadas por la Entidad en Is efaboracidn de log estados
fingncieros correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017, de conformidad con e
marco normative de informacién financlera definido en la normativa en vigor que resulta de aplicacion, han
sido las siguientes:
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v,

#) Instrumentos financieros

8.1)  Clasificacidn

Log activos financieros que posea, an su caso, la Entidad se han clasificade en las siguientes
categorias;

. Activas financierps mantenidas para negociar, son aguelios adguiridos con el objetivo de
enajenarios en ¢l corfo plazo o aquellos que forman parte de una cardera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de |z que axisten evidencias de
actuaciones recientes para oblener ganancias en el corto plaze. Esta calegoria incluye
también log derivados financieras que no 5ean contratos de garantias financieras (por
ejample, avales) ni han sido designados como ingirumantas de cobearlura,

. Préstamos y partidas a cobrar: activos financierps originados en las operaciones
comerciales y los gue no teniendo un origen comercial no son instrumentos de patrimonio
mi derivados, sus cobros son de cuantia fija o determinable vy no sé negocign &n un
mercado activo,

- Ofros actives financieres @ valor razonable con cambios an 8 cuenta de pérdidas vy
ganantias: se ncluyen en esta categoria tos aclives financieros que asi designa la Entidad
aen el momento del recanacimienio inicial, debido a que dicha designacien elimina o reduce
de manera significativa asimetrias contables, o bien dichos activos forman un grupe cuyo
rendimiento se evalia, por pare de la Direccion de la Entidad, sobre fa base de su valor
razonable y de seuerdo con una estrategia establecids y decurnemtada. También quedan
Incluidos en esta categoria, en caso de existin, Ios instrumentos hibridos cuando la Entrdad
no es capaz de valorar & derivade implicito gue incorporan de forma separada o ne puede
detarminar de forma fiable su valor razonable, asi coma aquellos casos en que opte, en ef
mornento de su reconocimiento inicial, por valorar el instrumenio financiero hibrido a su
valor razonable.

De forma aspecifica, la Entidad clasifica en esta categoria las inversiones por cuenta de
socios que asumen el riesgo de la inversion, determindndose las provisionas téenicas
afectas a los planes de aporigeidn definida asociadas en funcion de los activos
aspeciicamente afactos o de los indices o aclivos que se han fijado como referencia para
determinar &l valor gcondmico de sus derechos. De esta forma, tanto las varaciones én el
valor razenable de los actives financleras afestos como de las provisiones asociadsas se
registran con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 5.y 8).

“ Efectivo v offas activos Hiquidos equivalentes: se incluyen en esta categoria, en su caso, la
tesoreria depositada en la caja de la Entidad, los depdsitos bancarios a la vista y los
instrumentos financieros que sean converibles en efective y que en &l momenta de sy
adguisiclon su vencimiento no fuera superior a los res meseas, siempre que no exista
riesgo significativo de cambios de valor y formen parte de 1a paolitica de gestion norimnal de
fa tasoreria de la Entidad,

a.2) Reconocimiento inicial

La Entidad reconoce los activos financieros en s balance cuando se convierte an una parte
obligada de! contrato o negocio jurldico conforme a las dispositiones det mismo,

Las operacicnes de compra o venla de aclivos financleros, instrumentadas mediante contralos
convencionales se reconocen en fa fecha de contralacion o de Hguidacion. Los contratos que
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pueden liquidarse por diferencias se contabilizan como un ingtrumento derivado. En particular, Jas
aperaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en |a fecha de liquidacion, mientras
due los activos financieres negociados en mercados setundarios de valores, sison instrumentos
de patrimonio, se reconocen an ia fecha de contratactdn, y st se trata de valores representativos
de deuda, en la fecha de liquidacian,

a.3b  Valoracidn iniciat

Los activos financieros se registran inlciaimerte al valor raronable de la contrapresiacion
entregada mas los costes de Iz transaccion gue sean directamente atribuibles, exceplo 1o que se
clasifican en fas categorias de 'activos financieros mantenidos para negociar' v ‘olros activas
financierss a valor rezenable con cambios en perdidas y gangncias’ cuyps costes de {ransaccion
s& raconocen en fa cuenia de pérdidas y ganancias del gjercicle, No obstante, por razones de
simplicidad operativa, la Entidad ha registrada los costes de transaccidn directamente atriblibles
& ios instrumentos de patimonio y a los valores representativos de deuda como mayor valor del
propio activo sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre ¢f valor de 1a padicipacion de
los Flanes integrados en ks Entidad.

Cuando se trata de instrumentos de patrimanio adguiridos, of imponte de los derechos preferentes
de suscripcion y similares se encuentra incluido en la valoracion inicial de log mismaos.

a4} Valoracion postenor

Los achvos financieros mantenidos para negociar se valorardn por su valor razonable, en cada
fecha de balance, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurdir en sy
enajenacion. Los cambios que se produzean en el valor razonable se imputaran en 12 cuenta de
pardidas y ganancias del gjerciclo.

Los activos financieras clasificados en 2 calegoria de 'Préstamos v paridas a cobrar se valoran
por su coste amonizada. Los inlereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método def tipo de interés efectivo.

El coste amortizado de un instrumento es el importe al que inicialmante fue valorado un active
financiero, menos los reembolsos de principal e intereses gue se hubieran producido, més o
menos, segdn proceda, la pade impulada a la cuents de pérdidas y ganancias, mediante la
utilizacidn del método del tipo de interés efeqlive, de fa diferencla entre el imponte Iniclal y el valor
de reembolso en ef vencimiento, menos cualguier reduccion del valor par deterioro que hubjese
sido reconosida.

El tina de interés efectivo es el tipo de aclualizacién que iguala exactamente f valor inicial de un
ingtrumento financiero al valor aciual de la totalidad de sus Nujos de efectivo estimados por todos
los concepios a lo targe de su vida remanente, sin considerar pérdidas por riesgo de crédito. Para
las instrumentos linanciaras a tipo de interés fijo, el fipo de interés efectivo coincide con el tipe de
interés contractual establecido en el momento de su adguisicidn mas, en su caso, las comisiones
que, por su naturalezas, sean asimilables a un tipo de inferés y por los cosles de transaccion. En
los instrumentos financieros a tipos de interés varlable, el tipo de interés efective colnclde, en su
casp, con i lasa de rendimlento vigente por lodos los concepfos hasta ia primera raevisidn del tipo
de interés de referencia que vaya a tener lugar,

Los aclives financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se

valoran a su valor razonable. La variacion de su valor razonable se registrard en la cuenta de
pérdidas y ganancias,

0
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Ze entiende por valor razanable de un aclivo en una fecha dada, @ importe por el que podria ser
entregade, en una transaccidn realizada en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente inforrmadas. La referencia mas abjetiva y habitual del valor razonable
de un activo es el precio que se pagaria por & en un mercado organizado, transparente y profundo
("precio de cotizacian” o “precio de mercado”),

Cuando no existe precia de mercado para un determinado sctivo, se recurre para estimar sy valor
razanable al establecido en transaccicnes recienies de instrumentos andloges v, en su defecto, a
medelos matematicos de valoracion suficientemente contrastados por 1a comunidad financiera
internacional. Los modeios wilizados mas frecuentes sen el Método del valor presente,
Montecario y Black-Scholes. En la ufilizacion de estos modelos, s tlenen en consideracion las
peculiandades espacificas dat activo a valorar y, muy especialments, los distintos ipos de desgos
que &l activo Heva asociados. No obstante lo anterior, las propias irmtaclones de los modelos de
valoracion desarrollados y fas posibles inexactiudes en las asunciones exigidas por estos
modeles pusden dar lugar a gque el valor razonable asi estimade de un active no coincida
exactaments con el precio al guea el activo podria ser enlregado en la fecha de su valoracion,

En fode caso, para la determinacion del valar razonable de los activos financieros se atenders a
la siguienis:

- Valores e instrumentos financieros admilidos 2 negociacion en un mercado regulado: st
valor razonable se comesponde con el de su cotizacion al cierre del dia & que se refiera sy
estirnacién o, en su defacto, al Gitime publicado o af cambio medio ponderado sl no existiera
precio oficial de cierre, Cuando se haya negociade en mas de un mercade, se loma ia
colizacidn o precio correspondiente a aquel en el que se adquinio el instrumento financiero,

- Vaiores o instrumentos financieras de renla fila no admitidas a negociacion en un mercado
regulade o, cuando estando admilidos a negociacién en un mercado reguiade, su colizacion
o precio no sean suficiente representativos: su valor razongble se determing actuslizando
sug flujos financieros futuros, incluido el valor de reembolse, & fos tipos de interés de
mercado en cada momento de g curva IRS asimilable por sus caracieristicas a dichos
valores, incrementados en una prima o margen que ses representativo del grado de liquidez
de loz valores o instrumentos flnancieros en cuestion, de Jas condiciones concratas de la
emigion, de la solvencia det ermisor, del riesge pals o de cualquier otte desge inherente al
valor o instrumento financiero,

- Otros valores o instrumentos financieros distintos de los sefalados en los apanados
antertores: su valor razonable as ef que resulta de aplicar crilerios racionales valoratives
aceptados en lz practica. lapiendo en clents, en su cago, los oriterios que establezca el
Gobierno Vasco. En particutar, en ef caso de:

& Valores no admitidos adn & cofizacidén: su valor razonable se caloula medianle los
cambios que resullan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad
procadentes de emisfones anterores, leniendo en cuenta factores como las diferencias
en sus derechos econdinicos,

b. Instrumentos de patrimonio no colizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor tedrico contable gue corresponda a dichas inversiones en el
patrimonio corlable ajustsdo de [a entidad parlicipads, coregido en &l importe de las
plusvalias o minugvatias tacitas, netas de impuestos, que hubleran sido identificadas v
calciladas en ¢l momenio de 3 adguisicién y subsistan an ef momentn de 1a valoracian,

c. Depdsitos en entidades de crédite vy adguisiclones terporales de activos {operacionas

simultaneas). su valor razohable se calcla, generalihents, de acuerdo al precly que
iguale €l rendimiento interno de la inversién a ios tipos de mercado vigentes en cada
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mormento, sin perjuicio de ofrgs consideraclones, como fas condicianes de cancelacidn
anticipada o de riesgo de crédiio de fa entidad.

d. Acciones o participaciones an instiluciongs de inversidn colectiva y entidades de capital-
rigsge; su valor razonable es ef valor liguidative del dia de referencla. De no existir, se
utitizara el dtime vafor liquidative disponibie. En el caso de que se encuentren admitidas
a nagociacion en un mercado o sistema mullilateral de negochacion, se valoraran a su
vaior de cotizacion del diz de referencia, siempre que sea represertativo. Para las
inversiones en HC de inversion libre, BC de NI1C de inversidn libre e IIC extranjeras
similares, g& utilizan, en su caso, valores liguidatives estimados.,

e, Instrumentos financieros derivados: s estan negocindos en marcados regulados; su
valor razonable es e que resulta de aplicar & cambio oficial de cierre dal dia de
refarencia, En &) case de que el mearcado no sea suficientements liquide © se trate de
instrumientos derlvados no negociados en mercado reguiados o sistemas multilaterales
de negociacion, se valoraran mediante ja aplicacién de métodes o modelos valoracion
adecusdos y reconocidos.

A estos efectos, se ha procedido a clasificar fos instrumentos finahclgros en tres niveles, en
funcian de los inputs utiizados para la determinacion de su valer razonable:

- Nivel 1: precios cotizados en mercados activos,

- Nivel 2. precios cotizados en mercados actives para instrumentos similares u otras
tecnicas de valoracian en las que todos los inpuls significatives estan basados en datos
de mercado obaervables directa o indirectamenta.,

- Nivel 3 lécnicas de valoracion en las gque algdn input signifficative no estd basadoe en
datos de mercado ohservables.

Se considera que un input es significativo cuando es impertante en la determinacidn def valor
razonable & sU conjunto,

a.8) Baja de activos financieros

L.a Entidad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre
los flujos de efectivo del correspondiente active financiero y se han transferido sustancialmente
los resgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en fitme de activos y las
vantas de aclivos financieros con pacto de recormpra por su valor razonable,

Por &l contrario, la Entidad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financisro
por un importe igual a Ia contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros e las
que s retenga sustanciatmente los riesgos y beneficios inharantes a su propledad, tales como el
descuento de efectos, las ventas de activos financieros con pactos de recampra a un precio fiio o
al precio de venta mas un interés.

b} Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos financieros, en
su tolslidad o en una de sus pares, cuando suponan para fa Entidad una obligacion contractual de
entregar efectivo u otro aclivo financiers, o de Intercambiar aclivos o pasives financieros con tevceros en
condiciones potencialmente desfavorables,
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b.1)  Clasificagion

La Entidad ha clasificads todos los pasivos financieros, a efectos de st valoracién, en las
sigufenies calegorias;

- 'Débites v otras partidas a pagar’. En esta categeria se recogen aguellos débilos v partidas a
pagar que tiene la Entidad y que se han originado en las operaciones comerciales, o también
aquellos que sin tener un origen comercial no pueden ser considerados como instrumentos
finaricieros derivados.

- 'Pasivos financieros mantenidos para negociar’. En ssla categoria sa incluyen los dervados
can valoraclén desfavorable para la erfidad, tsles como fuluros, opclones, permutas
financiaras, y compraventa de moneda extranjera a plazo.

f.2)  Valoracion

Los débitos y partidas & pagar se valoran iniciaimente 8l valor razongble de [a conlraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccion direciamente atribuibles. Los débitos por
cperaciones comerciales con vencimisnte no superior & un afo y que no tienan un fipo de inlerds
contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe
s B$pErE pagar en ef corte plazo, se valoran por su importe norminal siempre que & efecia de no
actualizar los flujos no sea significativa.

Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amordizado, Los intereses
devengados se contahilizan en ia cuenta de pérdidas y ganancias aplisando el métads del tipo de
imterés efectivo, tal y coma ha side definido anteriprmente, No obstante, 1os débitos que se hayan
valorade nicigimente a su valor nominal, contindan valordndose por dicho importe.

Los pasivos financiergs incluidos en la calegoria "Pasivos financieros mantenidos para negociar”
se valoran de mangra andloga a lo descrito para los activos categorizados como "Activos
finantieras mantenidas para negoclar™ (véase apartado &) de esta misma nota).

¢} Retenciones a cuents def Impuesto sobra spciedades

Las retenciones a cuenta del impuesto sabre Sociedades correspondientes a los rendimizntos de capital
moblifaria obtenides por fa Entidad se presantan en el epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar - Qtios
oréditns — Créditos con Administraciones Publicas”™ del balance, dado gque la Entidad tiene derecho a su
devolucion, al amparo de las Normas Forales relativas al régimen fiscal de las Entidades de Prevision
Social Veluntara de la Comunidad Auténoma del Pals Vasco (véase Nota 11).

d) Transacciones en moneda extranjera

La monada funcional wlilizada por Ja Enfidad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro ge consideran denominadas en moneda exiranjera y se ragistran segdn los
tipos de cambio vigentes an las fechas de las operacienes,

Al cierre del gjercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda exiranjera se convierten
aplicande el tipo de cambio en ia fecha del balance. Los benefleios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los actives y pasivos no monetarios cuyo coriferio de valoracion sea el valor razonable v estén
denprminados en troneda extranjara, se convieden seglin fos tipos vigentes en la facha en que s8 ha
determinada el valor razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan a patrimonio
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neto 0 & perdidas y ganancias siguientdo los mismos criterios que ef registro de fas variaciones en el valar
razonable, segqun se& ha indicada anteriormente,

&} Provisiones téenicas

l.as provisiones técnicas reflejan el valor cierto o estimado de las obiligaciones contraidas por razon de fa
actividad de prevision social y de reaseguros suscritos, asi como al de los gastos retacionados con el
cumplimiento de dichas obligaciones.

En el pasivo dei balance en el apartado “Provigiones téenlcas - Provisiones por operaciones de [a
actividad de previsidn seclal — Provisionas téenieas afectas a la prevision sociat de aportacion definida
cuando el fiesgo de inversion io asumen los socios” se registran ios derachos econdmivos de loa sodios
ardinarios de cada plan de prevision,

Las variaciones netas en las provisiones éendeas de los planes de aportacion definida se registran en fa
cuenta de pérdidas y gananclas afecta a las actividades de los planes de prevision de las EPSV en el
apartado "Variacidon de ofras provisiones técnicas, netas de reaseguro - Provisiones afectss a la
prevision social de aportacidn definida’”, tenigndo como cantraparida & epigrafe “Provisiones por
cperaciones de (@ prevision social - Provisiones lécnicas afectas a ia prevision social de aponacion
definida cuando el nesgo da inversion lo asumen los socios” del pasivo del balance,

i Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan an funcion def criterio de devengo, as decir, cuando se produce fa
corriente real de bianes y senvicios que Ins mismos represenian, con independencia del momento en que
se produzca 1a comiente monefaria o financiera derivada de ellos. Dichos Ingresos se valoran por e valor
razonable de la corfraprestacion reciblda, deducidos descuentos & impuestos,

Las cunfas se reconocen comp ingreéso en #f momento de sy aportacidn por el socio ordinario o
promotor, v las prestaciones sg imputan a l2 cuenta de pérdidas y ganancias en el momenio en que se
origina ¢ derecho del socio 2 recibirlas.

Los intereses implicitos y explicitos de fos actives financieros se reconcecen utilizando el métode del tipo
de interés efective, tal como se ha definido anterdormante, y los dividendos cuando se declara el derecho
gel accionista a recibirlos. En cuslquier caso, los intereses y dividendos de activos financiercs
devangados con posterioridad al momenlo de [a adguisicion se reconocen comoe ingresas en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

La Entidad consldera gue todas fas actividades que realiza se encuentran afectas a los planes de
prevision vy, en consecuencia, fa lolalidad de los ingresos y gasios se imputa a la "Cuenta afecta a las
actividades de los planes de prevision de fas entidades de prevision social voluntaria®.

De acuerdo a lo establecide por ta normativa vigente, debe imputarse al socio el gasto de admtinistracion
en razdn de lo establecido en los respectivos reglamentos de los planes de provision, A su vez, la
Entidad debe contabilizar los gastos reales incumidos sequn su nalwraleza, agignandolos a cada desting
en razdn de k2 funcidn que dichos gastos desemperian (gastos imputables a las prestacionss, gaslos de
adriinistracion, gastos imputables a las inversiones y otros gastos técnicos) de s sigutente manera:

(i Los gasfos imputables a las prestaciones incluyen, en su caso, los gasios de personal
dedicado a la gestion de prestaciones, las comisiones pagadas por razon de gestion de
prestaciones y los gastos incurridos por servicios necesarios para su lramitacion y se
registran en ol epigrafe “Gastos de explotacion netos ~ Gasteos de administracion” de Ia
cuenta afecia a las actividades de las planes de previgion de tas EPSY,
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(i) Los gastos de administracion incluyen, en su caso, los gastos de servicios por asuntos
eortenciosos vinculados a las cuotas y se registran en el epigrafe "Gastos de explotacion
netos — Gastos de adminisiracidn” de la tusnta sfecta a las actividades de los planes de
previsian de las EFSV.

{il) Los gastos impulables 2 las inversiones incluyen, en su cago, ios gastos de gestion de las
inversiones tanto intermnos como externos, comprendiendo en este alimo caso s
honoraros, comisionss v cometajes devengados y los gastos del personat dedicado a
dichas funciones y se registran en e! epigrafe "Gastos de inversiones afectas & 1a Pravision
social de aporacion definida” de ia cuenta afecta a fas actividades de los planes de
prevision de las EPSY,

(iv) Los otros gastes técnicos, son aquellos que, formando parte de (a cuenta afecta a la
pravision social, no pueden ser imputados en aplicacion del criterio establecido a uno de
los destinos anteriormente relacionados y se registran en el epigrafe “Otros gastos
tecnicos - (ros” de la cuenta afecta @ las actividades de los planes de pravisidn de las
EPSV.

De esta forma, ia cuenta téenics afecta a fa actividad de prevision arroja un resullade derfvado de Ia
diferencia enlre los gastos imputados a los socios y benaficiarios v el gasto realmante incurtido (véase
Mota 12).

g} Inmovilizado material ¢ inversiones inmobiliarias
La Entidad no ha registrado imparie alguno por estos conceplos en ef active del balance durante los
eiercicios 2017 y 2016,

h} Inmuovilizado intangible

Lz Enlidad no ha registrado importe alguno por este concepto en el active del balance durante los
gjercicios 2017 y 2016,
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§. . Instrumentos financieros

8.1 Desglose segiin categorias de activos financieros

A continuacidn se muestra el detelle de loe activas financieros clasificados en funcion de las diferentes
categarias previstas en ef marco normativa de informactdn fingnciera aplicable a fa Entidad de acuerdo con
las valoraciones efectuadas de loa mismos al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Miles de LFuros
Inversiones clagificaday por categoria de activos g : : 3 m".)s 2t 05
financiaras v ﬂammm“m 1‘.ﬁ:‘c.!|v0 y fros Activos !Tn-mncn{ems finnncicm.:; 4 valor Préstames v panidas a
activios liquidos mamenidos para razosabie con '
cquivalentes negociar cambios en pdrdidas ¥ cabrar
v EATIETCHAS _
2017 2016 017 2016 2017 2016 217 2006 |
‘Tesorerin {i ¥ v} 694 471 am - - - . R
Instrumentos de patrimonto; - - i - 6838 6,264 -
- Inversiones financieras en capitat - . . - . u
- Participaciones en fondes de inversion (i) - - - . 6538 &264
- Participaciones en fondos capital-ricsgo . R R R -l R
Yalores reprosentatives de dengdn: — o 331 - u 1!92 ---------- 1.13% M :
- Valores de renta fga (v} ' - - - . 1163 LESS . -
« Cros valores representdlivos de deoda (1if y v) 2l 131 - - . . R R
Derivados (viy Nota 7) N - - - s T N -
 Dopdsitos en entidades de ¢ré(lil;!3"§3;)’__.l" ‘ - - - N - - 164 451
| Otros créditos: - " Sl - - . W 1
« Créditos con Administsacionu Pablicas (Nota 1) . - b - - " 63 77
- Resto de criditog (fv) . : - - : S - 7 4
TOTAL ' 713 B2 - - 4030} 7410 170} e

(il  Recoge ef saldo de las cuentas correntes mantenidas en Santander Sacuritios Sarvices, 5.4.U, (véanse Notas 1
y 73, pot inporte de 834 miles de evros (471 miles da euros al 31 de diciembre de 2016). Los saldes positivos de
las cugntas corientes mantenidas por la Ertidad en Santander Securities Services, S.A.LL han devengade en los
ejercicios 2017 y 2016 un tipo de interds del EONIA mengs 0,75 puntos porcentuales, revisable y fiquidable
trimestralmente para los 2aldos en euros v del tipo de interés interbancario de referencia de cada diviss menos |
punto porcentisal, ravisable v liguidable mensuaimente para los saldos en divisa. Mo abstante, en caso de ser
negative: &l lipo de interes resultante de estas cuentas corientes, no s¢ devengs tmpore alguno por este
conceple,

(i} Recoge sl importe de las paricipeeiones en fondos de inversion, de los cuales £00 miles de euros (432 miles de
aures al 31 de diciernbre de 2018) corresponden a fondos de inversidn gestionados por Santander Asset
Management, 8.A., 8.6 LLC. {socledad vintulada a Barca Santander, §.A.} - véanse Notas | y 7-

(i} Recoge el knports de [8s adouisiciones temporeles de activos (Deuda Pdblica) cuya contraperte es Santander
HZecurities Services, 3.ALL, enfidad depasitaria (véanse Nolas 1y 7).

(iv} Al 31 de diciembra de 2017 y 2016 sa incluyan, por importe de 7 y 4 miles de euros, respactivaments, e saldo
pendiente de cobro comespondisnte a la devolucion parclal de comisionas del comerciglizador de las
tnsfliuciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades no vincuwigdas 8 Gripe Santander en ias que han
inverrtido los Pianes de Fravisidn.

{v} Se inglayan tamhien fos intereses devengados pendientes de cobre al 31 de diciembre de 2047 y 2015
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A continuacion se muestra el detalle de los activos financieros clasificados en funcion de los diferentes
planes de prevision gue integran 1a Enfidad:

Ejercigio 2017,

Miles de curos

Ejerciciy 2016.

ACtivos Ouros activos financiercs a valar
Efactivg y otros activas fnancierns razonable .
Y . . - - \ R . F i_ I L Lt n o
liguides equivalentss muntenidad con camidas e pérdidas y Féstamor y partidas 4 cobrar
— para negociay Banancing _
Lhras activos Yalores Depdaiins ¢n
liguides Instrumentos representalivos entidades de
Plan die Prevision Efective | equivalentes Derivadis de patrimenin de dewda crédite DHros crédites
Santander Coleetivos 1, Plan
de Previzién Soviet de Erpleo 465 - 4121 L 100 #
Santander Colectivos 2, Plan .
. ) _ )
de Prevision Socind de Empleo 27 1.323 19
SPH Empleo, Plan de )
! M kL 2 . -
Prevision Socral de Empleo He L L3904 i 3
Fondos Propios 6 - - -
TTAL 94 21 - 6.838 1,192 100 0

Mies de eirres

Activos Cros actives financieros a valor
Edectivo y oteos activos financieros razonable .
. : e . , Préstamos v partidas g cobys
liguides cquivalentes matgnidos con cambios en pérdidas y mos ¥ partidas a cobear
pard negociar EANATCIRS
{Hras activoy Valorey Depdsitas en
- ligguidos Instrumenlos FEpresentanvoy entsttades de
f'an de Prevision Bfective | eguivalentes Derivados Ae parimenio e dewda erédito Oiros eréditog
Santander Colectivos |, Plan . . .
de Previgien Social de Fmples 213 B i 3568 78 45t M
Suntander Colectives 2, Flan ey " .
de Provision Sociat de Empleo 1 L4} ” to0 1
SPR Empleo, Man de .
Wy . ; - : 9 -
Previsifn Socinl de Emplen 180 A 13 4 4
Fondus Propios 36 - - - - - -
TOTAL 471 i - 204 1135 551 L]

Santander Colectivos 1, Plan de Prevision Social de Emples y Santander Colaclivos 2, Plan de Prevision
Sockal de Empleo mantienen posiciones en una institucién de nversion colectiva con vocacion inmaobiliara,
Kanam Grundinvast Fonds {en liquidacién) que al 31 de dicfernbre de 2017 suponian aproximadamente el
0.25% y al 0,71%, respectivamente (00,38% y 0,89%, respectivaments, al 31 de diclembre de 2016) dé sus
provisionas técnhicas (véase Anexo adjunto). Dada iz inestabilidad de las condiciones def mercado de gestion
de activas en general y del negocio inmobiliario en parficular, la sociedad gestora de dicho fondo inmobiliario
acordt durante el ejercicio 2012 su liquidacion mediante la venta ordenada de los actives que componen su
cartera, guedando, por tanto, suspandidos los derechos de suscripcian y reembolse de participaciones, todo
ello de acuerdo a lo establecido en su normativa vigente, Consecuencia de dichas ventas, duramte ios
ejercicios 2017, 2016, 2015, 2014 y 2013, |a sociedad gestora Kanam Grundinvest Fonds (en liquidacion) ha
abonado anticipos a cuenta de la liquidacién de Santander Colactivos 1, Plan de Prevision Social de Emplea
y Santander Colectivas 2, Plan de Frevisidn Social de Empleo por imporle de 32 y 22 miles de eurns,
respectivamente, que se han ido registrande minorando los respeclives costes de adguisicion. Tal y como
establece la normaliva aplicable, la Entidad valora estas participacionss empleando ef valor liquidativo
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publicado por la socledad gestora det fondo de inversion inmabiliaria. La evolueion del mercado inmobitiaein
determinara la duracion del pracese de liguidaclén y el valor de venta da los activos y, por tanto, ef valor o
que se reembolsardn lus parlicipaciones manienidas por ta Entidad. Al 31 de diciembre de 2017, esias
padicipaciones mantenidas en los Planes de Prevision mencionados anterlormente suponian el 0,27% de las
provisiones tecnicas de la Entidad (0,39% al 31 de diclambre de 20186).

Al 31 de diciernbre de 2017 Santander Cofectivos 1, Plan de Previsidn Social de Empleo superaba el limite
de concentracion de inversidn en depositos a la vista v a plazo mantenidos en una misma entidad o en un
misme grupo de enfidades, fjado en la normative aplicable en el 10% dal activo del Plan de Prevision, al
lener un 10,18%, invertide en depdsitos a la vista v a plazo en entidades pedtenecientes at Grupo Santander.
No obstante, esta situacion ya ha sido subsanada con posterioridad af cierre del ejercicio.

A continuacion se detallan los depdsitos con entidades de crédito mantenidos por la Entidad, junto con el
interés que devengaban y su vencimients al 31 de diciembre de 2017 v 2016:

Efercicio 2017:
Plan de Prevision Entidad Divisn Mf"n‘s de Vencimieno l“_lpos_dc
O _L. Euros interés
Santander Colectivos 1, Flan de Previsidn Sacial de Empleo | Banec Popular, 5.A. (Oropo Sanander) Euro 1] A6201R 1,139
Totat 100
Ejergicto 2016:
. . | i i i | Miesde | Tipos de
£ = PR e i) H .- A1 o -
ilun de Prevision i fntidad B ) Tivisy Epros Vencimiento inTeras
Sontander Colectivas [, Plan de Previsién Social de Bmpleo | Banco Bilbao Vizeavae Argesdaria, §,A. Eure 150 022017 £.15%
Satinder Cotectivos 1, Plan de Prevision Secial de Emples | Cuinabank, 5.A. Euro i 01/02:2017 0.20%
Santander Colestivos 2, Plan de Previdion Socist de Bmplen | Banco Bilbéo Viecoya Aroentaria, 5.4 Euro 40 020242087 {113%
Santander Cobittivos 2, Plan de Prevision Social de Emples | Caixabink, 5 A Eurg A0 01w, ? 0.70%
Total ‘ 551

Los valores y activos que integran ias cavleras de los Planes de Prevision integrados en la Entidad que son
susceptibles de estar depositados 1o estdn en Samtander Secuwrities Services, S.ALL o en tramite de
depasite en dicha entidad (véase Nota 1).
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6.2 iIngresos y gustos de Inversiones afectas a lg prevision social de apurtacion definida

Los desgloses de los ingresos y gastos registrados en fa cuenta de pérdidas ¥ ganancias de ios efercicios
2017 y 2016 en los apartados “ingresos de inversicnes afectas & Ja prevision social de aportacion definida" y
‘Gastos de inversiones afectas a la previsién social de aportacién definida”, respectivamente, son fos

siguientes:
o Milee de Buros
2037 2016
tngresos por dividendos - 38 47
Ingresos por intereses de senta fija 0 31
Ingresos por intereses depdsitos - 2
Beneficios par emajenacionss de mversiones financieras y Variacian de vador przonable 116 126
Chiferencias positivas de cambio I ¢
Onpos ingrescs 5 5
Tatal iﬂgrgsos de inverstones afectss a la previsidn socinfw 140 11
de dporiacion deffnida . "

Miles dlee Eugos
2017 _ 214

qz.'}usms por congeatagcion y lgoidacion (2) 12;«

Pérdidas por ennjenactones de inverticoes financieras y Vartucion de vator razonahle (an (3

Lhiferencias negativas de cambio 1) n
; Gastos de geslidn (4} {i46)
{ Guttos de custodia 2 5

Ohros gastos - 3]

Tuotal gastos de inveesioney afectas a la prevision social '.,

de apartacidn definida . 2 (%4)

6.3 Vencimientos

El detalle por vencimientos de los instrumentos financieros clasificados por categorias v, en su caso, fos
depasitos en entidades de crédito es el siguiente:

Elercicio 2017

Miles de Eurgs
033y .
et
iiiii 2()! si, 2019 2020 22t siguicntes [n:wa“iw_
Valores representativos de deuda L1635 18} 34 - 542 L 192
Adguisicion temporal de activos 71 - - - . 21
Depidsitos en entidades de crédito 100 . - . . 100
TOTAL 286 181 14 - L) 1313
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En el Anexo adiunto se incuye un detalle al 31 de diciembre de 2017 de la cadera de instumentos de
patrimonio y valores representativos de deuda incluidos en la categoria "Olros activos financieros a valor
razanable con cambios en pérdidas vy ganancias” y de las adguisiciones temporales de activos incluidas en
la categaria “Efectivo y otros actives liquidos equivatentes”™,

Elgrcicio 2016:

T Miles de Furos .

2017 2018 29 2020 202ty Total
" Ao stouientes

Valores reprasentativos de denda 477 257 180 143 08 135
Adguisician temporal de activos 33 - . - . 131
Depositos on cmidades de arédita 55‘} - v - - 551
TOTAL §.350 157 £84 143 98 1.037

§.4 Valor razonable de los activos financleros y pasivos financieros

La siguiente tabla presenta los principates instrurnentos finsnciercs registrados # valor razonable a 31 de
dicternbre de 2017 y 2016 desglosado seglin el metode de valoracion utilizado en 1o estimacién def valor

razonable:
) Miles de Fueas
2017 2014
Valor rizonable Vilar razonable
Valos on - i e Vaoren | ; "
libvos Nl‘w{l 1 Mivet 2 Toul Sbras Mivel | MNivel 2 .
" ** £ P Toat
Activing- ™
Activos Tinancieeos mantenidos para
AEEDCIAr -
Derivados - - . R . i} . )
Otros wetivos finsncieros 4 valor
razonable con cambios en pérdidas y
EANANCIAS-
[nstrumentos de patrimonic 46838 6.538 - 4.838 6.264 6.2 - 6.264
Valtores representativos de deuda IBL] 1.192 - [.192 1155 1137 (***) 18 L35
Pastvos-
Pagsivos financieros mantenidos para . i . )
s N - -

() inchiye ' valoracidn uilizando directamente la propia cotizacion del Instrumento financlern, abservably y caplurable de fuentes Independientes y referdas 4
MAarcagns activos. Se incluyen an eite sval los valores representalivos O deuta colizados, otrag instrumeMos de cipial cotizados, log defivadas ¢a marcadns
orpanizados, asl como a8 paricipaciones an inslilutiones da inversion colagiva.

"™ Inctuys, en su caso, le valoragian mediante M aplicacion de tdonlcas de valoragion gue vliizan varables obtenidas de datos abservables de mercade (8o ads
oblenidos a paetir de referandzs coizadas en mercage, ele.), Se incluyan an aste nivel valores represeniatives de deuds no collzndus, oltos inslrumentos do
capital nix Gotleades v darivades OTC, tates como swaps, coniratos a plazo, crodi dafault swaps (COS)Y, ate,

=%} Ge corespondia con el titwlo UE1 11 A FRN 3M 150941 valorada mediante la apficscion da spreads oblenldos a partr de referencias colizadas e morcads,
6.5 Informacién sabre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros
La gestion de tos riesgos financieros que lleva a cabo Iz sociedad que tiene encomendada la gestion de las

inversiones y administracion de fa Entidad esté ditigida al establecimiento de mecanismos necesarios para
controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi come a ios riesgos de
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credite y liquidez. En este sentide, el Decrele S2/2007, de 26 de mayo, por el que sa regula el ejercicio de
determinadas actividades de tas Entidades de Prevision Social Voluntara, y demas nomativa aplicable,
establecen una serie de eoeficientes normatives due limitan dicha exposicion y cuyo control se reatiza por ta
socledad que tiene encomendada lz gesfiGn de las inversiones y administracién de la Entidad. A
continuation se Indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto cada Plan de Prevision,

«  Limites generales a la inversion:

o Almenos el 70% def activo de cada plan de prevision se Invertird en;

»  Valores y derechos de renta fija v varlable admitidos a negociacion an mercados
requlades en el dmbits de la QUDE, incluidos los que den derecho a Ia
suscripeion ¢ adquisicion de aguellos.

»  Accignes y parisipaciongs de 1.1.C,

v Depositos a la vista ¢ a plazo inferior o igual a doce meses, en entidades de
crédito, siemmpre que éstas lengan su zede en estado miembro de Ja Unian
Europea y que estén nominados en monedas que se negocien en mercados de
divisas de la OCDE.

¢ Bienes inmuebles y derechos reales inmobiliarios,

*  Créditos hipotecarivs, siempra que se trate de primera hipoteca sobre inmuebles
que cumplan todos los requisitos que resultaran exigibles por la legistacion
hipolecaria.

*  Instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados,

o Los aclivos estardn suficienternente diversificados, evitando la dapendencia excesiva de
un activo, de un emisor determinado o de un grupo de empresas. La inversien en actvos
emitidos por una misma empresa que colicen @n mereados regulades no podré supsrar of
5% del activo de la EPSV, ni @! 10% cuando se trate de aclivos amitidos por empresas de
rt misma grupo,

o Las EPSV no podran invertir mas del 2% de su activo en valores no admitidos a colizacion
en mercados regulados emitidos por una misma empresa, ni mas def 4% cuando se kale
de valores emitidos por empresas de un mismo grupo.

@ Lainversin en valores no negociados en un mercade financiero regulado emitidos por los
promotores o protediares de los planes de prevision, no podré superar el 2% de los activos
totates del plan.

= Limites 2 13 inversién en valores o participaciones emitidos por sociedades o fondos de capital
tiesgo:

La inversion en valores o parficipaciones emitidos por sociedades o fondos de capital riesgo
no podran exceder del 20%, en valor norminal, del tolaf de titulos emitidos o de parlicipaciones
&n circulacidn,

+  Limites ala inversitn en Instituciones de Inversién Colecliva:

La inversidn en una de las siguientes instituclones podra llegar hasta & 20% del activo de
cada plan de prevision;
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i} Dainstituciones de inversion colactiva y fondos de titufizacion de aclivos, establecidas unas y
otros gn el Espacio Econdmico Europeo y sometidas a coordinacion de conformidad con fa
Directiva 83/611/CEE, por la que se coordinan (as disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas sobre delerminados organismos de inversion colectiva en valores mobiliatios
(DICVM).

iy De instituciones de inversidn colectiva de cardcter financiero gue, no encoplrandose incluidas
en el apartado anterior, estén reguladas en la Ley 35/2003, de instituclones de inversion
colective, y demas disposicionas de desarrollo,

i) En fondos de invarsion inmobiliaria establecides en el Espacio Econdmico Europeo, siempre
que ef fondo esté sujglo a auforizacien y supervision de una autoridad de control de cuatguier
Estado miemiro del Espaclo Econdmico Burapeo,

= Limite general & la inversién en derdvados:

Los instrumentos dervades estaran sometidos, en los terminos previstos en ¢l limite generat a
la inversion en valores cotizados antedar, a los Himites de dispersidn por el riesgo de mercado
asociado a la evolution del subyacente. Para la aplicacion de los citados limites, fos
mstrumentos derivados que tengan fa consideracion de instrumentos de coberlura se
consideraran atendlendo a la posicidn nata.

«  Limite Depositos en enfidades de cradito:

Los depositos & la vista o & plazo en entidades de crédito en ningn caso podran superar, en
su conjunto, et 30% del valor del conjunta de sctivos asignados a un plan de prevision, ni e
10% de los mismos por cada entidad de crédito ¢ grupo asociado a la misma, A estos sfecios
no se computaran los depdsitos de garantias.

«  Coeficiante de lguide::

Cada Plan deberd mantener un coeficients minimo de liquidez sobre su patrimonio que se
establecerd cada afio en funcidn de Ia liguidez de las careras y de la estirmacion de flujos de
cacla Plan,

Los limites previstos en Jos parrafos anteriores no seran de aplicasion cuando en ia Declaracion de
los Principios de Inversion del plan de prevision se establezca que dste tiene por objeto desarrollar
una politica de inversidn que, o bien replique o reprodurzea, o bien tome coma referengia un
determinado indice bursatll o de repia fija ropresaniative de urio o vanos mercados,

Los limites anteriores no serdn de aplicacion a los valores o Instrumentos financieras emitidos o
avalados por of Estado o sus organismos autdnomes, por Jas comunidades auténomas,
corporaciones locales o per administraciones publicas equivalentes da Estados pertengcientes a la
QCDE, o por las instituciones o arganismas infermacionzles de fos que Espafia sea miembra ¥ por
aquellos ofros que asi resulle de compromises internacionales que Espafia pueda asurnir, sismpre
gue la inversion en valores de una misma emisidn no supere el 20% del saldo nominat de ésia.

=« Limite ala inversidn en actives e instrumentos inmobiliarios:

La inversion an inmuables y derechos reales inmobiliados no podrd exceder dal 20% del active de
cada Plan de Prevision,

La inversién en un solo inmueble o derecho real inmobiliario no podrd superar of 10% del sctivo de
tada Plan de Prevision,
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Este limite serd aplicable, asl mismo, sobre aquellos inmusbles, derechos reales inmabiliarios,
creditos hipetecarios o sociedades lo suficientemente proximos y de similar naturaleza que puedsn
considerarse come una misma inversion.

La inversion en una sola institucidn de inversidn colectiva inmobitiaria podia Hegar hasta of 20% del
aclive de cada Plan de Prevision.

A esta categoria de aclivos no le resultara de aplicacidn et limite conjunto a la inversion.

Los coeficientes legales anferiores mitigan los sigtlentes riesgas a 105 que se exponen ks Planes de
Previsidn gque. en todo caso, son objeto de seguimienlo especifico par la sociedad que tene encomendada
la gestion de las inversiones y adrninisiracién de la Entidad,

Especificamente, 1a sociedad que tlens encornendada la gestion de las inversiones y 1a administracion de
los activos de esta Entidad, en el desempefio de su actividad, se ajustard al reparte de funciones, contando
asimismo con una aplicaclan de fronl-office (M1 Invest), que registrara todas las transacciones realizadas par
los gestores de Ja cartera. Por elio, el repario de funciones en la entidad gestora es el siguiente:

#  Gestidn de carlera: Los gesiores de os distintos Planes de Prevision integrados en la Entidad son un
equipo diferente de los gestores de ejecucion, o que garantiza la asignacitn comecta de las drdenes a
las distintas caderas exislentes antes del envio de las ordenes a ios bvokers y contrapartidas del
mercade. La Jula de Goblerno, ha aulorizado a fa la sociedad que Hene encomendada ta gestion de
activos la utifzacidn de su Hsta de brokers y contraparidas autorizadas vy soporada en 2 matriz de
maritos que sa fja en los procedimientos que esta ditima tiene af respecio,

B Geslidn de ejecucidn: Despuds de poner Ia orden ¢ insliuir a los brokers y contrapartidas, la mesa sigus
los pormenores de ia contratacidn y recibe los precios de la fransaccién una vez realizada, Toda la
comunicacién se realiza por correo electronico, sistemas de contratacion electrdnica o llamadas de
teldfono que son siempre grabadas. Antes del acuerdo con el broker sobre los datos de la kansaccion,
la masa contrasta los precios de los activos conbra datos de mercado a través de lerminales de
BLOOMBERG y REUTERS para verificar la correcla gjecucion de fas instrucciones. Todas las ordenes
se envian por via telefonica v sistemas de contratacion electronica a Jos brokers y contrapartidas
autorizades por la la sociedad que fiene encomendada la gestion de aetivos.

e

Funcién de administracion y valoracién: Esta funcidn se hace por el deparamento de back-office de la
entidad contratada. Los diferantes equipoes del back-offics, realizan tareas de confirrnacion y liquidacion
de laz operaciones realizadas, contabilizacién, conclliacion v valoracién de las carleras, garantizado |a
separacion fundianal y mitigando los resgos dedvades de fa operativa.

»  Control v seguimiento de Hasgos: &t drea de control de la sociedad que flene encomendada la gestion
de aclivos es el responsable del seguimiento de los riesges. La politica de inversion fijada en la
Declaracion de Principios de Inversidn para cada uno de los Planes de Previslon integrados en fa
Enlidad estara parametrizada por el departamanto de contre! de e sociedad que fiene encomendada (2
gestion y administracion de la cartera de la Entidad, el cual verificard que se estd compliendo con |
politica de inversidn filada por la Junta de Gobiemo v que se esld inviriendo en activos aptos v dentro
de los limites filados en cada momento por la leglslacian vigente sobre EPSVS,

En conereto, los riesgos que son objete de medicién v control v los procedimientos de confrol uliizados son
los siguientes;

Riesgo de crédito

Ei rinsgo de crédito es el riesgo de que ef emisar no pueda hacer frente al pago def principal y del inlerés
cuando resulten pagaderos. las agencias de calificacion crediticia (&P, Maody's vy Filch) asignan
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caliticaciones de solvencia a los emisores/emisiones de renta fija para indicar sy fiesgo craditicio probable.
Los emisores y las emisiones con elevada calificacion credilicia presentan un reducido tiesgo de crédito
mientras que tos emisores v fag emisiones con calificacion crediticia media presentan un moderado riesqn
de crédito. La no axigencia de calificacion crediticia a los emisores de los litulos de renta fila o la seleccion
de emisores o ernisiones con baja calificacion crediticia determina la asuncidn de un elevado rigsge de
crédito.

Se verifica e cumplimiento de los limites por riesgo de crédilo, para lo que, atendiendo a 12 vocacién
inversora de cada Plan, se define su perfil de riesgo en fo refativo 3 la calidad crediticia gue deben de tener
los activos de renta fija que integran su carera, Se fijan unos limites maxitmos de concentracién tanto para
cada emisar en cartera (segin su rating) como por nivel de rating, exigiéndose a su vez manlener un nivel
global de rating medic igual o superior & un minimo (sequn vocacion) v no permitiéndose adquirlr activos
emitidos por un emisar con un rating inferior a un minimo segan su vocacion.

Con et fin de medif y cantrolar el riesge crediticio, ta Entidad aplica los siguisntes procedimientos de controt:

Medician y conlrol de la exposicidn por emisores y rating.

L

Medicion y controf de exposicion de fondos mutuos por grupo ermisor, calificacion o industrial,
Medicion y control de fa exposicion mundial por emisor.
Calewlo de VaR de crédito o variaciones del valor de mercado en la solvencia de crédile de un Eisor,

¥ oW

Calculo de VaR por defecto o por una estimacion de las perdidas potenciales, en caso de un
incurmnplimiento de sus inversiones en un horizonte temporal determinado,

¥

*  Stress testing: establecimiento de escenarios basados en situaclones pasadas de crisis de mercado
sobre |2 carera actual, EI objetivo o2 cuantificar fa sensibilidad de la cartera actual sofnetida o fos
eventos dal mismo calibre,

Riesqo de mercado

if riesgo de mercado es un tiesgo de caracter general existente por ef hecho de invertir en cuaiquiet tipo de
active, ha cotizacidn de tps activos depende sspeciaimente de fa marcha de los mercados financieros, asi
come de la evolucion econdmica de los emisores que, par sU parte, se ven influidos por fa situacion general
de la economia mundial y por circunstancias politicas v econdmicas dentro de fog respeclivos paises. En
particutar las inversiones en instrumentos finandgeras conllevan los siguientes riesgos de mercado que a
continuacion se detallan;

*  Riesgo de mercado por inversién en ranta variatle: Derivado de las vartaciones en ol precio de fos
activos de renta variable. B! mercado de renta vatiable presenta, con cardcter general una alta
volatilidad lo que determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma
significativa.

v

Rigsgo de fipo de interés; Las variaciones o fuctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los
activos de renta fija. Subidas de lipos de interés afectan, con caracler general, negafivamente 2l precio
de e5tos activos mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de
las variaclones del precio de los tilulos de renta fija a fas fluctuaciones de Jos fipos de interés es tanty
mayar cuanto mayor s sy plaze de vencimiento,

Con el fin de mitigar este desgo, para cada Plan de Prevision se definen unas bandas de exposicidn (en
tarminos de méximo y minimo aceptables) derivadas de su vocacion inversora, atendiends a factores de
riesgo tales como exposicidn a activos de renta variable, exposicion a activos de renta fiiz (en términos de
duracidn} y exposicién a divisas distintas dal Furp,

Adicionalmente, y con ja finalidad de cuantificar en témninos de pérdida maxima esperada, se calcula sl
Valor en Riesgo (Vait),
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El riesgo de mercado se controlard a través de la diversificacién do actives en los que invierten los distintos
Planes de Prevision de la Entidad, asi como 3 través de herramientas que monitorizan e riesgo total de la
cartera.

Con el fin de medir y contralar el riesgo de mercado, se realizaran &l menos fos siguigntes controles:
« Calcule de VaR paramétrico

» Caloult de VaR historico,

v Stress lesting

= Control por modelos de riesge de mercado ajustado a la curtosis obtenida de la distribucion de
rentabilidad de determinados actives especificos - simulacion histérics, VaR paramatrico con stress de
correlacion, mixlura de norrmales - que son capaces de suministrar medidas complementarias v varsatiles
de VaR: {ail VaR, vaR incremental, VaR marginal, ete,

« Riesgo de fiquidez: La inversidn en valores de baja capifalizacion yfo en mercados con una reducida
dimension y limitade volumen de contratacion pusde privar de liquidez a las inversiones lo que puede
influir negativamente en las condiciones de preciv en fas que e fondo puede verss obligado a vender,
eormprar o modificar sus posiciones.

Adicionalmente, se verifica Ja exposicidn de [as carteras a activos poco liquidos, como procedimiento da
control, con el fin de medir y controlar ef desgo de liquidez. Para elto se realiza un cdiculo de liquidez
efectiva de cada Plan de Prevision y controles periddicos de precios y prafundidad de mercado,

Riesgo de concentracion geogréfica o sectorial

La concentracion de uns parte imponanie de fas inversiones en un Onico pais o en un nomero limitado de
paises, determing que se asuma el riesge de qua las condiciohes econdmicas, politicas y sociales de esos
paises tengan un impacte imporante sobre la rentabilidad de Ja inversian. Del misma modo, la rentabilidad
de un Plan de Prevision que concentra sus Inversiones en un sector econdmice o en un nimero limitado de
seclores estara estrechamente ligada a la rentabiiidad de las sociedades de esos sectores. Las companias
de un mismo sector & menude se enfrentan a los mismos obstaculos, problemas y cargas regulatorias, por (o
gue el precio de sus valores puede reaccionar de forma similar v mas armonizadz a estas u ofras
condiciones de mercado. En consecuencia, la concentrasion determina que las variacionas an los precios de
tos activos en los que se estd invitiendo den lugar a un impacto en la rentabilidad de la participacion mayor
que el que tendria lugar en el supuesto de invertir en una cartara mas diversificada.

Con el fin de medir y controlar esle fesgo se utliza una aplicacion que permite meonltorizar diadaments las
polificas de inversidn, con la informacién de canera y contrelar e curmplimiento de las politicas definidas en
exta declaracion (Hpo de activos, mercados, monedas, valores nomirales minimos).

Riesgos por inversidn en instrumentos financieros derivados

£l uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de das inversiones de contado,
lambign conlleva riesgos, por la posibilidad de que haya una correlacion imperfacta antre & movimiento del
valor de los contralos de derivados v los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta
o lenga todo el exilo pravisto,

Las invarsiones en instumentos financieros derivados comportan riesgos adicionales a lps de las
inversionas de contado por el apalancamiento que conlfevan, o que les hace especialmente sensibles a las
variacionas de pracio del subyacente y puede rmuitiplicar las pérdidas de valor de (a cartera.

Asimismo, 1a cperativa con Instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de
derivados conllava riesgos adicionzles, como el de gue 13 contraparte incumpla, dada la inexistencia de una
camara de compensacion que se interponga entre las pares y asegure &f buen fin de las aperachones.
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Par tanta, la soctedad verifica que las inversiones en instrumentos financigros derivados cumplen con los
imites del atticllo 12 de la Orden de 29 de abril de 2009, de ia Consejera de Hacienda y Administracian
Publica,

Procedimiento de control de riesge de derivacdos: se lleva a cabo madiante una herramienta de control que
recoge las posiciones diarias en las carteras de los distinlos Planes de Prevision de la Entidad, asi como sus
precios y caracteristicas, La finalidad de dicho contral es &l eliculo y contral diario de log limites tantp
normativos coma internos,

Categorias de instrumentos desivados; £n los Planes de Frevision integrados en ia Entidad sbio se podréd
reallzar operaclones con instrumanlos financieros derivados negociados en mercados organizados con la
finalidad de cobertura & inversion.

Posiciones maximas permitidas: 51 se reallzan operaciones cont instrumentos derivades con la finalidad de
coberura, & compromiso adquirndo maximo serd & necesario para cubrir toda la carera del Plan de
Previaion. 5i los derivados se contratan con el ohjetivo de invarsion, el compromiso derivado de la operacion
na podra exponer a los activos asignados a este Plan de Prevision a pérdidas potenciales o reales que
superen el 5% def conjunto de los actives asignados al misma, en los términos establecidos en &l arlleulo 12
de la Orden de 29 de abril de 2000, de fa Consejera de Macienda y Administracion Pablica.

Brokers y contraparies aulorizadas; la Gniidad al tener defegada fa gestidn de su carters en una sociedad,
admite como brokers o contraparies aquallos que se encuentren en el listado de brokers y contrapares
autorizade por dicha seciedad. Cualquier modificacion en dicho listade debera informarse a ia Entidad,

Gendiciones para la contratacion de insteumentos derivados; la contratacion de instrumentos derivados se
ajustara en todo momanto 2 lo previsio en Jos adiculos 7 a 15 de la Orden de 29 de abril de 2009, de la

Consegjera de Hacienda y Administracion Publica,

Activos Financieros Estructurados

En el caso que la Entidad realice operacionas con esle tipo de activos, la gestion de los mismos se ajustard
en todo momento a lo prescrito en la Crden de 28 de abril de 2009, de la Consejera de Hacienda y
Adrministraciin Pablica, especialmente en los articulos 7 a 10

Riesgo operacionat

Las unidades de gestion, contabilizacidn, conclliacion, valoracidn, estén debidamente separadas por
murallag chinas, para mitigar esle riesgo.

Procedimiento de conlral: s& establecen procedimiantos de cantrol de verificacidon de ta correcta valoracion
de la participacién o unidad da cuenia, asi come harramientas que permiten la correcia imputacién contable
y seguirniento de las operaciones, pudiends ser reconstruidas desde su origen.

Control de trazabilidad de ordenes

De conformidad con el ariculo 5.4 del Decreto 9212007, 1a sociedad gque tiene encomendada 12 gestion y
administracion de la cartera de Ia Entidad, dispondra de sistemas que permitan reconstruir Ja trazabilidad de
ias operaciones realizadas para ésta. En concrelo, fa coniratacion de valoras mobiliarios, en cada operacion,
queda reflejada en las bases de dalos de dicha sociedad, reflejando todos aqusilos campos necesarios para
su reconstrucclon (partes que participan, naturalezs de los titulos, fecha y fugar de ta condratacion y
liquidacian, elc.). Estos registros son rastadados de forma automatica a ta conlabilidad de la Entidad,
generando tos correspondientes apuntes contables, a la vez que sirven como soporte de la valoracion de la
cartera. De esta forma es posible, &n todo moamento, reconstrulr ¢ada transaccion realizada por ta Entidad
con arregio 3 su ofigern.

Los resgos inherantes a las inversiones mantenidas por los Planes e encuentran descrilos en la
declaracion comprensiva de log principios de la politica de inversion, segin 10 establecido en fa normativa
aplicable,
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7. Fondosg Propios

El saldo del epigrafe *Fondos propins « Fonda Mutual® corresponde al importe apartado por & Socio
Pratector, Banco Santander, 5.A., a la fecha de constitucion de ia Entidad y con fecha 26 de septlembre de
208, vy no forma parle de los derechos consolidados de los sovios ordinarios. Bl saldo det epigrafe “Fondos
propios -~ Resullado del Ejercicio” corresponde a los beneficios de la Entidad en el ejercicio 2017 que han
gscendido a 385,45 euros (4.386,20 euros de pérdidas en e ejercicio 2016).

A este respecto, y en cumplimietito de los requenmientos infroducides por el Decreto 203/2015 sobe Ia
cuantia minima del Fondo Mutual, el socio protectar realizd con fecha 25 de septiembre de 2018 una
aportacion adicional de 30.060,60 euros, quedando de esta maners ei Fondo Mutual en 60.101,60 euros,
encontrandose totalmente desembolzado y materiatizado en activos aptos (véase Nola 8).

La entrada en vigor del Decreto 20372015, de 27 de octubre, por &l que se aprueba ef Reglamento de ia Ley
5212, de 23 de febrero, sobre Entidades de Previsidn Soctal Voluntariz (véase Nota 1) exige a las
Entidades de Prevision Social Voluntaria que intagran planes de previsin social de aporacion definida a
mantener con caracter permanente fondos suplementarios a aguellos en que se materiafizan sus provisiones
técnicas, por importe equivalente a un Q,125% de ias provisiones afectas a los planes de previsidn, Este
margen de sequridad debe estar constitutdo en su totalidad, al menos, al clerre de cada efercicio con el
abjeto de servir como margan de saguridad disponible para absorber las desviaciones enfre los gastos y
prestacionas, previsios y realas. Asimismo, los activos en los que se materializa este margen deben estar
fibres de todo compromiso pravisible. No obstanie, la Disposicion Transitorda Segunds del mencionado
Decreto establece un perodo de adaptacidn de 10 ejercicios, a parir del 2016, para constituir 3 totalidad del
margen supiementario, con una dotacién minima de un décimo anual de su importe.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Enlidad consideranda las provisiones sfectas a los planes de prevision
y el importe constituido de Fondo Mulual, no ha tenido que constituir fondos adicionales,

8.  Provisiones tecnisas

A continuacidn, se detaflan los saldos de las provisiones por operaciones de [a actividad de prevision soctal
y los valores de cada parte alicuota al 31 de diciernbre de 2017 y 2018:

Ejercicio 2017
Miles de Euros Nometo de Cajor de by
. A
Plan de Prevision Provisiones Wemiens | perticipaciones participacion
Suntander Cotectivos 1, Plan de Previside Social de Emplec 5347 40154 881 1,36782
Santander Colectivos 2, Man de Previsidn Social de Emplec 1.347 979 940 139514
SPD Emplee, Plin de Prevision Secial de Empleg 1.916 1,400,772 1358490
TOTAL ..
Ejercicio 2016
| Miles de Furos Mo de Yalor de In
. " ]
Plan de Prevision Provisiones lécnicas |  participaciones participacién
Santander Colectivos |, Plan de Previsidn Social de Emplen 5206 3.506.808 135557
Sumtander Coicgtivos 2, Plan de Prevision Social de Emplen .566 £ 184,157 1,34534
PR Empleo, Plan de Prevision Sociaf de Empleo 1.568 1371424 1362013
TOTAL £730
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Las provisiones tecnicas de les Planes de Previsidn, se dividen en partes alicuctss de iguales
caracteristicas, sin valor nominal, que confieren a sus titulares (socios ordinarips o heneficianos) un derecho
economico,

Tomando como base e valor de la participacién de los activos y pasivos de cada Plan de la Entidad, &
rentabilidad neta del ajercicio atribuible a los derechos consolidados de los socios ordinarios o beneficiarios,
asi como |2 rentabilidad neta anualizada desde la constitucian de cada Plan de [a Entidad, se presenta en
los sigutentes cuadros:

Elercicio 2017
FFFFF Rentabiidad nota
Plan de Previsian anuilizada desde 1z fecha de
””””””””” LJrentabitidad ne 2617 constttucion del Plan
Santander Colectivos §, Plan de Previsidn Sogial de Emplen 0,154 2 1%
Santander Coleativas 2, Plan de Prevision Sovisl de Empieo 1,72% 2.24%,
SP8 Emples, Plan de Previsian Sncial de Empleo (0, 23%%) 2,00%,
Ejercicio 2016
1 | entabilidad nela
Plan de Provisian anualizada fesde ta fechs de
b Beiahilidad ireta 2016 conatitweidn det Plan
Santander Cotectivos 1, Plan de Previsidn Social de Empleo i),60%, 2.16%
Santander Colectivos 2, Plan de Prevision Sorial de Emplee 0,57% 210,
SPE Emplen, Play de Prevision Sociat de Emplep (6, 4500) 2,200

Al 31 de diciembre de 2017, e ndmero de socios ordinarios o beneficiarios de la Entidad asciende a 287
(281 al 31 de diciembra de 2018}, cuya distribucion por Planes, junto al movimiento de altas y bajas
experimentads en cada Plan durante los ejercicios 2017 y 2016, se presenta a continuacion;

Ejercicia 2017
?.;»V(l;iv‘};;;:)rdir‘larins i beneficiarips
31.12.2016 Altas Dajs | 31022017
Samtander Colectivos |, Plan de Previsidn Social de Tmpleo 182 14 (14} P54
Santander Colectivos 2, Plan de Prevision Sogial de Empleo 7% - (10 6%
SPB Empleo, Plan de Prevision Social de Empleo o KB b (2) 35
Towl - o 201 n|ae| W
Eijercicio 2016
wwwwwww Spcios ordinarios o beneficiarios
ALI22015 Alas Batas 31322016
Santander Colectivos |, Plan de Prevision Social de Et)]pi;g ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ 220 23 (61} ”i”s“:i
Santander Colectives 2, Plan de Prevision Secial de Empleo 83 @ (1) 78
5PB Emplee, Plan de Previsidn Social de Empleg 32 _ - 13} k}!
Total F T Y (76) 291
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8. Cuotas v Prestaciones

A continuacion, detallames la composicion de las cuotas v fas prestaciones de la actividad de previsitn
social devengadas durante Jos ejercicios 2017 y 2016, registradas en los epigrafes "Cuotas devengadas —
Actividad de Previsidon Soclal” y "Prestaciones y gastos pagados — Actividad de la Prevision Social” de {a
cuenta afecta a las actividades de fos planes de prevision de fas EPSY, respectivamante:

Ejercicio 2017
Miles de Euros ‘
Plan de Prevision Cuing Prestaciones devengadas on ¢f gjercicio
e e Ao | PTESTACTONES 2 o R
Cuotas de sockos Mﬂ;::;iﬂ;'ggv de s0Cis o Iné?”::;:f;;'s .“Ls Mm;;‘f'?#g]\? A
o heneficiarios ¥ SUBSIIy RS i
Samander Colectives |, Plan de Previsidn Socml . . )
de Empleo 125 163 28 (8h (66)
Santancler Colectives 2, Plan de Prevision Social , .
de Bmpleo A0 ) {an - {162)
SFB Emplen, Plag de Prevision Social de BEmpleo 47 122 1) {35y -
287 (206) (hag) {228}
Eigrcicic 2016
Miles de Buros
fhan do Provisitn Luntas Prestaciones devengadas en ¢l gjercicio
- T Movilizacikmes de f TEMBTIONES B ) ¢ demnizaciones Mowibtzaciones a
Cuatas de soios otris EPSV sucios o - subsidios otras EFSY
e benefuiaios ¥ o THS B
Sumander Colectivos 1, Plan de Prevision Soefal : )
de'iimplm 150 & {41y {n (1.129
Santander Colectivos 2, Plan de Previgidn Social p
. a5 - g
de Empleo {9) (i
SPR Emplen, Flan de Previsién Social de Emples 9 B (213 - -
TOTAL 247 6 {1 (11} (L 120}

10.  Débitos y otras partidas a pagar — Otras deudas

Ef desglose de este epigrafe del pasivo del balance adjunto al ciere de los ejercicios 2047 y 2016 os ol

siguiante;
Miles dis Euros
017 i)
Devday con Adminisiractones Piblicas (Mota E1) 12 -
Resie de otrs deudas ‘ 23
TOTAL 35 .

La cuente "Resto de ofras deudas” recoge, entre ofros conceplos, al 31 de diclernbre de 2017 la
perodificacion de las comisiones de administracidn y gestion por importe de 20 miles de euros (10 miles de
euros & 31 de diclambre de 2016), la periodificacion de las comigiones de custodia por impotte no
significative (itmparta no significative al 31 de diciembre de 2018) y Ia perodificacion de log honorarios de
auditaria por importe de 3 miles de ewros (4 miles de euros af 31 de didembre de 2016). A 31 de diciembre
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da 2016 se incluia también el salde correspondiente & las compras de valores at contado que se cancelaron
en fa facha de Iiquidacion por importe de 57 miles de euros (ninglin importe por aste concepto al 31 de
diciernbre da 2017).

11, Situacién flseal

12

Al 31 de diciembre de 2017, en el epigrafe "Préstamos y partidas a cobrar ~ Otros créditos « Créditos con
Admintatraciones Pidblicas” del active del balance se recogen saldos deudores con la Adminlstracion Publica
en concepto de relencicnes sobre rendimienios del capital mobitiatio y otros saidos pendientes de
devolucion del Impuesto sobre Sociedades del efercicio anterior par importe de 83 mites de euros (77 miles
de euros a 31 de diciembre de 2016),

Al 31 de diciembre de 2017, en el epigrafe "Débitos y olras partidas a pagar — Otras deudas ~ Deudas con
Adminisizaciones Pdblicas” del pasivo del balance se recogian las retenciones pendiertes de liquidar,
practicadas a beneficiarios por prestaciones pagadas por importe de 12 miles da suros (ningn importe por
este concepte al 31 de diciembre de 2016) - véase Nota 10,

D acuerdo con lo previsto an la Morma Foral 2/2005 de 10 de marzo, la Entidad liene abiertos a inspeccion
fiscal por parig de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos correspondientes a las operaciones
efectuadas en los cuatro ditimos efercicies. La Junta de Gobiernc de la Entidad no espera que, en caso de
inspeccidn, surfan pasivos adicionales de importangia.

Le acuerdo con la fegislacidn vigente, la Enfidad esld sufela al Impuesio sobre Sociedades a un tipo de
gravamen cero, leniendo, en consecuencia, derecho a la devolucion de las retenciones gque se les
pracliquen sobre los rendimientos de capital mobiliario, con la excepcion de las corespondientes a los
rendimientos implicitos en activos financleros con retencion dnica en erigen. No obstants, se daben cumplir
las obligaciones formales exigibles en & (mpueste sobre Sociedades 2 los sujetos pasives sometidos al
régimen general,

saastos de administracidn vy otros gastos tecnicos

De acuerdo con el Decreto 203/2015, de 9 de diciembre, los gastos de administracion imputables a los
secios y benaficiaros de las Enlidades de Previsién Soclal Veluntaria que cubran fas contingencias de
Jubitacién, ast corno de fallecimiento, incapacidad permanente, desempleo de larga duracion o enfermedad
grave que operen hajp e sistema de aporacion definida, deberdn ser consignados, en lEnminos
porcentuales, en sus regiamentos respectivos, de acuerdo cop sus estatutos, sin que puedan superar, 8n
computo anual, el 1,6% del patrimonio afecto a cads plan de prevision, A eslos efeclos, tendran ia
consideracion de gastos de administracion lodos los gastos directos & indirectos en que & incurra como
conzecuencia de la administracion del patrimonio afecto a cada plan de previsidn, con la excepcidn de los
gastos de intermediacion derivados de la compra o venta de valores. En este sentido, cuando las EPSV
invierien en Instituciones de inversién colectiva las comisiones acumuladas a percibir por los distintos
gestores, custodios o instiluciones (gastes indirectos) aperan conjuntaments, Los gastos de administracion
imputados a los socios ordinarios y beneficiarios de Santander Colectivos 1, Plan de Pravisidn Sccial de
Empleo, Sanlander Colectivos 2, Plan de Previsidn Social de Emplen y SPB Empleo, Plan de Prevision
Social de Emplao fjados en sus respectivos reglamenios y aprobados por 1a Junta de Gobiero de la
Enfidad, hasta el 31 de marzo de 2016 ascendian a 150%, 1,78% v 2%, respectivamente, de las
provigiones léenicas afectas a cada Plan, Desde dicha fecha ascienden a 1.50%, 1.60% vy 1.40%,
respectivaments,

El epigrate "Gastos de administracidn” de Ja cuenta afecta a las actividades de los pianes de prevision de fas
EPSV adjunta recoge los cargos recibidos de Santander Asset Management, 5.A., S.G.LLC. (sociedad
vinculada a Banco Santander, 5.A. — véanse Notas 1y 7) por la administracidn de la Entidad. Los gastos por
este concepto ascignden durante el gjercicio 2017 & 66 miles de suros (7O miles de euros en ef gjercicio
2018).
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El importe de los honorarios satisfechos por servicios de suditorla externa correspondientes a los ejercicios
2017 y 2016, han ascendido 2 8 miles de ewros, VA y gastos incluidas, en ambos ejercicios, que se
encuenira recogido en el epigrafe "Otros gastos lécnicos — Otros” de la cuenta de pérdidas v ganancias. No
se han facturado a |z Eniidad olros servicios por empresas vincuiadas & la sociedad auditors.
Adicionalments, en este mismo epigrafe, en los gjercicios 2017 y 2016 se registran 2 miles de euros, en
ambos gjercicios, correspondientes a la prima satisfecha pars of seguro de Responsabilidad Civil de ta Junia
de Gobisrmo de {a Enlidad, por dafios ocasionados por actos u omisiones,

informacion sobre el periodo mediv de pago a proveedores, Disposicidn adicional tercera. «Deber da
informacion» de la Lay 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fa Entidad no tenia ningin impore significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Aslmismo, durante os sjercicios 2017 vy 2018, la Entidad no ha
reafizado pages significativos a proveedores en operaciones comerciales, En opinidn de ta Junis de
Gobierno de la Entidad, tanto los impories pendientes de pago & proveedorss en operaciones comerciales al
31 de diclembre de 2017 y 2016 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios
2017 y 2016 cumplen o han cumplide con los limites legales de aplazamiento.

13. EBetribuciones v otras prestaciones a la Junta de Gobierno

La Entidad no satisface importe alguno en conceplo de retribuciones ni tenia concedidos anticipos o
créditos, ni obligaciones confraidas en materia de pensiones vy de seguros de vida con los miembros
anteriores v actuales de la Junta de Gobierno al 31 de diciembre de 2017 y 2018,

14, Defensor del Socio ardinario

Con fecha 13 de marzo de 2008, la Asamblea General de 3 Entidad aprobd por unanimidad la designacisn
del Defensor dei Sodio, a fin de que las eventuales reclamaclones de lps socios de la Entidad sean
atendidas y resueltas por dicho responsable de conformidad con la normativa vigente. Durante las slercicios
2017 y 2016 Ia Entidad no ha recibido ninguna reclamacian por pane de sus socios ordinarips,

15, Operaciones con partes vinculadas

Los Planes de Prevision que estdn inlegrades en la Entidad, han realizado determinadas operaciones
catalogadas camo vinculadas por la normaliva vigente de Entidades de Prevision Social Violuntaria. A este
respecto, ta entidad contratada para la gestion de activos ha verificado que las operaciones se han realizado
en inlerés exclusivo de los Planes de Prevision y a precios y condiciones igusles o mejores que los del
mercado, de conformidad con lo establecido en la normativa vigente,

Segin se indica en la Nota 1. la gestién de las inversiones y la administracién de la Enlidad esiaban
encomendadas & Santander Assel Management, S.A., 5.G.1I1C. (véase Nota 1) y la cuslodia de sus
inversiones financieras a Sanlander Securities Services, S.A.U., lodas ellas vinculadas a Banco Santander,
5.A. £l detalle de operaciones realizadas con et Sccio Protector y con paites vinculadas at mismo (véanse
Notas 1y 7) durante los ejercicios 2017 v 2016, a5l como los saldos en los diferentes epigrafes del balance
al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016 son los siquientes:
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Ejercicio 2017
‘ ) Mites deBwres !
e Saciedades vincpladas al .
. LI

Sogio Protecior Girupo del Socie Pratectar Total
Posiciones de actives B
Participaciones gn fondos de inversion (véase Nola 4) - 420 490
Depésitos en entidades de arddito (véage Mot §) . 160 o
Tesoreria (véase Nota &) - 694 694
Adguisiciones tompocales de aotivos {vease Nota 8) . 11 21

Pogiciones de pasive,
Periodificaeidn Gastos de gestion v administraeion (véase Nota 1) - 2 20
Peripdifcacion Gastos de custoddia (véase Nota 10} - - -

CGistos,
Ciastoy de gestian (véase Nola &) . {44) {443
Crastos de custodia (véase Nota a) - () )
Crastos do administracion (véase Moty |3} . (&6) {66)
Elercicio 2016
Miles di Eurgs
. Seciedades vineuladus sl -
Socto Protector § - .
ocio Protector 4 Ciiupo del Socio Peotector Fotal
Pasiciones de activa
Participaciones & fondos de inversion (véase Mote &) . 432 432
Vatores representativos de deoda (vitage Notd &) - 100 1o
Tesorerin (vése Now 8) - 4T 47
Adguisiciones temporales de aetivos {véase Mata 6) n . 330
Deudores por relrocesionss {ydase Nots &) - & 4
Possiciones de pasivo:
Peripdificarion Clastos de gestidn v administracion (véase Mota 10} - 10 ]
Periodificaeion Oastes de custodia (vease Nota 10) - - -
Cinstos:
Gastos de pestidn {véase Nota &) .
(Fastos de cusiodia {vérse Nota f)
Clastos de adrimstracion (véase Notd §3) -

16. Hechos postariores

Con posterionidad al cierre del gjercicio 2017 no & ha progucida ningin hecho significative no dascrito en las
noias anteriores.
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Anexa: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras
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Santander Prevision Colectiva, Entidad de Previsién Social Voluntaria de
Empleo
::‘I dka 15N Bescripcidn \’:::;r:ft‘:‘)” RG;’BE ﬁ;ﬁi‘@” L - \Qﬂzufﬁn
EUR FRORO44H570 5G CALIG CORPORATE 1.3 ACE 1896 97T 8% TaATIAY f At AR g
ELIF DECIOBT S B MN;v;ﬂ&Hn;«N;NVFST FONDE (™) T 28 514,45 {14,899, 85 - 12,914,590
EUR FROICOTE47T DEXIA INDEX AREITRAGE e FAAL L 10 855,78 . ZZG.BEQ,QS;
_E:ER LU HSE045047 4 LYXOR ETF EUROMTS ALL MATUHITY NV [ELR) o 587 105,67 &8 208,03 . 50,010,540
ER FResGiikagey AMUNCG ETFF EURD STOXX S0 C . MWW:N#TB&,EE 27328481 E‘iﬁ 0a0,00
;Uii FROD10754182 AMUNDF ETF GOVY BOND BUROMTS BRDADWM EEleEL YR '-m;c.szsm . A40.472 40
£UR ;fmdixm&*mas-s BEXIA LONG SHORT CREDIT 174,575 .50 4965:;;} 175.067 50
EUR IZ40084T 1004 IRHARES DJ EMRO 3TOXY 50 IBOLSA XETRAY 40?;2}53,?1 124,158,258 - 227.842.00
EUR LUBCRISCIRT0 BGF EURD SHORT Dl}RA‘fItJN.EmNO Fi- A7 260 05 5T §.106,27 " 105,18
N T ——— PIONEER FUNDS - EURD ENHANCED BHORTT A 295.000,00 1384701 R v—
ELR LLIOASIEST Y 8 X TRACKER G 1BOXX EUR 50V, TR-IDX Bl pal B 109,728,058 i%a 96,50
Total Ingtrurrdnion de Patrimonico Sanlsnder Colectives ¥, Plan de Pn.wlnidrl 5:;:];{ e Empleg 352035278 :;B;I:;GB,M - 4121, 222,22
EUR D&m@ﬁ'?ﬁ‘ég;“Mh‘ﬁ“lw KAMAM CHUNDINVEST FONDE () 15.585 51 (10321 69 0.653,82
EIR FROOOTOO4A 58 LY®OR BLiR STOXRXER ETF (PARIG) e 185,327 s B 868,35 . AN ]
EUR FROIOIDOIRATT DEXA INDEX ARBITRAGE 250268,04 A3 o A7.201.63
I.'UE F'Rm1mf‘-ﬁ‘l‘1-ﬁ“nmu AMUND ETP BURD ST 20 0 545‘&'5‘?.5*’.3““ ) 52,812,580 .;;BE.BW.DIJ
EuRr FRECIGTA0ESS CEXIA LONG SHORT CREMY A8 552,50 175,50 £4.687 50
MH;R IEGTJGE!‘*?:;;;MWMM VHARES BJ EURD 3TOXX 50 (BOLSA XETRA} 163 ‘DET';Q £8.155.00 5;1.123 op
EUR LUG93501a e BGF EURC SHORT OURATION BOND 0. AY 180 19238 .?GFM(;: ' 191 BEC,O0
f:l.ﬂ; I" CH 2534039 - SANTANDER REI\;DIMIEHTD, Fi-CLABE 103477 AT (417,49} 203.159.91
EUR AN R YR ¥ O K-TRAGHES S IBUXK BUA S0V, TRAGX " 155,440,738 E?;?Ss.aa 181 ‘!94.:(‘1’“
FuR LLOR4B153798 STANDARD LIFE SCAY GLOL ABS REYV D EUR S3.685,02 11,807 84) N 82077 36
Total 1”8(7;;;;;;;:;« Patrimania Santander Colactives ;:dPIan dao Provividn Social dr Emples 1.107.424 &b " 216.221,38 " 1333787 98
EUR FRODYDDIERTT DEXIA INDEX ARBITRAGE T =3 959,24 LEER.X] - 94 B3 &7
FUR BREHIC2S1T744 LYROR ETF IBEX 35 (EL};;BOLSA MADRIEY) 54,474,785 (GR4,25) * T 53 500,90
EUR FROGM GRS 18540 AMUNG CASH CORPORATE IC G 166 16 Vs {180, 83) . 1645 675,82
ELIR EEU G5 1004 SANTANDER RENTA FLIA CORYO M1 ATOFIGLT . 6734177 54:‘:'”; . B} aG6 44
EUR FRO01060205%1 GROUPAMA ENTERPRISES r— 105.341,93 (228.27) - 10571288
BUR BRI 5 1 Qs ARALINDE S 6 M I ” i R 010 172.00) . hler) E‘a‘fﬁ,md
EuUR ESG1 42744034 SANTARDER TESQRERQ GLASE 1, FiM 09 443,24 {84, 51} - WA0h27S
'éﬂa;‘l E$Q1§%;34339 o SANTANDIER HM&:.:DIMIENTD. Fl-CLASEC FB.YAR 84 (40,47) . -
ELIR E it Msatails7 SANTANDER RENDHAENT D, Fi- GLASE § 105.801,68 & 500 1% " - 11047008
ELH LURIGRT 154447 PFLUK-EUR 3HORT MID-TRM BDS | ACC 56?5’{!33“% 53,60 . %3 BO4.02
EUR REOI TR SANTANDER SMALL CARS ESRANA. FIT"(:L A o 6.333,00 247437 - 12,957 A5
EHR L0 75aI8 SCHRODER ISF EM MK DB ABS RETURN A {EHR) -”W‘“ 15 Q7 s el B07.64 . 21 B83. 29
l EUR LU 4345973 AXA B FIXEDR FNGQMEHG:S SH DU’R HY-A [EUR) 45.008,04 166023 - 4% 877,27
B4R FUOISQ4TRYAn MORGAN 5T « SHORT MAT BLRG BEIND I (EUIR) 114 (82,78 £33, 18 . 114,625,324
EUR LUS3ANBASD2 0B X-TRACKERS ELRO STOXX SCETF 119,770 28 : rnrs f 12165000
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(ivisa | 5 Disaripeian "}f’\':ji’;":"f"'“ RevIEAan T | itgresas “rf;mr‘f‘gr“
EUR ESOHPRRTELOT7 SANTANDER INVERSBICN FLEX C 50 043,23 {1.245.41) . [ Rl )
EUR ' IECORGE IV A ISHARYS EURD CORF BND IR H BY.653 3 114 E4 . B9 756,00
EUR IEOOBYZTVWIE ISHARES EOR CORP SR O 3y (2 o 8. 738 AT (47,93 . m BO.6) 55
Total inslrurientos de Parimonio SP8 Emples, Plan 66 Previsién Sociel de Enspleo ' 138;33};? 1$.519,37 R 1.393.857 04
Tota Ingtngmentos de Pairimonio Gantonder Previsidn Cologtiva, Entidad do Previskin Soclat Voinntaria gde Erapleo B.010,327,03 BAT.710,18 - 5837037 ,32
EUR FRO013N137S RCI BANGUE 54 ERK IM 0807420 (ELIR} 57 169,14 172,209 18,91 B7.3&0,38
EUR XS 1524E37047 MORGAN STANLEY 031118 {(EUR tE0 181,71 AR{. 54 . 23,94 180,566,500
LR REOTAENETS INSTTUT CREQITO OFICIAL 4 878 maozme 1131478848 (13.273.22) 4 280 56 10, 8R4 60
ELR XSI577827528 GOLDMAN SACHS GROUP ING FAN 34 0452 2(ELR 107 55 61 901,07 7 104, 500455
EUR XS1$B#E~11252 B':P FARIBAS FRN M 22/0%/22 (EUR) 100 3RO 3 14‘4".;' 107.627.03
B WS 1354034 e IRET{TUT CRECHTO CIFIGIAL 4.3 1,‘5.’09(?1‘3([:. on 266,08 23374 025 i) ?:noa;
EuR X51584368515 BANCO BILBAQ VIZEAYA ARG FRN 3M 12/064/22 100,048 00 118068 o0 g8 . 258,72
BUR | KS109R861248 GREDH AGRICOLE LONDON FRN 38 01122 EUR 100.072,58 200,10 a1 | 102250
Totif Valores raprosentatlvos de dedds Smntander Calectives 1, Plan de Pravisién Soclal de Empleo B BAR5IH13 {5.954,87) 4.710,88 BI1.204,28
ELHR EROOOI1I2TE B. ESTADD 4.85 81020 B4 SR 35 (40&-;:;) - 534,82 B1.506,12
ELR E SO 23U7 - B ESVARO 340 31013 ‘ 108,404 85 [ENLYR ) 411367 107 845,62
ELIR ESOMIEAN 385 COMLIMRDAD DF MAIHS £ 5858 1303720 T BT ARG 43 {3 346,50) 2RI%.54 - ]
EUR ESO3IAGIA0005 UCE 41 AFRN M 150841 (EUR] 1741814 {480 B4y - l 16.937,80
HI:U;Q ooouaTes BLOM FRLIENNALY DEL ;l;ﬁ 4 50 ﬂ‘ms&é“"”” 768.508.91 {1.8493.17} 130665 bR AER ]
Total Vatares representatives de deuda SPB Empldo, Pian de Prevision Social de Empiea AT4.592 18 (12,;;&:;1) .’B.ﬂa?,‘m 370.933,89
...I;Er“g‘;;:::)ulwos repreRanTativas di Gaudd Santander Pwvl?ﬁi i:szpmm Emli:&l ,if:?f:iﬂ,f:iﬂ,vmmwm dr | 1A87,530,34 48,500,041 1359877 119220 44
HUR ! EBODGLN 2187 B ESTADD 4 P4 3ndtiet (EURY 25.000,00 . (174} ool Srﬁhél":ﬂ
Taoital de stros dctivas liquidcs eguivlentes de SFB Empldo, Plarn da Previsidn Soclal do Emplen 21.000,08 T [£.74) 20.098,28
;:zé:;:;uo‘:rns Activas Heuidae agilvalenies db Ieatpnder Pravisian Coteciiva, Entidad do Provision Soeial valimtarrs 21.000,00 | (.74 20,690 20

{*y  Incluye los costes de ransaceldn directamente atribuibles a estas inversiones [véase Noda 5.5.3),

(**)  Duranie s gjercicie 2042 18 saciedad gestora de asw fondo inmobifiarie anorda su liguidacien medisnte ia venta ordenade de los
activos que compenen su cantera, quedando, por {anta, suspendidos los derechos de suscripcion ¥ reembolse de paricipsciones,
todo elfo de acusrde a lo establecido en su normativa vigenate. Consecuencia de dichas ventas, durante log ejercicos 2013, 2014,
2015, 2016 y 2017 1a sociedad gestora de Kanam Grondinvest Fonds {en liguidacién) abond antlcipos & cuenta de la Bquidacion
final del mismo por impofte de 32 v 22 miles da euras & Santander Colactivos 1, Plan dé Previsian Social de Empleo y Santander
Cotectivos 2, Plan de FPrevisidn Social de Empleo, respectivamante, que se han ige registrando minorando su corraspongiente
valaracion inicial {(vease Nota 6.1 de la memoria adiunia).
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Santander Prevision Colectiva, Entidad de Prevision Social Voluntaria de
Empleo

informe de Gestidn
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2017

1. Evolucidn de los negocios (mersados), situacién de la Entidad y evolucién previsible

En los marcados financieros el comienzo del afio 2017 estuvo marcado por tas dudas sobre los resultados de
las alecciones presidenciales francesas lo que provocd ventas en los bonas a 10 afos dal goblerno francés y
los perifaricos; la prima de riesgo espafiola flegd a repuntar hasta los 150 p.h. en ¢l mes de abril, frente a
compras ¢n s benos 3 10 aflos del gobierno alemén. Estas compras también tuvieron su reflelo en (os
tramos mas conos de la curva afemans y &) bono a dos afios del gobierno aleman llegd & marcar un minimo
historico de rentabilidad del -0,85%, en febrero. La victoria de Emmanuel Macron el 7 de mays dio paso a
mayor tranquilidad y las compras Hevaron & s TIR del bone a 10 afios del gobierno espafiol al 1,36%. Esta
tendencia se vio interrumplda & finales de junio tras el discurso de Mario Draghi en [a Conferencia anual del
BCE, ya que el mercado intemretd que la autoridad monetaria podria adelantar s relirada de estimulos
menefarics, Las tomas de beneficios Hevaron a 1a TiR del bono a 10 aftos det gobierno espariof a suparar el
1,701%.

&l discurse tranquilizador del BLE en su reuntdn de julio v fas lensiones geopoliticas entre Carea def Norle y
Estados Unidos en el mes de agosto propiciaron una nueva fendencia compradora en los bonos de gobiermnos
europeos. Esfa tendencia se vio ademds sostenida tras la reunion de octubre del BCE en fa que anuncid qiie
las compras mensuales de bonos se reducirian a 1 mitad a parlir de enero de 2018, paro continuarian al
menos hasta septiembre de 2018, a ta vez que los tipos de interés oficiales se mantendrian en los niveles
acluales durante un perfodo profongado que superard con creces el horizomle de sus compras netas de
activos. En & mercado espaflol, la prima de resgo se vio afectada eo octubre por los temas politicts en
Calalufia ¥ repuntd puntualmente hasta los 130 p.b. para ir descendiendo progresivamente por debaio de los
110 pb. Qurante todo el afo, los activos monetarios europeos colizaron con marcadas remabilidades

negativas,

En el mercade norteamericann, la Reserva Federal cumplio con sus pravisiones v a lo fargo de 2017 realizd
tres subidas del tipo oficlal de 25 p b, cada una. En sus estimaciones de clerre de afio mantuve la prevision
de tres subidas adicionales para ef afc 2018. El bono a 10 afios del gobiermo americano cerrd el afio en ol
2,44%, nivelas muy similares a los de spertura, aungue Hegt a superar & 2 50% en marzo migntras que en
septiambre la TIR flegd a reducirse hasta niveles de 2 04%.

£n los mercades de renta variable europens el afio comenzd con tono consolidative dando Pas0 en marzo a
una tendencia compradora que continud con fuerza, patficularmente en ef mercado espaniol, hasta las
primeras semanas de mayo. Esla subida se apoyd en un contexto macrosconemico favorable, buenos
resultados empresariales y previsiones ol alze para proximoes trimestres. A partic del mas de junio
comenzargn a primar las lomas de beneficios resultado en parte de ias fueries revalorizaciones acumuladas
y el citado repunte en las rentabilidades en los mercados de renta fija europeos, La aparicidn de las tensiones
geopoliticas entre Eatados Linidos y Corea det None propiciaton que dicha tendencia se prolongase hasta
septiembre. A parlir de esa fecha los compradores volvieron a imponerse con fuerza hasta las primeras
jomadas de noviembre. En conjunto, el segundo semestre se caracterizo por ganancias generalizadas, a
excepeion de! IBEX 35 que recortd en & periodo por el contexto pofitico focal. No cbstante, el indice espariol
actmuld en el conjunto del 2017 una subida del ¥ 4% frente al §,5% del EUROSTOXX 50. La boisa del Reino
Unide acogio muy positivarnente ef anuncit en diclembre del inicio de la segunda fase de negociaciones con
{& Unidn Europea y subid un 7 83% en sl afio,
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En el mercado bursatil norteamericano, la tendencia general del afo fue compradora, lo que se refig)o en una
sucasion de maximos hisioricos en sus principales indices. Ast, en ! afio 2017 e B3P 500 se revalorizd un
18,42% vy &l Dow Jones un 25 D8%,

Tado elle en un contexto de progresiva mefora de los fundamentales, especialmente en ta Zona Euro que se
reflejo en la tendencia de revision al alza de previsiones de crecimiento por parte del consenso fanto para
2017 come para 2018. El proplo BCE revisg en diciembre sus pravisiones elevande &l crecimiento del PIB de
2017 del 2.2% al 2,4%, del 1.8% al 2,3% para 2018 y del 1.7% al 1,9% para 2019. Ex materia de precios la
revision fue mas cauta, elevando en dos décirmas (hasta el 1,4%) ol PC de 2018 y manteniends en el 1,5% g
IFC de 2019. En el caso de Espafia, fa sconomia mamtuve ta forlaleza del crecimiento con creacion de
wirpleo. A clerre de afto el Banco de Espafa adelantd una prevision de crecimiento del 0,8% para ef Ultimo
trirnestre de 2017 destacando el buen comportamignto tanto de la demanda intema como del seclor exterior.
En £stados Unides, el mercado de trabajo continud creando empleg. La inversian gand dinamismo en la
segunds parte del aio y a finales de diciembre se aprobd una rebaja de impuestos efective desde enere de
2018 y que supondra un impulsc adicicnal al crecimiento de 2018. En su Gltima reunidn de 2017, la Resarva
Federai elevd su prevision de crecimiento para 2018 del 2,1% al 2.5%.

En los mercadas de materias primas, of precio del crudo recogit &f afza ef acuerdo de ios palses OPEP y no-
OPEF de prolongar los recores de produccian, asi como los buenos datos de demanda internacional. El
precio del petrdieo Brant se revalorizd en ef afo un 17,69%.

En cuanto a las divisas, &l euro prolagonizd una senda de apreciacion frente al dilar especiaimente a partr
del verano apoyandose en la mejora de previsiones econdmica para la Zona Euro. En el conjunto del afo, la
divisa europea se aprecid un 14,158% frente al dotar. Frente a la divisa britanica, 'a apreciacion del euro fug
dal 4% en el afio,

En los mercados latinoamericanos ia boisa brasileria se vio afectada en mayo por temas de paolitica intama,
pera recuperd tono en [a segunda parte del ano y el indice Bovespa cerrd con una subida det 26.8%. En
Mexico, la tendancia compradora primé hasta el mes de julio dando paso posteriormente a las tomas de
baneficios que situaron en el entorno del 8% i3 subida en ef afo def indice México [PC,

Para &l ejercicio 2018 el contexto economico as de cracimienta global sincronizado. La atencion de los
inversores estard puasta en i gvoludion de los precios tanto en Estados Unidos como en la Zona Euro, £n
ambas zonas geograficas Ips respectivos Bancos Centrales han sefalado que vigilaran la reactivacion de los
mismos. No obstante, ja Resarva Federal yva ha sefiafado su prevision de tres subidas del tipo de interés
oficial en el afio y el mercado descuenta gue al menos se produzean dos de 25 p.b. BEn {a zona Burg, las
medidas anunciadas por ef BCE sefialan un horzonte profongade de poliica monetaria sxpansiva, En
divisas, el buen momento de crecimiento de la Zona Euro puede sequir dotando de sostén al eure. Asl, en un
escenario de tipos euwro en minimos se hace necesara una mayor asuncidon de riesgo por parle de lps
inVersores.

2. Informacidn detallada de fos Planes de Previsidn integrados en Bantander Prevision Cofectiva,
Entidad de Prevision Sacial Voluntaria de Empleo
a) Rentabilidades anuales de los Planes de Prevision

A continuacidn se muestran fas replabliidedes nefas oblenidas en @l gjercicio 2017 por los Planes de
Pravision Integrados en la Enlidad, as! come la rentabilidad anusl esperada para cada Plan recogida en fa
Declaracion de Principios de Inversion de ia Entidad aprobada por la Junta de Gobigrmo de la Entidad:

I
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Plan de Prevision Remabilidad neta 2017 flcn(abilidad(.:i; at esperada
Santepder Colectives 1, Plan de Provision Social de Empleo 090% M}a::‘o
Santpnder Colectivos 2, Plan de Prevision $Social de Bpleo 3,72% 5.00%
5P8 Emplea, Plan de Previsidn Secial de Emplen (0,23%) 3,000

(") Las rentabilidades anuales espasadas recegidas en fa Declarasion de Principios de Inversidn de 1z Entidad de
fecha 25 de jurio de 2013 se esteblecieron en base a lag rentabilidades medias anuales de los Qitimos diez afios
correspondientas 4 106 principales actives en les que svierle cada Plan de Prevision. No obstante, rentabitidades
pasadas no aseguran rentabilidades futuras,

Gon fecha 13 de febrers de 2018, 1a Junta de Gobieie ha acardade modificar fa Declacacién da priscipios de
inversion de la Entidad al objeta de actualizar las rentabliidades esperadas de los planes de prevision (vease Nota
1 de fa Memoria), siendo las nuevas rentabilidades anuslas esperadas para al ejeccicla 2018 de 1.48% para
Santander Colectivas 1. Plan de Previsidn Sociel de Empleo, de 3.82% para Santander Colectives 2. Plan de
Previgién Sogiat de Eraplen y de 0.53% para 8PB Emples, Plan de Prevision Sociat de Emplen.

b} Evolucion del nimero de soeios ordinardos o heneficiarios en &l gjercicio 2017

En e cuadro siguienie se muesira ia evolucion en el ejercicio 2017 del ndmers de socios ordinarios por
Flan de Previsidn:

."I}uns ordinarios o h&l)uﬁ;_iarins
31.12.2016 Ahas | Bajas EINER 10
Santander Colectivos |, Plan dc Prevision Social d¢ Bmplec | B 152 i) ) {4) (44
Santonder Colectivas 2, Plan de Previvion Soctal de Empleo T - {10 68
SPE Emplen, Plan de Provision Sogal de Enpleo ‘ 3 & (¥3) 33
Yob = 294 n (26) 287

c} Aporlaciones realizadas en ef elercicio 2077

Las aporiaciones realizadas por fos socios ordinarios y por Jos Socios Froteclores 2 favor de fos
anteriores en el sjercicio 2017, desglosadas por Plan de Prevision, asi como las provisiones técnicas al
31 de dicierbre de 2017, se muestran a conlinuaciin:

Zuros
Plan de Prevision Cuntas de Movilizaciowes Tonal cuotus Pr(:visiumes Héciicas
SOCIOS de otras EPSY ded wjereicio am“.“f 2 E.m'l pll.'w ge
o prevision 33, 12,2047
Sumszseler Colectivos 1, Plan de Previsian Socisl de Emplen 22520244 164,737.68 A0 010172 5546481 52
Suntander Cotectivos 2, Plan de Prevision Social de Emplen 16.200,00 . 3020000 [1.367.349.52
APB Empleo, Plan de Prevision Sociat de Empleo 47.0(;0,00 122, 160,45 169 k60 35 1915741 08
PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE EMPLED | HZ AL 44 286.948,13 5037157 HBIH.5T4.52 ;

o} Proestagiones devengadas en ef efercicio 2017

A continuacion s muestra, desglosado por Plan de Prevision y modalidad, fas prestaciones devengadas
an el glercicio 2017

)
i



il v
o
rd
(RN
-t
wn
o0
O
=
e ety
OF 1903 A0 VINVLIRTIOA
PG e% LEBECRET S TERYGT - [t Do N MHEET'ID ] LEERESFE LTHLEES BILLLES - TYLHDS NCGISIATRS 346 OVILLNA
VALLDRIOD NOISIATHE HARY INVS
9STI8S | - uerig - - AL Bl |- oriees |- etz ap [RI00S B0l P el 'CHdRE] FdS
Teesie | seuorool SVEEOST |- 58T - 15650 i- - - - 3D (01308 USISIARS 9P VB T SOANSRIOD WMMMHM
ey i e . s s e oapdurg
PLIRHLEL B2 P 3 ITTerEr |- BL'SLHHT - 15'960 TR |l |- . 3 [0S HGISIABE] Op MO | SOAROMOD IOPUBHIEG
SCPE[BLINAE mol | moudguadag | omermRoied 3 sgiean | ouooengnr (0 e oy | codwnsa | pepawmuy
el SRR
3@ OpEET L SUAINITA [FRG © SOII05 3 SIUBIIRIIL| m SPERISANE £ SHE0ETLHEPEE

LTE S|

DEDL=A30 2 0 SepUSunAND SIEHIIRISIE

LBOISIAGE] AP IRy




W 12854211

= t-H

Durante el ejercicia 2017, no se ha producido ia infegracion, baja o movilizacian de ningan Plan de Previsidn
en fa Entidad,

fy Modificacion de Estatutos, Regfamentfos v Declaracion de Politica de Inversion

La Junta de Gobierno de la Entidad, en su reunién mantenida ef 30 de octubre de 2017, aprobd la
modificacion de los Reglamentos de Santander Colectivos 1, Plan de Prevision Social de Empleo,
Santander Colectivos 2, Plan de Previsidn Social de Emples y SPB Emples, Plan de Previsidn Social ds
Emples con ia finahidad de modificar 1a cuantia minima de las aporaciones ragulares v |3 desighacion de
baneficiarios en los supuestos de fallecimiento. Asimizmo, la Junta de Gobiermno de 1a Entidad, en su reunidn
mantenida el 24 de noviembre de 20497, propuso a la Asamblea Gensral la modificacion de los Estatutes de
Ia Entidad con 2l phietive de adaptarlos a las politicas de buen gobierno de [a Entidad, incorporands ia
figura de un Vicesecretaro en la Junta de Gobiemc y modificando [a forma de designaclon de sus
miembiros, Por su parte, la Asamblaa General, an su reunion mantenida el 14 de diciembre de 2017, aprobd
la citada modificacion de los Eslatulos de la Entidad. Estos cambios han sido aprobados por el Director de
Politica Financiera del Gobierno vaseo en Resolucion 118/2017, de 30 de noviembre.

Posteriormente, con fecha 15 de febrero de 2018, la Junta de Gobierno ha acordado modificar ta
Peclaracion de principios de inversién de fa Entidad at objeto de actualizar las rentabilidades esperadas de
los Pianes de Pravisidn,

g) Detalie de inversiones de los Planes de FPrevision:

A conmlinuacion se muestra un delalle det valor razonable de las acciones y otras paricipaciones, de los
valores de renta fijg v de los sclivos financieros fiquidos al 31 de diciembre de 2017:

Cotaeate Pan de Previgion Vm"}'é:‘:ﬁf:;ah"‘"
Instrimentos de Patrimonio Santander Catectivos 1, Plan de Prevision Social de Empleo 4,120222,22
Santender Colectivos 2, Plan de Prevision Social de Emplea 1.322.737.96
500 Em an de Previgion Socint de Emplea E.363 857,04
Total Accignes v otras participaciones S . 6.837.837.12
Valores representativos de deuda Santander Coleetivas 1, Plan de Previsian Social de Empleo §2].294,25
Samtander Colectivos 2, Man de Prevision Sosial de Emplen -
00 Emploe, Plan de Prevision Social de Emplep 370.033 89
“Fotsl Valores de Renta Figa "  hI92.338 14
Oiros agtivos tiquidos equivaleales Santander Colectivos 1, Plan de Prevision Soci de Empleo .
Santander Colestives 2, Plan de Prevision Social de Dwpleo -
SPH Emplen, Plan de Pﬂ:usiéﬂSQtﬂmﬂdimwpii.*{) llllllllllllll 2099826
} Togal Otros actives Hguidos cquivadentes 20.59%,26

Al 31 de diclernbre de 2017 {2 Entidad no tenia abierios contratos de nstrumentos financieros derivados, Al
31 de diclembre de 20417, ningin Flan de Previslén mamtenia en cartera instrumentos financieros no
negociados en mercados organizados emitidos por entidades pertenecientes al grupg del Socio Protector de
les Planes de Pravision.

h) astos de infermediscion por compra-venla de valores

Segun fo establecido en la Orden de 29 de abeil de 2009 de la Consejera de Hacienda y Administracidn
Pablica, por fa que se desarrolian determinados preceptos det Decreto §2/2007, de 28 de mayo, reguiador de
determinadas actividades de las EPSY, a continuacion se indica, en terminos porcenluales, fos gastos de
intermediacion por compra y venta de valores en el glercicio 2017 sobre la cantera asignada a cada Plan da
Prevision, Por razones de simplicidad operativa, énicamente se incluyen a efectos de este calculo los gastos
de intermediacién explicitos por compra y vents de valores (refativos a inshumentos financieros de renta
varable y derivados) y, por tanto, no se incluyen los relativos a los valores representatives de deuda.
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Durante el ejercicio 2017 lus gastos de intermediacidn por compra y venta de instrumenios financieros da
renta valiable y derivados, an términos porcenhuales, han side inferiores al 0,01% para Santander Colectivos
2, Plan de Previsién Social de Empleo y SPB Empleo, Plarr de Previsidn Social de Empleo y del D.(1% para
Santander Calectives 1, Plan de Previsién Social de Empleo.

i} Raffo de rotacién de ia cartera

A continuackin se muestra un detalls, en términos porceruales, delf ratio de rotacion de la cartera de valores
mobitiarios asignada a cada plan de prevision en gl ejercicio 2017, considerado como ef cociente entra el
volumen de compraventas realizadas, netas de las cuotas y prestacionss del ejercicio, y el valor medio de 1a
cartera de valores mobiliarios asignados o cada Plan, calculade de acuerdo a lo especificade por el articulo
22 de la Orden de 29 de abril de 2009 de la Consejera de Hacienda y Administracion Poblica, por la que se
desarrolfan determinados praceptos del Decreto 82/2007, de 29 de mayo, requlador de determinadas
achividades de las ERSV:

T—— Ratio de rotcion de g
Plan de Previgidn GrIerD asignada 2 cada
. - . plan de prevision
Santunder Cofectivos |, Plan de Previsian Soetsl de Emplen 11, 78%
Santander Caolectivos 7, Plin de Prevision Social de Empleo 0,38%
5PB Emplen, Plan de Prevision Social de Empleo 31,00%

3. Uso de instrumentos financieros por la Entidad

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por fa Entidad (véase Nota 6 de fe Memoria) estd
dastinado a la consecucion de su objeta social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los fesgos
de precio, credite, liquides y riesgo de lujos de caja de acuerdo 3 los limites y coeficientes esiablecidos por
la normativa vigente, asi como a ls politica de invarsion establecida en ia declaracion comprensiva aprobada
por ia Junta de Gobierno de fa Entidad.

4. Acortecimientos importantes ocurridos después del ciorre del gjercicio 2017

MNada que resenar dislinto de 1o comentado en Ja Memoria,

5 Investigacidn v desarroflo

Pado su objeto sockal, la Entidad no ha desarmollado ninguna actividad en materia de investigacién v
desarnrolio.

&. Informacién medisambiental
Dada la actividad & la que se dedica la Entidad, & mismo no tiene responsabilidades, gastos, aclivos,
provisiones o contingencias de naturaleza medicambiantal que pudieran ser significativos en relacién con el

patrimonio, fa situacion financlera v los reaullados de fa misma. Por este motive no se incluyen desgloses
especificos én la memoria de las cusntas anuales respecio a la informacisn de cuestiones medioamhbientales

7. Adguisicion de acciones propias
No aplicable.
8, Informacién sobre ¢ periodo medio de pago o proveedores en aperaciones comerclales

Nada que resefar distinto de lo comentado en Ja Memaria (véase Nota 12 de la Memoria).



Difgancia qug lovanta &f Spcrataria de Ja Junla de Gotiemo o SANTANDER PREVISION COLECTIVA,
ENTIDAD DE FREVISION SOCIAL VCH UNTARIA DE EMPLEO, Dot Halael Femdndaz Dapens, pare hacer
consiar que lados (0% miembros da e Junta de Gobierno de SANTANDER PREVISION COLECTIVA,
ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE EMPLED, han procadido & suscribic el presents
decumant, que se compone de 185 cuanlas anuales {balance, cuanls e pérdides y ganancias, estade te
cambios en ol poirimonia nele, esiado de fujos de efeclivo y memeria) o informe o geslion, coraespandientos
al sigrciclo cerrado el 31 de diclemara de 2017, de SANTANDER PREVISION COLECTIVA, ENTIDAD DE
PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE EMPLED, fimanda lopos v eadla uno de los migmbros oo g Juntg
de Gobipma, cuyos nombres y Bpeiidas constan a continuacion, de 1o que doy fe,

oo, 21 de marzo da 2018

Ef Sacroforfo da ia Junia de Goblerng

LA

Fdo.: Don Rafael Ferndndee Dapens

Ef Prosidento de fa Junta de Geblerno

Fdo.: Don lrigo Lastera Abaigar

‘.
SA
|

Fao.: Dan Alberto U,

Vocales g




ANEXO

El presente documento comprensivo de las cuentas anuales (balance. cuenta de pérdidas y ganancias,
esiado de cambios en el patimonio nete, estado de flujos de efective y mamoria) & infarme de gestian,
correspondientes al ejercicio 2017 de SANTANDER PREVISION COLECTIVA, ENTIDAD DE PREVISION
SCCIAL VOLUNTARIA DE EMPLEO se compone de 47 hojas de papal imbrado, cada copia, impresas por
una care, ¥y referenciadss con ia sguients numeracion;

De N11290283C a N112993290C, ambos inclusive,
De N11299330C a N11289376C, ambos inciusive,
De N112989377C a N11298423C, ambos inclusive,
De N11298424C a N11265470C, ambos inclusive, y
Do N12854168C a N12854212C, ambos inclusive,

habigndo estampadeo sus fitmas los miembros de fa Junta de Gobierno de SANTANDER PREVISION
COLECTIVA, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE EMPLEO en la diigencia adjunts
Frrada por mi en sefal de identificacion,

Silbao, 21 de marzo de 20118

EF Secretario de la Junia de Gobiermg



