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KPMG Auditores, S.L.
Torre Iberdrola

Plaza Euskadi, 5
Planta 17

48009 Bilbao

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un
Auditor Independiente

Ala Asamblea General de Europrevisién, Entidad de Previsién Social Voluntaria de la Modalidad
Individual

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Europrevision, Entidad de Previsién Social Voluntaria de la
Modalidad Individual (la Entidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2017, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstos, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

istencia y Valoracién de | ra de Inversiones Financi

La cartera de inversiones financieras de la Entidad a 31 de diciembre de 2017 esta invertida en
instrumentos financieros (véase nota 10) cuyas normas de valoracion aplicables se encuentran
descritas en la nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoraciéon de estos instrumentos financieros es un factor clave en la determinacion
del patrimonio de los participes en el plan de previsién de la Entidad y, por lo tanto, del valor liquidativo
del mismo plan.

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditoria, hemos evaluado el
disefio e implementacion de los sistemas de control de la Sociedad Gestora en relacién con la
valoracion de la cartera de inversiones financieras de la Entidad.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre la existencia y valoracion de la cartera
de inversiones financieras de la Entidad son los siguientes:

— hemos obtenido de la Entidad Depositaria la confirmacion de las inversiones y participaciones de
la cartera de inversiones financieras de la Entidad.

— hemos obtenido y utilizado, para la valoracién de los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios cotizados y los hemos comparado con los valores contabilizados por la
Entidad.

— hemos obtenido los valores liquidativos del plan de previsién social proporcionados por la
sociedad gestora que los administran y los hemos comparado con el valor contabilizado por la
Entidad.

— hemos evaluado si la informacién de las cuentas anuales en relacion con la cartera de inversiones

financieras es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de la Junta de Gobierno de la Entidad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informaciéon que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales__

La Junta de Gobierno de la Entidad, es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Entidad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Entidad en
Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Para la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estén libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditorfa realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria vigente
en Espafna siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccidén material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que el Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad, en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditorfa, planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
Europrevision, Entidad de Prevision Social Voluntaria de la Modalidad Individual, determinamos los
que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y
que son, en consecuencia, los riesgos considerados maés significativos.
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Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo gque las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
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EUROPREVISION,

ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA

DE LA MODALIDAD INDIVIDUAL
Balances
31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en euros)

ACTIVO

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Activos financieros mantenidos para negociar
Derivados

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Otros
Activos financieros disponibles para la venta
Préstamos y partidas a cobrar
Depésitos en entidades de crédito
Otros créditos
Créditos con las Administraciones Publicas
Resto de créditos
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Derivados de cobertura
Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas
Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias
Inmovilizado intangible
Participaciones en entidades del grupo y asociadas

Activos fiscales

Otros activos
Periodificaciones

Activos mantenidos para la venta

TOTAL ACTIVO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017.

Nota 2017 2016
5y6 6.091.478 9.363.087
5 132.749.263 161.110.830
34.673.057 36.887.425
96.510.321 123.067.506
1.565.885 1.155.899
5 7.618.968 11.096.693
7.146.149 10.624.016
463.745 471.969
9.074 708
8 2.683.364 2.550.456
5 898.803 390.610
898.803 390.610
150.041.876 184.511.676




EUROPREVISION,
ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA
DE LA MODALIDAD INDIVIDUAL
Balances

31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en euros)

PASIVO Y PATRIMONIO
NETO

PASIVO
Pasivos financieros mantenidos para negociar

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias

Débitos y partidas a pagar
Deudas por operaciones de la actividad de prevision social
Otras deudas
Deudas con las Administraciones publicas
Resto de otras deudas
Derivados de cobertura
Provisiones técnicas
Provisién matematica
Provisiones técnicas afectas a la prevision social de
aportacion definida cuando el riesgo de inversion
lo asumen los socios
Provisiones no técnicas
Resto de pasivos
Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Fondo mutual
Reserva Margen de Seguridad
Resultado del ejercicio
Ajustes por cambios de valor
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017.

Nota 2017 2016
9 902.486 886.848
661.519 577.869
81.858 104.744
159.109 204.235
149.044.387 183.549.825
8 2.683.364 2.550.456
8 146.361.023 180.999.369
149.946.873 184.436.673
7 95.003 75.003
50.000 50.000
45.003 25.003
95.003 75.003
150.041.876 184.511.676




EUROPREVISION,
ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA
DE LA MODALIDAD INDIVIDUAL

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresadas en euros)

CUENTA AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LOS PLANES DE PREVISION DE LAS EPSVs.

Cuotas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro
Cuotas devengadas
Actividad de prevision social

Variacion de la correccion por deterioro de las cuotas pendientes de cobro (+ o0 -)
Cuotas de reaseguro cedido (-)

Variacién de la provision para cuotas no consumidas y para riesgos en curso (+ o -)

Variacion de la provision para cuotas no consumidas, reaseguro cedido (+ o -)
Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones
Ingresos procedentes de inversiones inmobiliarias
Ingresos procedentes de inversiones financieras
Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro
del inmovilizado material y de las inversiones
Del inmovilizado material y de las inversiones Inmobiliarias
De inversiones financieras
Beneficios en realizacién del inmovilizado material y de las inversiones
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
De inversiones financieras
Ingresos de inversiones afectas a la prevision social de aportacion definida
Otros ingresos técnicos
Prestaciones del ejercicio, netas de reaseguro
Prestaciones y gastos pagados
Actividades de la Prevision Social
Reaseguro cedido (-)
Variacién de la provision para prestaciones (+ o -)
Actividad de la Previsién Social
Reaseguro cedido (-)
Gastos imputables a prestaciones
Variacion de otras provisiones técnicas netas de reaseguro (+ o -)
Provisiones para actividades de los planes de previsién de las EPSVs
Actividad de la Prevision Social
Reaseguro cedido (-)
Provisiones afectas a la prevision social de aportacion definida
Otras provisiones técnicas
Participacion en beneficios
Prestaciones y gastos por participacién en beneficios
Variacién de la provision para participacion en beneficios (+ o -)
Gastos de explotaciéon netos
Gastos de administracion
Participaciones en el reaseguro cedido
Otros gastos técnicos
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones
Gastos de gestion las inversiones
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones
Gastos de inversiones y cuentas financieras
Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones

Amortizacion del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017.

Nota 2017 2016
8 6.851.348 9.478.776
7.221.770 10.764.675
7.221.770 10.764.675
(370.422) (1.285.899)
5() 15.901.088 19.111.894
(42.969231)  (30.646.350)
8 (42.969.231) (30.646.350)
(43.202.941) (30.798.739)
233.710 152.389
34.638.346 20.738.206
8 132.908 1.100.540
132.908 1.100.540
34.505.438 19.637.666
(2.434.057) (2.852.497)

(2.434.057)

(2.852.497)



Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
Deterioro de inversiones financieras

Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
De las inversiones financieras
Gastos de inversiones afectas a la prevision social de aportacion definida 5(b)

Subtotal (Resultado de la cuenta afecta a las actividades de los planes
de prevision de las EPSVs)

CUENTA AFECTA AL RESTO DE ACTIVIDADES DESARROLLODAS POR LAS EPSVs
Cuotas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro
Cuotas devengadas
Actividad de la Prevision Social
Variacion de la correccion por deterioro de las cuotas pendientes
de cobro (+0-)
Cuotas del reaseguro cedido (-)

Variacién de la provision para cuotas no consumidas y para riesgos en curso (+ 6 -)

Variacion de la provision para cuotas no consumidas, reaseguro cedido (+ 6 -)
Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones
Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias
Ingresos procedentes de inversiones financieras
Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las
inversiones
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
De inversiones financieras
Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
De inversiones financieras
Otros ingresos técnicos
Prestaciones del ejercicio, netas de reaseguro
Prestaciones y gastos pagados
Actividad de la Previsién Social
Reaseguro cedido (-)
Gastos imputables a prestaciones
Variacién de otras provisiones técnicas netas de reaseguro
Participacion en beneficios
Prestaciones y gastos por participaciones en beneficios
Variacién de la provision para participacion en beneficios (+ 6 -)
Gastos de explotaciéon netos
Gastos de administracion
Participaciones en el reaseguro cedido
Otros gastos técnicos (+ 6 -)
Variacién del deterioro por insolvencias (+ 6 -)
Variacion del deterioro del inmovilizado (+ 6 -)
Variacién de prestaciones por convenios de liquidacién de prestaciones (+ 6 -)
OTROS GASTOS TECNICOS. RESTO DE ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR LAS EPSV
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones
Gastos de gestion de las inversiones
Gastos de inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
Gastos de inversiones y cuentas financieras
Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
Amortizaciéon del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
Deterioro de inversiones financieras
Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
De las inversiones financieras

Subtotal (Resultado de la Cuenta afecta al Resto de actividades desarrolladas por las EPSV).

CUENTA NO AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE LA PREVISION SOCIAL

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017.

(11.987.494)

(15.830.029)




Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones
Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias
Ingresos procedentes de las inversiones financieras
Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las
inversiones
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
De inversiones financieras
Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
De inversiones financieras
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones
Gastos de gestion de las inversiones
Gastos de inversiones y cuentas financiera
Gastos de inversiones materiales
Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones

Amortizacién del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
Deterioro de inversiones financieras
Perdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
De las inversiones financieras
Otros Ingresos
Resto de ingresos
Otros Gastos
Resto de gastos
Subtotal. (Resultado de la Cuenta No Afecta a las Actividades de la Prevision Social)
RESULTADO DEL EJERCICIO

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017.



EUROPREVISION,
ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA
DE LA MODALIDAD INDIVIDUAL

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en euros)

A) Estados de Ingresos y Gastos reconocidos

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2017 y 2016

2017

2016

Resultado del ejercicio
Otros ingresos y gastos reconocidos
Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Cobertura de los flujos de efectivo
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio y conversion
Ganancias y pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Correccion de asimetrias contables
Activos mantenidos para la venta
Ganancias (pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo

Otros ingresos y gastos reconocidos

Total de ingresos y gastos reconocidos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017.




EUROPREVISION,
ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA
DE LA MODALIDAD INDIVIDUAL

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en euros)

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto

correspondiente a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2017 y 2016

Patrimonio neto

Ajustes
por cambio
de valor

Total

Reserva Excedente
Fondo Margen de Del
mutual Seguridad Ejercicio
Saldo inicio del afio 2016 39.066 -
Total ingresos y gastos reconocidos - -
Otras variaciones del patrimonio neto 10.934 25.003
Saldo final del afio 2016 50.000 25.003
Total ingresos y gastos reconocidos - -
Operaciones con socios, incremento de patrimonio neto - 20.000
Otras variaciones del patrimonio neto - -
Saldo final del afio 2017 50.000 45.003

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017.

39.066

35.937

75.003

20.000

95.003



EUROPREVISION,
ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA
DE LA MODALIDAD INDIVIDUAL

Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en euros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 2017 2016
Cobros de cuotas 7.221.770 10.764.675
Otros cobros de explotacion - -

Total cobros de efectivo de la actividad aseguradora 7.221.770 10.764.675
Pago prestaciones (42.969.231) (30.646.250)
Otros pagos de explotacion (2.434.057) (2.852.497)

Total pagos de efectivo de la actividad aseguradora (45.403.288) (33.498.847)

Total flujos efectivo netos de actividades de explotacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Cobros de actividades de inversion

(38.181.518)

(22.734.172)

Instrumentos financieros 101.775.084 202.304.760
Intereses cobrados 2.133.143 1.269.323
Dividendos cobrados 1.297.848 1.282.686
Otros cobros 6.092 11.005
Total cobros de efectivo de las actividades de explotacion 105.212.167 204.866.824
Pagos de actividades de inversion
Instrumentos financieros (70.322.258)  (180.773.237)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
Total pagos de efectivo de las actividades de inversion (70.322.258)  (180.773.237)
Total flujos de efectivo de actividades de inversion 34.889.909 24.093.587
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Otros - -
Total cobros de efectivo de las actividades de financiacion 20.000 36.937
Total pagos de efectivo de las actividades de financiacion - -
Total flujos de efectivo de las actividades de financiacion 20.000 36.937
Efecto de las variaciones en los tipos de cambio - -
Total aumento/disminucion de efectivo y equivalentes (3.271.609) 1.396.352
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 9.363.087 7.966.735
Efectivo y equivalentes al final del periodo 6.091.478 9.363.087

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo
Caja y bancos 6.091.478 9.363.087
Otros activos financieros - -
6.091.478 9.363.087

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2017.
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Naturaleza y Actividades Principales

Europrevision, Entidad de Prevision Social Voluntaria de la Modalidad Individual (en adelante,
la Entidad) se constituy6 el 22 de mayo de 1990 con objeto de practicar la prevision social
en régimen mutualista entre sus asociados. La Entidad, que no tiene animo de lucro, se
encuadra en la modalidad individual y tiene limitado su ambito de actuacion a la Comunidad
Auténoma del Pais Vasco, teniendo su domicilio social en Bilbao.

La naturaleza de estas entidades y las condiciones y cuantia de las prestaciones que llevan a
cabo se regulan de conformidad con las disposiciones aplicables de la Ley 5/2012, de 23 de
febrero, sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria (en adelante E.P.S.V.) de la
Comunidad Autéonoma del Pais Vasco y por el Decreto 203/2015, de 27 de octubre por el
que se aprueba el Reglamento que desarrolla la ley 5/2012, que entrd en vigor el 1 de enero
de 2016. Asimismo, son de aplicacion el Decreto 92/2007, de 29 de mayo, la Orden de 29
de abril de 2009 y el Decreto 86/2010, de 16 de marzo que aprueba la adaptacion del Plan
de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras a las especificadas de las EPSV y, en lo que
resulta aplicable, el Real Decreto Ley 6/2004, de 29 de octubre por que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Ordenacion y Supervision de las Seguros Privados.

En virtud de la legislacion antes mencionada, la Entidad fue inscrita el 24 de mayo de 1990 en
el Registro de Entidades de Prevision Social Voluntaria de Euskadi, con el nimero 114-V.
Asimismo, la Entidad se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya, tomo 32,
folio 216, hoja BI-11.

El fondo mutual de la Entidad se mantiene en 50.000 euros al 31 de diciembre de 2017, aportado
por los siguientes socios protectores fundadores:

1. Banco Popular Espaiiol, S.A.
2. Allianz, Compatfiia de Seguros y Reaseguros, S.A.

La Entidad no esta obligada a presentar cuentas anuales consolidadas.

Al 31 de diciembre de 2017 la Entidad se encuentra integrada por los siguientes Planes:

Europrevision Individual 30 (a) Aportacion definida
Europrevision Individual 50 (b) Aportacion definida
Europrevision Individual 100 Aportacion definida
Europrevision Renta (c) Aportacion definida
Europrevision Capital Aportacion definida
Europrevision Recompensa Plus 2 Aportacion definida
Europrevision Recompensa Plus 3 Aportacion definida
Europrevision Recompensa Plus 4 Aportacion definida
Pastor Prevision Aportacion definida
Europrevision Consolidado Acciones Aportacion definida
Europrevision Ahorro [ Aportacion definida
Europrevision Ahorro 11 Aportacion definida
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Con fecha de 4 de enero de 2018, el Departamento de Hacienda y Economia del Gobierno
Vasco autoriz6 el cambio de denominacion a (a) Europrevision Horizonte 2025, (b)
Europrevision Horizonte 2030 y (c) Europrevision Horizonte Prudente.

Con fecha 13 de abril de 2016 se cred el Plan de Prevision Social Europrevision Consolidado
Acciones. Asimismo, con fecha 13 de septiembre de 2016 se crearon los Planes de Prevision
Social Europrevision Ahorro I y Europrevision Ahorro I1.

Con fecha de marzo y de junio de 2016, tras finalizar sus respectivas garantias, se movilizaron
los Planes de Prevision Social Consolidado I y Recompensa Plus al Plan de Prevision
Europrevision Renta.

El 1 de junio de 2016 se modifico la denominacién de la Entidad de Prevision Social Voluntaria
pasando llamarse Europrevision, E.P.S.V De la Modalidad Individual como consecuencia
de lo dispuesto en el articulo 13 del Decreto 203/2015 de 27 de octubre.

Europrevision, EPSV, liquida a la Entidad Banco Popular Espafiol, S.A. un importe anual
correspondiente a todos los gastos directos e indirectos en que incurra la EPSV como
consecuencia de la administracion del patrimonio afecto, sin incluir en ellos los gastos de
intermediacion por compraventa de valores. Estos gastos no pueden superar el porcentaje
del patrimonio fijado en el reglamento de cada plan integrado en Europrevision, EPSV, y se
devengaran diariamente.

El Reglamento y Decreto de E.P.S.V. en vigor establece, entre otras, las siguientes normas de
obligado cumplimiento:

(a) Los gastos de administracion de las E.P.S.V. seran los consignados en sus estatutos y en el
caso de las entidades que operan bajo el sistema de aportacion definida, se estableceran
en funcién del patrimonio afecto a cada plan de prevision o de éste y sus rendimientos
y no podra superar, en computo anual, los limites siguientes:

e Cuando se calculen tnicamente en funcion del patrimonio afecto al plan, el 1,6%
de este.

e Cuando se utilicen ambas variables, el 1% del patrimonio afecto y el 10% de los
rendimientos.

Actualmente, el porcentaje fijado en concepto de gastos de administracion en cada plan
de prevision integrado en EUROPREVISION, EPSV, es el siguiente:

Europrevision Renta: 1,5% anual del patrimonio afecto.

Europrevision 30: 1,6% anual del patrimonio afecto.

Europrevision 50: 1,6% anual del patrimonio afecto.

Europrevision 100: 1,6% anual del patrimonio afecto.

Europrevision Capital: 0,95% anual del patrimonio afecto.
Europrevision Recompensa Plus 2: 1,60% anual del patrimonio afecto.
Europrevision Recompensa Plus 3: 1,60% anual del patrimonio afecto.
Europrevision Recompensa Plus 4: 1,60% anual del patrimonio afecto.
Pastor Prevision: 0,25% anual del patrimonio afecto.

Europrevision Consolidado Acciones: 0,80% anual del patrimonio afecto.
Europrevision Ahorro I: 0,55% anual del patrimonio afecto.
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Europrevision Ahorro II: 1% anual del patrimonio afecto.

(b) La inversion en activos deberd realizarse cumpliendo los siguientes criterios de
diversificacion, dispersion y congruencia:

e Al menos un 70% del activo de cada plan de provision se invertira en los siguientes
activos aptos:

* Valores y derechos de renta fija y variable admitidos a negociacion en mercados
regulados en el ambito de la OCDE.

* Acciones y participaciones de instituciones de inversion colectiva, fondos de
inversion mobiliaria que cumplan determinadas condiciones reguladas por la
Directiva 85/611/CEE y la Ley 35/2003 de IIC.

* Depositos a la vista o a plazo inferior o igual a doce meses.

* Bienes inmuebles y derechos reales inmobiliarios.

» Créditos hipotecarios siempre que se trate de primera hipoteca.

* Instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados.

e Los activos estaran suficientemente diversificados, no pudiendo ser la inversion en
activos de una misma empresa que cotice en mercados regulados superior al 5% del
activo de la Entidad, ni del 10% cuando se trate de activos emitidos por empresas
del mismo grupo. Estos limites también son de aplicacion para los instrumentos
financieros derivados.

e Las E.P.S.V. no podran invertir mas del 2% de su activo en valores no cotizados
emitidos por una misma empresa, ni mas del 4% cuando se trate de valores emitidos
por empresas del mismo grupo.

e Lainversion en valores no cotizados emitidos por los promotores o protectores de
los planes de prevision, no podra superar el 2% de los activos totales del plan.

e Lainversion en inmuebles no podra superar el 20% del total activo del plan, ni un
solo inmueble podra superar el 10% del activo del plan de prevision.

e Las inversiones en valores emitidos por sociedades de capital riesgo no podran
exceder del 20%, en valor nominal, del total de titulos emitidos.

e Lainversion en una sola institucion de inversion colectiva, fondo de titularizacion
de activos o fondo de inversion mobiliaria podra llegar hasta el 20% del activo de
cada plan.

e Los depositos a la vista o a plazo en entidades de crédito no podran superar, en su
conjunto, el 30% del valor del conjunto de activos asignados a un plan de prevision,

ni el 10% de los mismos por cada entidad de crédito o grupo asociado a la misma.

(c) Los activos aptos se valoraran de acuerdo con los siguientes criterios:
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e Los valores negociables, sean de renta fija o variable, se valoraran por su valor de
realizacion.

e Losinmuebles se valoraran por su valor de tasacion, deduciendo en su caso el importe
de la responsabilidad hipotecaria pendiente.

e Los créditos se valoraran por su valor actual con el limite del valor de garantia.

(d) La Junta de Gobierno aprobo6 la politica de inversién de la Entidad a través de una

Declaracion escrita de Principios de Inversion que es revisada al menos, cada tres afos.
Dicha Declaracion comprende, como minimo, los métodos de medicion de los riesgos
inherentes a las inversiones y los procedimientos establecidos para el control de la
gestion de dichos riesgos.

La revision de las Declaraciones de Principios de Inversion de los Planes de Prevision que
se integran en esta Entidad ha sido aprobada por la Junta de Gobierno en su sesion del
18 de noviembre de 2016.

Cobertura de Prestaciones

Las prestaciones consisten en el reconocimiento de un derecho econdémico en favor de los

beneficiarios de cada plan de prevision que instrumenta la Entidad, como resultado del
acaecimiento de las contingencias cubiertas por los mismos.

Cada plan de prevision se instrumenta exclusivamente mediante un sistema financiero, de

acuerdo con el cual se calculan las prestaciones, de forma que pueda establecerse una
equivalencia con las aportaciones efectuadas por los socios de nimero u ordinarios adheridos
a cada plan de prevision y los rendimientos generados por los mismos. Por tratarse de planes
de prevision de aportacion definida, las prestaciones se cuantificaran en el momento de
materializarse la contingencia, como resultado del proceso de capitalizacion desarrollado
por cada plan.

Durante el ejercicio 2014, el Departamento de Justicia, Empleo y Seguridad Social del Gobierno

Vasco, mediante las Resolucion 71/2014, aprobd la modificacion de los Reglamentos de
los Planes de Prevision de la modalidad individual, con objeto de dar cumplimiento a la
Resolucion del Vicenconsejero de Hacienda y Politica Financiera del Gobierno Vasco, de
4 de julio de 2014, por la que se dictan instrucciones para la aplicacion de criterios
interpretativos con respecto a la anulacion de la letra a) del apartado 1 del articulo 23 de la
Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria, en relacion
con el derecho de rescate.

La Entidad cubre las contingencias siguientes:

a)
b)

Jubilacidn o situacion asimilable del socio ordinario.

Invalidez laboral del socio ordinario, total y permanente para la profesion habitual o
absoluta y permanente para todo trabajo y la gran invalidez.

Muerte del socio ordinario, que puede generar derecho a prestacion de viudedad, orfandad,
en favor de otros herederos o personas designadas.
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d) Muerte del beneficiario que no hubiese sido previamente socio ordinario, que puede
generar derecho unicamente a prestacion de viudedad u orfandad.
e) Desempleo de larga duracion del socio ordinario.
f) Enfermedad grave para la vida del socio ordinario, de su conyuge o de sus descendientes
o ascendientes en primer grado, o la persona que, en régimen de tutela o acogimiento,

convive con el socio o de él depende.

Para la cobertura de alguna de las prestaciones anteriores la Entidad contrata determinadas
poélizas de seguro con Allianz Popular Vida, S.A.U. Compaiiia de Seguros y Reaseguros.

Bases de Presentacion

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de la Entidad.
Las cuentas anuales del ejercicio 2017 se han preparado de acuerdo a lo establecido
en las disposiciones aplicables a las Entidades de Prevision Social Voluntaria,
emitidas por el Departamento de Justicia, Empleo y Seguridad Social y el
Departamento de Economia y Hacienda del Gobierno Vasco y con las normas
establecidas en la adaptacion contable del Plan General de Contabilidad para las
Entidades de Prevision Social Voluntaria, con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y de los resultados
de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Entidad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2017,
que han sido formuladas el 16 de abril de 2018, seran aprobadas por la Asamblea

General de Socios sin modificacion alguna.

(b)  Principios contables obligatorios no aplicados

No existe ningun principio contable obligatorio no aplicado en la formulacion de estas
cuentas anuales.

(c)  Aspectos criticos de la valoracién y estimacidn de las incertidumbres vy juicios relevantes
en la aplicacion de las politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables y
la realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Entidad. En este sentido, los principales aspectos que han
implicado un mayor grado de juicio y complejidad son las correspondientes a las
estimaciones del valor razonable de determinados activos y a las pérdidas por
deterioro que algunos de ellos pudieran llegar a sufrir.

No se han identificado aspectos significativos referentes a la existencia de
incertidumbres.
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(d) Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del
gjercicio 2017 las correspondientes al ejercicio anterior. La Entidad ha adaptado los
importes del ejercicio precedente para facilitar la comparacion con el ejercicio 2017,
por lo que las cifras de ambos ejercicios se expresan en euros, todos los importes
correspondientes a las cuentas anuales del ejercicio 2016 han sido modificados, por
este motivo pueden existir algunas diferencias no significativas por el cambio de
criterio de presentacion. Las cuentas anuales del ejercicio 2016 fueron aprobadas por
la Asamblea General de Socios de fecha 18 de abril de 2017.

(e) Elementos recogidos en varias partidas

No existen elementos patrimoniales que estén registrados en dos o mas partidas del
balance.

(f) Cambios en criterios contables

No se han producido cambios en criterios contables durante el ejercicio 2017.

(g) Correccion de errores

No se han producido ajustes por correccion de errores durante el ejercicio 2017.

(h) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, redondeadas al euro mas cercano, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Entidad.

Normas de Registro v Valoracién

Estas cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion y
presentacion contenidos en la adaptacion del Plan de Contabilidad de las Entidades
Aseguradores a las Entidades de Prevision Social Voluntaria, segun Decreto 86/2010, de 16
de marzo, asi como por disposiciones establecidas en el Decreto 92/2007 de 29 de mayo,
emitidos ambos por el Departamento de Economia y Hacienda del Gobierno Vasco.

(a) Instrumentos financieros

(i) Clasificacién y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio,
de conformidad con el fondo econdmico del acuerdo contractual y con las
definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonio.
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La Entidad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el momento
de su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentados mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aquellos en los que las obligaciones
reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco temporal
establecido por la regulacion o por las correcciones del mercado y que no puedan
liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha de contratacion o liquidacion.

(i1) Principio de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando
la Entidad tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene
la intencion de liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

(ii1) Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Los activos o pasivos mantenidos para negociar son aquellos que se clasifican como
mantenidos para negociar desde el momento de su reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen inicialmente
al valor razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra
0 emision se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a
medida que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial se reconocen a valor razonable
registrando las variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por los
costes de transaccion en que se pueda incurrir por su eventual venta o disposicion
por otra via. Los intereses y dividendos devengados se incluyen en las partidas por
su naturaleza.

(iv) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Estos activos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable, que salvo
evidencia en contrario, sera el precio de transaccion. Los costes de transaccion
directamente atribuibles a la compra o emisioén se reconocen como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

Diariamente, se ajusta el valor de estas inversiones a valor razonable (valor de
mercado o de cotizacion) registrando las variaciones en resultados. El valor
razonable no se reduce por los costes de transaccion en que se pueda incurrir por
su eventual venta o disposicion por otra via. Los intereses y dividendos devengados
se incluyen en las partidas por su naturaleza.

e  Valores mobiliarios en euros

Las inversiones en titulos de renta fija cotizada y no cotizada se valoran
inicialmente a su precio de adquisicion.
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Diariamente, para los titulos de renta fija cotizada, la diferencia, positiva o
negativa, entre el valor de cotizacion del titulo y el valor de adquisicion mas
los intereses, se contabiliza con cargo a inversiones financieras, diferencias
de valoracion de mercado con abono a la cuenta de resultados.

Los titulos de renta variable con cotizacion en Bolsa figuran valorados a su
coste de adquisicion. Diariamente, se ajusta el valor de las inversiones en
titulos de renta variable a su valor de mercado o de cotizacion, registrandose
la diferencia positiva o negativa con cargo o abono a la cuenta de resultados.

Valores mobiliarios en moneda extranjera

Los valores mobiliarios en moneda extranjera se reflejan, siguiendo los criterios
anteriormente descritos, convertidos a euros de acuerdo con los tipos de
cambio vigentes a la fecha de adquisicion. Diariamente se ajusta el valor de
estas inversiones de acuerdo a los tipos de cambios oficiales existentes
registrandose las diferencias en la cuenta de resultados.

(v) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son valores representativos de deuda

con una fecha de vencimiento fijada, cobros fijos o determinables, que se negocian
en un mercado activo y que la Direccion de la Entidad tiene la intencion efectiva
y la capacidad de conservar hasta su vencimiento, distintos de aquellos clasificados
en otras categorias. Los criterios de valoracion aplicables a los instrumentos
financieros clasificados en esta categoria son iguales a los aplicables a los
préstamos y partidas a cobrar.

(vi) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones

comerciales y créditos por operaciones no comerciales y depositos con cobros fijos
o determinables que no cotizan en un mercado activo distintos de aquellos
clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion
incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado utilizando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el

importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no es
significativo, se valoran por su valor nominal.

(vii) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos

de efectivo relacionados con los mismos se han transferido y la Entidad ha
traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.
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La Entidad aplica el criterio de precio medio ponderado para valorar y dar de baja el
coste de los instrumentos de patrimonio o de deuda que forman parte de carteras
homogéneas y que tienen los mismos derechos, salvo que pueda identificar
claramente los instrumentos vendidos y el coste individualizado de los mismos.

La baja de un activo financiero implica el reconocimiento en resultados por la
diferencia entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida
incluyéndose cualquier pérdida o ganancia diferida reconocida en provisiones
técnicas por diferencias de valoracion de mercado.

(viii) Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Entidad a su
percepcion. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde
la adquisicion, minoran el valor contable de la inversion.

(ix)  Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha
producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o
grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Entidad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha
producido una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor
cuando se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por
un descenso prolongado o significativo en su valor razonable.

(x) Valor razonable

El valor razonable de los activos financieros se determina principalmente tomando
como referencia los precios cotizados en mercados activos.

En concreto se utiliza el precio de cotizacion al cierre de la sesion a la que hace
referencia la fecha de valoracion.

En el caso de los activos financieros de renta fija poco liquidos, el valor de mercado
se calcula en base a estimaciones lo mas objetivas posibles (curva de tipos, otros
activos de referencia, etc.).



10
EUROPREVISION,
ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA
DE LA MODALIDAD INDIVIDUAL

Memoria de Cuentas Anuales

(xi) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar,
que no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccion
que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a
coste amortizado utilizando el método de tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

(b) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

(©)

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos

bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estdn sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

Provisiones técnicas

Las provisiones técnicas de cada plan se calculan mediante un sistema de capitalizacion

financiero individual y estan integradas por las aportaciones efectuadas por o a
beneficio de los socios participes adheridos a cada plan, incluidos los traspasos y
rescates parciales, y por los resultados netos de las inversiones afectas a cada plan.

La participacion del reaseguro en las provisiones técnicas incluye el importe de las

provisiones matematicas en poder de otras Entidades Aseguradoras por los contratos
efectuados con los planes de prevision, a fin de cubrir determinadas obligaciones.
Figuran registradas en el activo del balance, en la cuenta “Participacion del reaseguro
en las provisiones técnicas” y en las provisiones técnicas del pasivo del balance, no
incluyéndose en el calculo del valor unitario de la participacion en el Plan.

(d) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo y

no de su cobro o pago.

Los intereses devengados de los titulos de renta fija con rendimiento explicito se

periodifican diariamente segun un criterio de devengo lineal registrandose en el epigrafe
de inversiones financieras, en la misma partida en la que se incluya el activo que los
genera, hasta la fecha de cobro que equivale a la fecha final de devengo de los cupones,
con abono a la cuenta de ingresos financieros de valores negociables y créditos del
activo.
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Impuesto sobre Sociedades

De acuerdo con la legislacion vigente las Entidades de Prevision Social Voluntaria estan
sujetas al Impuesto sobre Sociedades a un tipo de gravamen cero teniendo, en
consecuencia, derecho a la devolucion de las retenciones que se les practiquen sobre los
rendimientos de capital mobiliario, con la excepcion de las correspondientes a los
rendimientos implicitos en activos financieros con retencidon unica en el origen. No
obstante, se deben cumplir las obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre
Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al régimen general.

Medioambiente

La Entidad realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar el
dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros gastos
de explotacidn en el ejercicio en el que se incurren.

Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre partes vinculadas se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe
acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

Otros asuntos

Durante los ejercicios 2017 y 2016 la Entidad no ha recibido subvenciones, donaciones o
legados. Asimismo, no se han realizado combinaciones de negocios, no se han
contratado inmovilizados en régimen de arrendamiento financiero ni existen negocios

conjuntos.

Politica y gestidon de riesgo

Las actividades de la Entidad estan expuestas a diversos riesgos: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios),
riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo administrativo/operativo y riesgo
regulatorio y legal. El programa de gestion del riesgo global de la Entidad se centra
tanto en la incertidumbre de los mercados financieros, tratando de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera, como sobre la operativa diaria del
negocio, tratando de minimizar las pérdidas que puedan derivar de un mal
funcionamiento de la organizacion.

La gestion del riesgo se realiza desde la Sociedad contratada para la administracion de la
entidad de prevision social, que identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en
funcién de los parametros fijados y aprobados por la Junta de Gobierno, sobre la base
de los cuales se desarrollan las politicas de inversion estratégica de las entidades
gestionadas.
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Los riesgos pueden encuadrarse, en lineas generales, bajo las cinco categorias primarias
siguientes:

e Riesgo de Mercado. Probabilidad de incurrir en pérdidas, absolutas o relativas, ante
movimientos adversos en los precios de los activos y pasivos financieros gestionado
mediante analisis especificos de desviaciones, una correcta diversificacion de activos
y una adecuada distribucion de duraciones de la cartera de renta fija.

e Riesgo de Crédito. Probabilidad de incurrir en pérdidas debido al incumplimiento
contractual de la contraparte a consecuencia de cambios en la capacidad o intencion
de la misma en llevar a cabo sus obligaciones. Incluye el riesgo de pérdida por
cambios en la calidad crediticia del emisor o la contraparte gestionado mediante el
control de las diferentes calificaciones crediticias (Rating) de la cartera de valores y
fijacion de limites de concentracion a nivel de rating, emisor y sector.

e Riesgo de Liquidez. Probabilidad de incurrir en pérdidas al no poder deshacer una
posicion a tiempo sin impactar en el precio de mercado. También comprende la
probabilidad de incurrir en pérdidas al no poder deshacer posiciones para atender a
las necesidades de liquidez. Es gestionado mediante una adecuada diversificacion de
activos en funcion de las necesidades de liquidez establecidas para la Entidad.

e Riesgo Administrativo/Operativo. Probabilidad de incurrir en pérdidas debido a un
mal funcionamiento dentro de la organizacion. Errores en el ciclo (captura,
verificacion, confirmacion, liquidacion y conciliacién) gestionado a través de
diferentes controles periddicos sobre los procedimientos establecidos.

e Riesgo de Normativa/Legal. Probabilidad de incurrir en pérdidas debido a que las
transacciones no sean validas o no puedan ser ejecutadas al existir problemas legales.
(Por documentacion insuficiente, legislacion deficiente, personas de la contraparte
con insuficiente poder legal, etc.) gestionado a través de la Asesoria Juridica de la
Sociedad contratada para la administraciéon de la Entidad de Prevision Social, que
verifica el cumplimiento de todas las obligaciones legales.

5)  Instrumentos Financieros

(a) Clasificacion de los activos financieros por categorias

Los activos financieros clasificados por categorias y clases al 31 de diciembre de 2017 y
2016 se presentan en el Anexo I adjunto.

Un detalle de las inversiones en cartera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se presenta en
el Anexo II adjunto. Este detalle se corresponde con el saldo de activos financieros, sin
considerar los intereses explicitos de renta fija devengados y no vencidos por 898.803
euros (390.610 euros en 2016), el saldo del epigrafe de Préstamos y partidas a cobrar
por 7.618.968 euros (11.096.693 euros en 2016) y el saldo de Depositos y Bancos ¢
instituciones de crédito, que se detallan en las notas 5.f) y 6, respectivamente.
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(b) Pérdidas y Ganancias netas por categorias de activos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros al 31 de

diciembre, es como sigue:

Ingresos de valores representativos de deudas

Ingresos de participacion en instrumentos de patrimonio
Ingresos de depositos

Ingresos de cuentas corrientes

Beneficios en valoracion de instrumentos financieros a valor razonable
Beneficios en la realizacion de inversiones

Gastos de inversiones y cuentas financieras

Pérdidas en valoracion de instrumentos financieros a valor razonable
Pérdidas en la realizacion de inversiones

Ganancias netas en pérdidas y ganancias

Ingresos de valores representativos de deudas

Ingresos de participacion en instrumentos de patrimonio
Ingresos de depositos

Ingresos de cuentas corrientes

Beneficios en valoracion de instrumentos financieros a valor razonable
Beneficios en la realizacion de inversiones

Gastos de inversiones y cuentas financieras

Pérdidas en valoracion de instrumentos financieros a valor razonable
Pérdidas en la realizacion de inversiones

Ganancias netas en pérdidas y ganancias

2017

Otros activos

financieros a Préstamos y

valor razonable partidas
con cambios en a cobrar y
pérdidas y ganancias tesoreria Total
2.105.429 - 2.105.429
1.297.848 - 1.297.848
- 27.714 27.714
- 6.092 6.092
12.464.005 - 12.464.005
15.867.282 33.806 15.901.088
(32.569) - (32.569)
(255.406) - (255.406)
(11.699.519) - (11.699.519)
(11.987.494) - (11.987.494)
3.879.789 33.806 3.913.595
2016
Otros activos
financieros a Préstamos y
valor razonable partidas
con cambios en a cobrar y
pérdidas y ganancias tesoreria Total

1.171.043 - 1.171.043
1.282.686 - 1.282.686
- 98.279 98.279
- 11.055 11.055
1.123.417 - 1.123.417
15.344.333 81.081 15.425.414
18.921.479 190415 19.111.894
(45.265) - (45.265)
(122.007) - (122.007)
(15.662.757) - (15.662.757)
(15.830.029) - (15.830.029)
3.091.450 190.415 3.281.865
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(c) Instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 existian posiciones abiertas sobre operaciones de
futuros financieros, con el desglose que se muestra a continuacion. Los resultados
obtenidos en este tipo de operaciones se recogen en el saldo de los epigrafes “Beneficio
en la realizacion de inversiones” o “Perdidas en la realizacion de inversiones™.

Ejercicio 2017 Tipo Nominal Nu:il?eero Fecha
Operacion ~ (euros)  Contratos gjercicio
FUTURO EURO STOXX 50E Venta  3.106.770 87 mar-18
FUTURO EURO-BOBL Venta 3.400.000 34 mar-18
FUTURO EURO-BTP Venta 1.900.000 19 mar-18
FUTURO EURO/DOLAR FX CURR Venta 628.401 5 mar-18
FUTURO EURO-BUND Venta 5.500.000 55 mar-18
FUTURO EURO-OAT Venta 2.500.000 25 mar-18
Ejercicio 2016 Tipo Nominal Nucrlrelzero Fecha
Operacion ~ (euros)  Contratos ejercicio
FUTURO EURO STOXX 50E Venta  3.454.470 107 mar-17
FUTURO EURO-BOBL Venta 6.000.000 60 mar-17
FUTURO SHORT EURO-BTP Venta 300.000 3 mar-17
FUTURO EURO-BTP Venta 2.000.000 20 mar-17
FUTURO EURO-BUND Venta 4.200.000 42 mar-17
FUTURO EURO-OAT Venta 2.700.000 27 mar-17
FUTURO SIEMENS AG SSF Compra 181.280 16 mar-17
FUTURO EURO/DOLAR FX CURR Compra  1.012.642 8 mar-17

FUTURO EURO-BTP Compra  300.000 3 mar-17
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Dentro del epigrafe “otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias, otros” del balance, se recogen las posiciones abiertas sobre operaciones de

opciones al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

El detalle de las posiciones es el siguiente:

Eiercicio 2017 Tipo Nominal comprometido Numerode  Ultimo
J Operacion (euros) Contratos Vencimiento
CALL BBVA Opcion Call 2.684.675 2.684.675 30/04/2024
CALL BBVA Opcion Call 3.375.890 3.375.890 30/04/2026
Ejercicio 2016 Tipo 5 Nominal comprometido Numero de Ultlmo ’
Operacion (euros) Contratos Vencimiento
CALL BBVA Opcidn Call 2.684.675 2.684.675 30/04/2016

Tanto a 31 de diciembre de 2017 como de 2016 existian posiciones abiertas sobre
operaciones de permutas financieras (swaps) que sirven como cobertura para los
instrumentos financieros de renta fija que garantizan la rentabilidad estipulada en los
Planes de Prevision de tipo garantizado. Las detallamos en el siguiente cuadro:

Ejercicio 2017 Euros
Ultimo Nominal Subyacente
Plan de Prevision Divisa Vencimiento Comprometido Comprometido

Permutas Financieras  EPSV RECOMPENSA PLUS2  EUR  20/05/2019 1.339.000 ICO 4,375% 20/05/2019
Permutas Financieras  EPSV RECOMPENSA PLUS3  EUR  20/05/2019 3.503.000 ICO 4,375% 20/05/2019

Permutas Financieras  EPSV RECOMPENSA PLUS4  EUR  30/04/2020 568.000 ICO 4,75% 30/04/2020
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(d) Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

El detalle de las inversiones financieras al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2017 2016
Instrumentos de patrimonio
Acciones 26.760.735 29.208.689
Diferencias de valoracion de mercado 5.673.546 5.479.805

32.434.281 34.688.494

Participaciones en 11C 1.538.968 1.538.968
Diferencias de valoracion de mercado 699.808 659.963

2.238.776 2.198.931

Total Instrumentos de patrimonio 34.673.057 36.887.425
Valores representativos de deuda

Deuda Publica 56.026.141 69.683.978
Diferencias de valoracion de mercado 733.564 1.167.101

56.759.705 70.851.079

Renta fija privada 39.090.436 51.500.311
Diferencias de valoracion de mercado 660.180 716.116

39.750.616 52.216.427

Total valores representativos de deuda 96.510.321  123.067.506
Otros

Derivados 1.565.885 1.155.899
Total Otros 1.565.885 1.155.899
Total 132.749.263 161.110.830

Los intereses devengados y no cobrados de los valores representativos de deuda se encuentran
en el epigrafe “otros activos” del balance. Siendo 690.736 y 279.810 euros de deuda publica y
208.067 y 110.800 euros de renta fija privada para 2017 y 2016 respectivamente.

(e) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

La Entidad no ha clasificado activos en esta categoria.
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Préstamos vy partidas a cobrar

La Entidad mantiene a 31 de diciembre de 2017 depodsitos en entidades de crédito
clasificados en esta categoria por 7.146.149 euros, incluyendo intereses devengados y
no cobrados por 11.149 euros (10.624.016 euros a 31 de diciembre de 2016, que
incluian 45.016 euros de intereses). El vencimiento de todos los depdsitos es menor al
afo desde la adquisicion.

Asimismo, se clasifican en esta categoria los créditos con las Administraciones Publicas al
31 de diciembre de 2017 y 2016, que corresponden al saldo pendiente en concepto de
retenciones practicadas a la Entidad sobre los rendimientos del capital mobiliario
percibidos (véase nota 10).

Reclasificaciones

No se han producido reclasificaciones entre categorias de activos financieros de caracter
significativo durante los ejercicios 2017 y 2016.

Correcciones valorativas por deterioro originadas por el riesgo de crédito

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han producido correcciones valorativas por
deterioro por riesgo de crédito.

Impago e incumplimiento de condiciones contractuales

Durante los ejercicios 2017 y 2016 no se han producido impagos ni incumplimientos de
condiciones contractuales.

Clasificacion por vencimientos

La clasificacion por vencimientos de la cartera al 31 de diciembre, utilizando el valor de
mercado, es como sigue:

Euros
2017
Afios
2018 2019 2020 2021 2022 posteriores Total

2.267.616  7.230.254  14.149.943  9.009.111  22.459.090 41.394.307 96.510.321

7.146.149 - - - - - 7.146.149
Euros
2016
Afios
2017 2018 2019 2020 2021 posteriores Total

9.649.286 8.504.676  14.940.787  35.259.531 14.975.532  39.737.694  123.067.506

10.624.016 - - - - - 10.624.016
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(k) Otro tipo de informacion

Con el objetivo de conseguir la rentabilidad garantizada para el plan de Prevision
Recompensa Plus 4, la Entidad disefié un plan de inversidon que consistié en contratar
la compra con liquidacion a futuro de un bono de deuda publica y mantener el resto del
patrimonio de la entidad en inversiones a corto plazo para poder satisfacer los flujos y
cubrir las necesidades de liquidez. El nominal sobre el que se contrat6 ascendi6 a 574
miles de euros. Asimismo la Entidad contrat6, igualmente a plazo, un swap por dicho
nominal con vencimiento en el ejercicio 2020 para cambiar los flujos periddicos del
bono anterior por un inico pago a vencimiento.

El bono contratado es un ICO con vencimiento en 2020 y un cupoén de 4,75% anual.

() Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los activos financieros monetarios denominados en moneda extranjera al 31

de diciembre, es como sigue:

Euros
2017
Dolar Franco Corona
EE.UU Libra suizo sueca Total
Instrumentos de patrimonio
Acciones 384.704 519.394 532.347 137.802 1.547.247
Total activos financieros 384.704 519.394 532.347 137.802 1.547.247
Euros
2016
Dolar Franco Corona
EE.UU Libra suizo sueca Total
Instrumentos de patrimonio
Acciones 689.531 474.168 553.625 128.987 1.846.311
Total activos financieros 689.531 474.168 553.625 128.987 1.846.311

Los importes denominados en moneda extranjera corresponden a los valores de mercado

de los correspondientes activos financieros.
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(6) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre se muestra a continuacion:

Euros
2017 2016
Bancos ¢ instituciones de crédito en euros 4.938.410 6.782.936
Bancos ¢ instituciones de crédito en divisa 526.578 1.996.416
Cuenta corriente con intermediarios por inversiones y derivados ~ 626.490 583.735

Activos financieros liquidos - -
6.091.478 9.363.087

El importe de las posiciones en bancos e instituciones de crédito en divisa se encontraba en su
totalidad en dolares.

(7) Patrimonio Neto

Fondo Mutual y Margen de Seguridad

Correspondia en su totalidad a 31 de diciembre de 2017 y 2016 al fondo mutual, manteniéndose
a 50.000 euros. A 31 de diciembre de 2017, el Fondo Mutual de la Entidad pertenece en
30.000 euros al Plan Pastor Prevision (30.000 euros en 2016) y 20.000 euros al Plan
Individual 30 (20.000 euros en 2016).

A fecha 14 de noviembre de 2017 los socios promotores de la EPSV Europrevision, Banco
Popular Espafiol, S.A. y Allianz, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A., aportaron de
forma conjunta a la Reserva del Margen de Seguridad la cantidad total de 20.000 euros por
partes iguales, para cumplir con lo establecido en el Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por
el que se aprueba el Reglamento de la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de
Prevision Social Voluntaria con entrada en vigor el 1 de enero de 2016, donde se establece
un Fondo Mutual minimo de cincuenta mil euros. A fecha de 31 de diciembre 2017 y 2016
con concepto de Reserva del Margen de Seguridad existian 45.003 euros y 25.003 euros
respectivamente.

El Fondo Mutual debera materializarse en los activos aptos y debera estar totalmente
desembolsado.

El resultado del ejercicio de cada plan de prevision se distribuye entre sus socios de numero u
ordinarios adheridos, en funcion de la situacion al comienzo de cada ejercicio, de las
aportaciones realizadas al mismo y de los rescates o traslados parciales llevados a cabo,
valorados en la fecha en que se producen.

Al 31 de diciembre de 2017 la Entidad cumple con el requisito legal de constitucion del Margen
de Seguridad.
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Provisiones Técnicas

El movimiento de estas provisiones durante el ejercicio es el siguiente:

En fecha 7 de junio de 2017 la Comision Rectora del FROB (Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria) acordo adoptar las medidas necesarias para ejecutar la decision de la
Junta unica de Resolucion, en su Sesion Ejecutiva Ampliada de fecha 7 de junio de 2017,
por la que se adopto el dispositivo de resolucion sobre la entidad Banco Popular Espaiiol,
S.A. en cumplimiento del articulo 29 del Reglamento (UE) n® 806/2014 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 15 de julio de 2014. Entre ellas, se acordd como parte de las
citadas medidas, la transmision de las acciones de Banco Popular Espafiol, S.A. emitidas
como consecuencia de la conversion de los instrumentos de capital de nivel 2 a la entidad
Banco Santander, S.A. en virtud del articulo 26 de la Ley 11/2015, de 18 de junio, de
recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion.

En la actualidad, Banco Santander S.A. es el accionista unico del Banco Popular Espafiol, S.A.

El saldo de provisiones técnicas equivale, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, al importe del
fondo de capitalizacion constituido para los participes que atin no han adquirido la condicion
de beneficiarios, considerando los resultados del ejercicio atribuibles a los mismos.

Euros
2017 2016
Saldos al 1 de enero 183.549.825 203.187.491
Aportaciones en el ejercicio 7.221.770 10.764.675
Resultado del ejercicio 1.479.537 429.368
Salidas de recursos en el ejercicio (43.202.941) (30.798.739)
Prestaciones de aseguradoras 233.710 152.389
Primas a aseguradoras (370.422) (1.285.899)
Provision matematica en aseguradoras 132.908 1.100.540
Saldos al 31 de diciembre 149.044.387 183.549.825

Las aportaciones, traspasos y pagos de prestaciones de cada uno de los planes se muestran a
continuacion:



Aportaciones

Traspasos de entrada
Primas a aseguradores
Prestaciones aseguradores
Traspasos de salida

Pagos de prestaciones
Rescates

Aportaciones

Traspasos de entrada
Primas a aseguradores
Prestaciones aseguradores
Traspasos de salida

Pagos de prestaciones
Rescates
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Euros
2017
Europrev. Europre Europre Europre Europre Europre Europre Europre Pastor Europ re Europre Europre Total
Renta Europre 30 Europre 50 100 Capital Consol. 1 Recomp.  Recomp.  Recomp.  Recomp. Prevision Consqlldado Ahorrol  Ahorro II Entidad
Plus Plus 2 Plus 3 Plus 4 Acciones
1.086.671 2.003.968 317.999 306.990 216.062 - - - - - 659.825 - - 23.600 4.615.115
895.275 1.189.542 104.943 216.251 44.333 - - - - - 16.217 - - 140.094 2.606.655
(182.628) (62.896) - - (124.898) - - - - - - - - - (370.422)
80.565 105.142 - - 48.003 - - - - - - - - - 233.710
(15.259.556) (10.586.671) (1.453.195) (2.242.422) (2.853.731) - - - - - (1.743.126) - - - (34.138.701)
(2.108.190)  (1.614.659)  (60.651) (43.442) (489.486) - - (21.462)  (55.605) - (132.693) - (9.729) - (4.535.917)
(1.440.141)  (1.622.444)  (312.779)  (240.392)  (314.542) - - - - - (598.025) - - - (4.528.323)
(16.928.004) (10.588.018) (1.403.683) (2.003.015) (3.474.259) - - (21.462)  (55.605) - (1.797.802) - 9.729) 163.694  (36.117.883)
Euros
2016
Europrev. Europre Europre Europre Europre Europre Europre Europre Europre Pastor Europre Europre Europre Total
Renta Europre 30 50 100 Capital Consol. 1 Recomp.  Recomp.  Recomp.  Recomp. Prevision Consqlldado Ahorro I Ahorro II Entidad
Plus Plus 2 Plus 3 Plus 4 Acciones
1.561.135 2.282.416  280.573 374.197 413.899 - - - - - 698.331 22.108 23.134 - 5.655.793
2.464.862 1.549.629 101.677 75.325 420.643 - - - - - 209.425 198.655 88.666 - 5.108.882
(575.207) (262.210) - - (448.482) - - - - - - - - - (1.285.899)
48.956 80.981 - - 22.452 - - - - - - - - - 152.389
(9.540.481)  (3.998.930) (483.820) (726.808) (4.008.829) - (208.042) - - - (1.023.010) - - - (19.989.920)
(1.783.833) (1.388.163) (64.377)  (72.018)  (678.920) - (138.024) - (5.831) - (159.062) - - - (4.290.228)
(2.386.058) (2.507.776) (266.948) (208.484) (567.814) - (1.099) - (580.412) - - - (6.518.591)
(10.210.626) (4.244.053) (432.895) (557.788) (4.847.051) - (347.165) - (5.831) - (854.728) 220.763 111.800 - (21.167.574)
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Un detalle de los derechos consolidados de los participes (socios de nimero, mas pasivos con derecho a prestacion) adheridos a cada plan al cierre del ejercicio,
una vez considerado el excedente del ejercicio y las provisiones en aseguradoras externas, se muestra a continuacion:

Europre Europre Europre Europre Europre
Europrev. Europre Europre Pastor . Europre Europre Total
Renta Europre 30 50 Europre 100 Capital Recomp.  Recomp. Plus  Recomp. Plus  Recomp. Prevision Consqlldado Ahorro I Ahorro TI Entidad
Plus 2 3 Plus 4 Acciones
Saldo de provisiones técnicas 35.123.735 55.921.422 6.632.872  8.964.758 5.375.249 - 2.038.752 5.338.420 785.843 13.460.194 2.778.772 5.135.493 3.325.976 144.881.486
Excedente del ejercicio 2016 (315.985) 614.742 168.440 635.082 (55.287) - (29.408) (75.639) (8.495) 248.085 122.781 108.719 66.502 1.479.537
Provision matematica 1.265.691 572.181 - - 845.492 - - - - - - - - 2.683.364
36.073.441 57.108.345 6.801.312  9.599.840 6.165.454 - 2.009.344 5.262.781 777.348 13.708.279 2.901.553 5.244.212 3.392.478 149.044.387
Europre Europre Europre Europre Europre
Europrev. Europre Europre Pastor . Europre Europre Total
Renta Europre 30 50 Europre 100 Capital Recomp.  Recomp. Plus  Recomp. Plus  Recomp. Prevision Consqlldado Ahorro I Ahorro TI Entidad
Plus 2 3 Plus 4 Acciones
Saldo de provisiones técnicas 60.222.284 61.205.867 6.939.659  10.262.176  10.833.862 13.695 2.065.687 5.408.227 779.618 15.058.788 2.666.341 5.113.797 - 180.570.001
Excedente del ejercicio 2015 (85.930) (31.616) (6.067) 177.064 (23.561) (13.695) (5.472) (14.200) 6.225 282.763 112.432 31.425 - 429.368
Provision matematica 1.179.880 605.581 - - 764.995 - - - - - - - - 2.550.456

61.316.234 61.779.832 6.933.592  10.439.240  11.575.296 - 2.060.215 5.394.027 785.843 15.341.551 2.778.773 5.145.222 - 183.549.825
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El numero y valor de las participaciones de cada plan de prevision, una vez computado el
excedente del ejercicio, asi como el numero de participes adheridos a los mismos, son los

siguientes:
2017 2016
Numero de Valor Numero de Numero de Valor Nutmero de

Denominacién participaciones ~ Unitario  Participes participaciones  unitario participes
Europrevision Renta 1.623.916,57  21,434445 3.793 2.787.527,09  21,573370 4.421
Europrevision 30 2.221.960,19  25,444274 6.877 2.427.051,82  25,205168 7.480
Europrevision 50 229.003,00 29,699666 968 239.243,84 28,981276 1.038
Europrevision 100 290.312,67 33,067243 759 336.652,52 31,008946 851
Europrevision Capital 236.151,32 22,527768 592 477.365,99 22,645729 824
Europrevision Recompensa Plus 2 77.267,98 26,004879 100 78.086,50 26,383758 100
Europrevision Recompensa Plus 3 191.646,06 27,460939 400 193.658,91 27,853231 403
Europrevision Recompensa Plus 4 27.471,09 28,296953 46 27.471,09 28,606179 46
Pastor Prevision 1.054.525,34  12,999478 1.651 1.199.988,68  12,784746 1.862
Europrevision Consolidado Acciones 119.053,97 24,371745 97 119.053,97 23,430445 97
Europrevision Ahorro I 232.126,89 22,592005 162 232.560,67 22,124214 163
Europrevision Ahorro 11 554.329,18 6,119969 172 - - -

(*) Para el calculo de la unidad de cuenta se excluye del saldo de la cuenta de posicion el importe de
la provision matematica por 2.683.364 euros y 2.550.456 euros al 31 de diciembre de 2017 y 2016
respectivamente. Estos importes se encuentran asegurados con Allianz Popular Vida, S.A.U. de
Seguros y Reaseguros.

(9) Pasivos Financieros por Categorias

(a) Clasificacidn de los pasivos financieros por categorias

La clasificacion de pasivos financieros por categorias y clases, asi como la comparacion
del valor razonable y el valor contable al 31 de diciembre, es como sigue:

Euros
2017 2016
A coste A coste
amortizado A valor amortizado A valor

0 coste razonable Total 0 coste razonable Total

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar
Otras cuentas a pagar 902.486 - 902.486 886.848 - 886.848

Total pasivos financieros 902.486 - 902.486 886.848 - 886.848

(b) Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han producido pérdidas y ganancias significativas
derivadas de los pasivos financieros.



(10)

an

(12)

24

EUROPREVISION,
ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA
DE LA MODALIDAD INDIVIDUAL
Memoria de Cuentas Anuales

Situacion Fiscal

La Entidad tributa a efectos del Impuesto sobre Sociedades, en base a la normativa fiscal
reguladora de las E.P.S.V., a un tipo de gravamen cero, teniendo derecho a la devolucion de
las retenciones practicadas sobre los ingresos financieros (véase nota 5(f)).

Segun establece la legislacion vigente los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion. Al 31 de diciembre de
2017 la Entidad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos
principales que le son de aplicacion para los cuatro ultimos ejercicios. Los Administradores
de la Entidad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos de importancia.

Informacidn sobre Aspectos Medioambientales

La Entidad, en los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2017 y 2016, no ha realizado
inversiones ni ha incurrido en gastos de naturaleza medioambiental.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Entidad no tiene registrada provision alguna por posibles
riesgos medioambientales dado que los Administradores estiman no existen contingencias

significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u otros conceptos.

La Entidad no ha recibido durante el ejercicio subvenciones ni ingresos relacionados con el
medio ambiente.

Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas de la Entidad es KPMG Auditores, S.L.. Los honorarios y gastos de
auditoria correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2017 han
ascendido a 4.211 euros (3.838 euros en 2016), con independencia del momento de su
facturacion. No se han facturado otros servicios en los ejercicios 2017 y 2016 por la
mencionada Entidad o por otras sociedades vinculadas a ella.
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(13) Transacciones y Saldos con Partes Vinculadas

A continuacion se detallan los saldos y transacciones realizadas por la Entidad con sus socios
protectores:

(a) Saldos con partes vinculadas

Su detalle al 31 de diciembre se muestra a continuacion:

Euros
2017 2016
Instrumentos de patrimonio
Allianz 1.402.355 1.294.308
Santander 1.199.978 -
Valores representativos de deuda
Allianz 1.856.417 456.952
Banco Popular - 399.640
Santander 1.813.128 -
Depositos en entidades de crédito — Popular 7.096.147 9.521.000
Provision matematica con aseguradoras — Allianz Popular
Vida (AP Vida) 2.683.364 2.550.456
(b) Transacciones con partes vinculadas
Su detalle al 31 de diciembre es como sigue:
Euros
2017 2016
Primas a aseguradoras — AP Vida (370.422)  (1.285.899)
Prestaciones de aseguradoras — AP Vida 233.709 152.389
Intereses cuenta corriente - Popular - 42.150
Gastos de administracion - Popular (1.702.093)  (2.070.965)

(14)  Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
«Deber de informacion» de la Ley 15/2010, de 5 de julio

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Entidad no tenia ningtin importe significativo pendiente
de pago a proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2017 y
2016, la Entidad no ha realizado pagos significativos a proveedores en operaciones
comerciales. En opinion de los Administradores de su Entidad Gestora, tanto los importes
pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2017 y
2016, como los pagos realizados a dichos proveedores durante ambos ejercicios, cumplen o
han cumplido con los limites legales de aplazamiento.
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(15) Mecanismos de control interno

Dentro de las funciones de la Entidad contratada para la Administracion esta la de identificar
los riesgos, evaluarlos con los instrumentos establecidos y limitarlos en funcién de los
parametros fijados y aprobados por la Junta de Gobierno o por el Comité de Riesgos. El
proceso seria el siguiente:

Determinacion de los riesgos (detallados en la nota 4.1):

e  Riesgo de mercado.

e Riesgo de crédito.

e  Riesgo administrativo/operativo.
e  Riesgo de liquidez.

e  Riesgo normativo/legal.

Evaluacion de los mismos (medidas de riesgo)
Limites de los riesgos:

e  Estratégicos:

- Politica inversora.

- Fijacion de limites internos por el Comité de Riesgos.
e  Operativos:

- Manual de riesgos operativos.

- Normas sobre utilizacién de derivados.

- Asignacién y desglose de 6rdenes.

- Auditoria de la Entidad.

- Comité de Riesgos.

- Comité de Inversiones.

- Medios técnicos.

Ademas de toda la informacioén interna generada para el funcionamiento del Sistema de Control
de Riesgos, periddicamente se elabora un informe de control interno que se remite a la Junta
de Gobierno, asi como a la direccion de la Entidad contratada para la administracion.

El Comité de Riesgos se retine trimestralmente para: analizar los riesgos, definir los limites
especificos de riesgo en cada uno de los planes de prevision en el ambito de los riesgos de
mercado y de contraparte, realizar todo tipo de consideraciones acerca de la rentabilidad-
riesgo que pueden ofrecer, analizar la capacidad de incorporacion de nuevos instrumentos
con respecto a su valoracion alternativa y su desglose automatico (calculo de medidas de
riesgo).

El Comité de inversiones se reline quincenalmente para: Analizar las perspectivas de los
mercados y decidir las tacticas de inversion para cada uno de los planes de prevision.
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Cada Plan de Prevision tiene definida una politica general de inversiones, que constituye su
referente principal y que se mantendra de forma estructural a lo largo del tiempo, de tal forma
que determinados parametros se mantengan dentro de ciertos rangos predefinidos. Segin el
proceso de analisis y evaluacion de la situacion de la economia y de las perspectivas de los
mercados, se decidiran las lineas concretas de actuacion para cada uno de los Planes, y de
las decisiones particulares de inversion. En particular, se definird, dentro del margen de
actuacion que dejan los limites operativos y las Politicas de Inversion, de los porcentajes
entre activos de renta variable y renta fija de cada plan.

(16) Otra informacidon

La Entidad no cuenta con personal propio, por lo que no existe ninglin trabajador en plantilla
con algun tipo de discapacidad en ninguno de los ejercicios.

Ninguno de los administradores de la Sociedad cuenta con una péliza de responsabilidad civil.

(17) Hechos Posteriores

No se han producido hechos posteriores al cierre de estas cuentas anuales que puedan tener un
efecto significativo sobre las mismas.



Activos financieros

Instrumentos de patrimonio
Inversiones financieras en capital
Participaciones en fondos de inversion
Participaciones en fondos de capital-riesgo
Otros instrumentos de patrimonio

Valores representativos de deuda
Valores de renta fija
Otros valores representativos de deuda

Derivados
Instrumentos hibridos

Préstamos
Préstamos y anticipos sobre cuotas
Préstamos a entidades del grupo
Préstamos hipotecarios
Otros préstamos

Depositos en entidades de crédito

Créditos por operaciones de la actividad de la
prevision social

Socios
Cuotas pendientes
Provision para cuotas pendientes de cobro

Créditos por operaciones de reaseguro
Saldos pendientes con reaseguradores

Provision por deterioro de saldo con reaseguro

Socios por desembolsos exigidos

Otros créditos
Créditos con las Administraciones Publicas
Resto de créditos

Otros activos financieros

Tesoreria

Total

Efectivo y
otros medios
liquidos
equivalentes

6.091.478

6.091.478

) EUROPREVISION,
ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE LA MODALIDAD INDIVIDUAL

Clasificacién de los Activos Financieros por Categorias

31 de diciembre de 2017

Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias

Activos financieros
disponibles para la venta

Instrumentos
Activos gestionados
financieros segun
mantenidos Instrumentos Correccion estrategia Préstamos
para financieros de asimetrias del valor Valor y partidas
negociar hibridos contables razonable razonable Coste a cobrar
- - _- 34.673.057 _- _- —
- - - 32.434.281 - - -
- - - 2.238.776 - - -
- _- - 96.510.321 - - -
- - - 96.510.321 - - -
- - - 1.565.885 _- _= —
- - - - - - 7.146.149
- - - - - - 472.819
- - - - - - 463.745
- - - - - - 9.074
- 132.749.263 - - 7.618.968

Este anexo forma parte integrante de la nota 5 de la memoria de las cuentas anuales de 2017, junto con la cual debe ser leido.

Cartera de
de inversion
a vencimiento

Participaciones
en entidades
Derivados del grupo
de cobertura y asociadas

Anexo |
Pagina 1 de 2

Total

34.673.057
32.434.281
2.238.776

96.510.321
96.510.321

1.565.885

7.146.149

472.819
463.745
9.074

146.459.709



Activos financieros

Instrumentos de patrimonio
Inversiones financieras en capital
Participaciones en fondos de inversion
Participaciones en fondos de capital-riesgo
Otros instrumentos de patrimonio

Valores representativos de deuda
Valores de renta fija
Otros valores representativos de deuda

Derivados
Instrumentos hibridos

Préstamos
Préstamos y anticipos sobre cuotas
Préstamos a entidades del grupo
Préstamos hipotecarios
Otros préstamos

Depositos en entidades de crédito

Créditos por operaciones de la actividad de la
prevision social

Socios
Cuotas pendientes
Provision para cuotas pendientes de cobro

Créditos por operaciones de reaseguro
Saldos pendientes con reaseguradores

Provision por deterioro de saldo con reaseguro

Socios por desembolsos exigidos

Otros créditos
Créditos con las Administraciones Publicas
Resto de créditos

Otros activos financieros

Tesoreria

Total

Este Anexo forma parte integrante de la nota 5 de la memoria de cuentas anuales del ejercicio 2017, junto con la cual debe ser leido.

Efectivo y
otros medios
Liquidos
equivalentes

9.363.087

9.363.087

Activos
financieros
mantenidos

para
negociar

] EUROPREVISION,
ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE LA MODALIDAD INDIVIDUAL

Clasificacion de los Activos Financieros por Categorias

31 de diciembre de 2016

Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias

Activos financieros disponibles

para la venta

Instrumentos

Instrumentos
gestionados

segiin
estrategia
del valor
razonable

Correccion
de asimetrias
contables

financieros
hibridos

36.887.425
34.688.494
2.198.931

123.067.506
123.067.506

1.155.899

161.110.830

Valor
razonable

Préstamos
y partidas
a cobrar

10.624.016

472.677
472.677

11.096.693

Cartera de
de inversion
a vencimiento

Derivados
de cobertura

Participaciones
en entidades
del grupo
y asociadas

Anexo |
Pagina 2 de 2

Total

36.887.425
34.688.494
2.198.931

123.067.506

123.067.506

1.155.899

10.624.016

472.677
472.677

9.363.087

181.570.610



Anexo Il
EUROPREVISION,
ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA DE
LA MODALIDAD INDIVIDUAL

Detalle de Titulos en Cartera
31 de diciembre de 2017

(Expresados en euros)

Este anexo forma parte integrante de la nota 5 de la memoria de cuentas anuales de 2017, junto con la cual debe ser leido.



6Z°0T LB 9T 65

- LE'IE LD ZES EEY g

LTI"E6 O SLY PLS - i © NHELIVD "TYLOL
6Z°DY L8°9T1°65 LE'IE LD'ZES"EED LI’EE DT SLY" PLS ot -t aojoeg TeloL

6T°0T LB 9ITT 65 LE'TE LD'EES EEY 1 OBLPS'TITT LT'€E86 0T "SLY " ¥LS 000F%1 'TOT 885 QEOET/¥0/0E asSL'%T OO
. . SOTTE0E SONSTEWOW) - S0
B8O/ % RETEASNTA HII J0L/3 ¥ upduo-xo CASeTR WPal vl © oquen JOL/5 § 99800 ap OIpaE oTOwEy SOTITL CATIOV Tap mrodroaan
¥n# vpioelwesard sp eSTATd LTDZ ZT TE &' "EPRITOTTOS BQOaS PB4 VSNEANCONY NOXSIAMNAOENE WIH :°* '+ *---pze3TeD

ESFAT-TT-8IDZ €D LZ R R T R T N L R R RN R R R R R RN F R RN R TR A TR NN R RN SRR TR MR SRR EN

T :-Bpd (t0/0T/20-%954Da) ¥yda EW 0 HOIODYEOTYA = d 0aQ¥LSIT

= oanun



™

o e T T
_ S0 'LEB 9L _ “ 00°'00T| €2'0ER €69
E—— ST IR fommmm e
| es*miL et | | 9s‘z¢ | ss*srL LT
| e5'x | | 19°e | 65’1005z
| | | vz | sg'err4T
| LB*9TT 68 | | Le716 | Lo'zes ££9
Fo e mme e ——— —=+ Fommmm b —— e o mm——————
UQTORZIXOTRASY q0L/8 & OATIaeJE 23z0dmy

*Bya

ESSETTI-BTOEZ €0°LE
[T0/oT/z0-%95¢Dd)

50°F
8Lk

- —————

J0L/5 %

|

|

|

| oo'oon-sz |
| B&*e1T LT : e

LT'€6 | 0T 6Ly PLS ]

+

R

LIOL ZT TE : " "EPEITOTIOE PYDag

8380D ap agxodmy

TVEANTD TVLOL

WPId VINIH 34 SHESTHELINI TYIOL
Tt " 02¥Id ¥ BOLISOJSd TYIOL
THNOYOWN WSIATQ NA ZHATODIT TYIOL
T T T Tttt YHEINWY TYIOL

¥507d VSKEAWODTY NOISIASHACUAE VIH :-' - - -----

bl T T L ST T Y Py Ty P P e gy

YAIIFEYD

‘24

NOIDYWOTWA

T4

HIWASEE

2dE Od0Ed



ST'LY

0¥ ‘20T
gT'EY
L¥'0%
£S'%T

TL'DE

oL'R
SB'TZ
L9'8%

TSLE

~60°Z
€8 °95

9112

YL'6T
LE'TT
BL'%L
ZE'H
[[1-3: 14
T9'€Z

~iL’s

~EE'D
Zv'T

-66°ST
T6'9T

=TL'BT

¥9'5Z

I5'9T
YL EE
LBET
L¥'TT
B8
8578E
DFIET
¥0'ST
~BT’2T

ZEDT
EZE'OT

8005 T

99 °S55 " ¥PT

SL ST 65
T6'6%6 " ¥¥
T6 €80 €T
TIL'90%" LT

65 '6E6"¥9

Z9'0TI" €
9T '¥IL LT o
Te'¥IT 7%

OZ'BF¥L T¥

-¥P IS
¥3°668°T%

OF'9TE %L

6T'ZOL"ET
0E’S00°9
6Z'099°ZE
€9°0%0"L
B0 ‘%6579
T6"E6E"8T

-PLOGZT ¥E

~¥9 565" ¥
az'ore
~IL'S¥F ET
08°zZo0"9
~STTER ET

LB ¥6T DE

¥9'86L°TT -
EZ'96E"8T

LS'9EL TS

LD'EEL"S
TF'66T TT
TL'80¥" ST
LL'T9%"8
8E'T9T 9T
-LL'LEZ"S

T9"¥6T TT

T3'¥61"T1

—_——

TE'E 0B'E9% 0S¥
980 SLS¥ETOTT
60°T SL'ZS0 6¥L
EE‘D 09°'LTY §%
Z0°'T OL'LPT 6ET

(2] Sz°138°9¢€
EL'O 65°'I6L 96
Z0'T 00 ‘9%9 " BET

9z°0 65'SET"SE
s8‘0 OL'EE9"STT

e LT EEE"¥T¥
£9'0

1 3]

6€°0 0¥°300°€S
L3'o L3'983° 16
0 SL'BTL 6T
‘0 DZ BBL"SE

Le’'T L8‘156"ESE

SL*0 6L EES TOT
ET'0 ZITELTI LT
9z'0 80 LY¥ S
0E‘D BR°0L¥ TV
EP'D 05°LEE @S

60°T LY’ SS6"LPT
T9°0 €0°S9Z°E8
BE¥'0 ¥¥'069° %9

T#°'0 £6'TOL"SS
E6°0 D0 “T¥L"9ZT
La‘n DL SLE TG
ES’0 DZ'SES"TL
T6°0 TT'6E9°€2T
BZ'0 CE'LOL'LE

880 96°8Z9°6TT

TEIT 0i/5.1 O9Mn5-x5 CATISTE

Wld :ugrowjusssxd ap weiATq

LO'OZ:TT-8TOE €0 LE
T tBea  (10/01/20-%95¥0a)

ZE 006" SDE . “I03235 TEIOL
d 000ST'S®T 0070EL"LS 6TFIL'TL 08
d ODOSP'E6 $8°Z0T 90T PE89Z 59 SE5°T
d 000%S1E SE'0 69'EEE"ZE S&ESP’ETZ OFP%° T
d OODST'STT 980 65 IFL ITT STELZ'E6 BET"'T
£9°T  S2'6SETIZ : - - - -zoj%8g E30L
d-000SL'DRT LZ'0 £9°05L"S€ 00Z8Z ‘99T Stz
d 00SEL’¥T z9'0 EFLLOTE 1866Z°0Z TFEETE
d 0DDOS'T6T EL0 6T "TIES %6 PELIS"DET FEL
- ¥E'D 60°TL9°6DT = -t ° -Zojaeg TR3O],
d 00056 ‘%S BZ 0 ma.rmn.ﬂm. EPISL ZS B¥L
d 0o0sST’Sse LS50 90 "¥EL"EL LO9ET 'PS BSE'T
19°2 L8'STO"D¥E : - - * -Z03d8§ Te30L
d 0DOET ‘€6 €5°0 6B F09°TL BEILT 8L 916
d 005%0°6E 1¥‘0 6EB"ZS EBOBD 9T’ A1 h 4
d 0000%'S%T £2'0 TI'9ZE°DE 9986E 'OFT 91z
£ DOSEE’8T 59'0 ¥0‘9T9° %8 6S9ZE ‘9T (139 4
d DODSE’ES 81’0 LI'PET ET ZSHEF 'S SEY
i DDSSE’9¥ 6S‘D BT FEY"LL 0FLAE‘LE 0k0-T
£1'2 T9'T8T 8LE : ' - ' -zojoag TE30L
d 00S6L'FT 18‘c E6‘8TTI 90T ZL¥IP’ST T98°9
4 DSQEZL'O ET'0 98'Z€6 9T THFOTIL'O SEB£Z
d D0FGR'E LE'D nr.ﬂnn.rd TEI9Z’S E0T &
d 00SLY FT LZ'D ﬂo.mw#.mm ALGLE"ET S98°Z
d QOSZI’H s5°0 SE'RIL TL B89566°6 08T L
DE‘0D  09°09L°LIT t - -zojoeg.TEAOL |
d 0DOET’S (-] GE"99% T4 B0ECH ¥ TeZ 5T
d Q009%‘9 5€’0 TE'#6E" 3% S6EZ9‘F Y10 01
6T Y96 FF¥ L. "Iojaag TRI0T
d QDOLL’E 0 98696 6¥ SEFAF'E 60T 02
4 0005Z°Z9 o ES'T¥E STT TEEFL 95 9t0°¢
4 QDSEZE'ST 0 66 938" 59 E6RSD'TT 956°5
d DODS0'EY L] €F'ZLI £Y DZP96 "LE ¥953°T
d 006L¥’S Z8'0 .mh.hhv.heﬂ ZOEIL'F 999°ZZ
d 00ZTIT’L EE’D ES'SE6 T 00BEO"E. Z0E'S
= * ° " "zojoag Te305
d DOOYL 16 BISST'ED FOE'T
TASaT WL B OLE)  J0L/S & | 99805 op aqzodny OTPaE OTOEED BOTNIEL
LIOZ ZT TIE " " "EPERITOTTIOR EODeg

ENXD id NOT

AN ONIOTOH THSY
d84 AN DY 4vs
EDINDUIDATA SaITIHA
DN SNERAIS

_—

SIS0TOEIEL

DHE-OY ¥IANDENY TANSHININK
dYN-¥XV

SHI-25 ZNVITTZ
SYBNMOOEST

DHE-0LT NIDTOHESHYAVT
‘X5 IDHIA
EDLONALER0D

AN ASHNT HOSOH-HISOXHNT
XELTANI

ASSHNNAH IS0 HOLLINA STOOT
AN ZZTVETAC QTOEY SHCITINTHON
HRONYI

VAD-AN HAASTINOQ

OHDEND

ROUTTAL HEDSIOST
¥d4S ¥ITYLII WOOETZL
LLO MIAON

HONVHO

VO INOJIETAL
SEENTOC) IENROOATEL

0T0vd HYS VESIRI

ST¥Vd =C TTVHOLLVH InDNVE

AN JHCHD DNI

TTEIINED HLATO0S

ONVASIH TYIINAD ¥AONVINVE ODHVE
YINVINADNY WAVDZIA OWAIIE ODHVE
SOOEYH

=5 4SvH
SOINLIY

bbbt Akt B LA S LRI LY T YT Y Ry o P Ty T T TP Py

T YA 3 da SgvLszIT

AoV 19D e

NOISTASNA HOLSYd AT £-°°° *t s mIalIB]

HdE Od0wD



sZ'T
oL'T
EE’Z
~1E'0
58°Z1
L9'0
6E'D
~09°'T
~E% %
6E'T
-59°T
-1%‘¢
¥orzT

39°%T
08'TT

16'y
BE’ST
EL'T
EL’Y
42 ]
[ 1 4

-¥0°6
L6°¥5

pe’s
pe’s
SE'LT
SE'LT
~6T°¥F

ZTT
-S6'ET

-it’6

~09'%T
~SE‘Z

B6Df8 &~ eyreasag

96'8TB"SE
LG O6L"T
LI'EZS Z
~B5°E¥Y°Z
TI'ZFL 5L
6E'90%" 9
68'BEL T’

-65'30Z°1Z

-ER'6TP 1T
16°SE0° 61

z9'820"S
6Z°L0G"FL
BS'ZST DT
9% ‘PE’S
BO'E9S'T
QB ZILE
LT ZES’6
ES'ELT"FE

~%5705E" ¥
LT'%Z9°BE
9T'eLR E

ST BLB"E

ST'¥I9°§

6S'SPS"E
-LE'FED 9T

~6% 895" 6T

-LYEFT 9T
-Z0'SZTE"E

BESET "90T
95858 "BOT
ZTLOET PTT
98EEY "ROT
S9T00 “1DT
9FPLE T2T

HEEHPMBH)

LEETS'LET
TYSOT’IZT
DETLL'TZT
0Z580 'STT

BB

ODDES *98
00008 °0L

99TTL "ETT
LLOTE "TOT
TSHET'TTT
95906 "LOT

B bl B

DODST ‘L5T
DOOSL 6E

h e

DODSE “¥1T

Fe

00098 ‘0L

COS¥0 ‘9%
d pooDE"ET

[

0ooSe 1L

fa

GZ'TT FE'THEZ BER T
6L'D FE'LET LOT
Te’o 10°'8TE OTT
LL's §5'0ST SBL
09°'T EZL'LIZT LIE
9L L3'ST5 0396
Lz’'s S0°ETE"LIL
65'6 ST 9TF SOET
£E°T ZE'0ESEBT
aL't €6°01Z " Z%L
50°¢ L6 DIT DEF
BE'E LE'¥95 9%
9z'T 66 EAD"ELT
4] 66 "ECE"BE
BE'0 D0 "OSL"EET
9T LB‘SES 0ED
[14d)] ST'66L"6E
£9°'0D 69°6TL 16
90 BB ESE"ER
[1:34+ ST'ET18°5T2
16°0 08°S8¥-¥ZT
ZE'D DE'E6L €T
65°D 05°'ZE9° 08
5’0 SZ°¥E9° 0L
Z5°'0 SZ'¥69°0L
BZ'0 96 '0B6"LE
8z 0 96 0BG LE
0E'Z E¥ZHLETE
s5°T THBDZ TIZ
SL'D 00 "¥ES EZDT
| 2o 4 5% LYY T6E
€T'T SFEPSEST
T0't 00" ¥D6°LET

z < “byga

¥ni :egpiomjuesaxd. sp eaTAfg

LO:DZ TT-BTOZ"EO"LE
{To/0T/Z0-%95wDa)

WL 301]s 3§ vpdno-—=a OATIOaFR

0000 "¥0T

LTOT ET"TE :°°

LE'TZ BE'E9® -zo8"Z
IB'0 LE'90% SDT
EB'0 8 FEZ"ROT
¥0'9 ET'€6S"LBL
BY'T 09'S25°TET
ZE'L 9Z'6TT ¥G6
B¥’'S 9T 'FZS ¥IL
8T°0T BO'ETY 9ZE'T
9T BZ'TI%6°681
28°T 00095 9ET
2z'¢ 09 "LET" LE¥
E9‘E 0Z "%BE" ZL¥
LI'T- EBOD'BEWD EST
9z 0 LE’SOE"PE
1670 TLZL BTT
ST'E 6Z'EES OTY
5z°0 69 'F6% ¥E
69°0 05°95T° D6
190 Z0'T65 6L
85'1 86°06E 90T
LL'O LI’ZTIT 00T
LE'D POCEST Y
0F’0 EC'990°ES
15°0 60'9T8° 99
I5°0 60'918°92
sZ°'0 T8°99€ EE
SZ'0 T8'99¢€" EZE
Z5°'2Z 0T T28 LZE
-08°T E8S'Z39° 20Z
160 LE'BST 61T
9L ¥6'STO TZE
8E°T Z26°98L 6LT
80°T ZTO'6ET TT

Ephoy UL v Oy JOL/S % 3803 op SqToda),

"EPEITOFIO8 YRood

* - -zo308g TeleL

PLTIE'FOT
OODBE ‘90T
SLSLY FIT
08Z9z’36

00BZE ‘00T
LBOOG"0ZT

T6EY6R "EVT
0008Z "8TT
oD908 "ETT
DODRT 8BEZT

6Z6TL SL
SF¥EEE'E9

9E955°86
DOTLI"00T
9ETZI '90T
E¥SFT"E0T

TISSL EBT
T¥EF9 "ST

0069 5¥
L¥LED "9T

ES0ET ‘3@
SSL0S ‘90T

" I0J0BE

-I03098

" I630as

~IOQa3E

‘03088

- z030ag

- Zo0joag

-I030aF

OTPea oo

_—

SOTTHOI SONSIHEAN S0

10T TTOZT/80/Z0 INOGd OHNOSEL OO0 FRODVDIHHO
000° 08T 0T TZOZ/O0T/LT %¥E°Z CUNOSAL OO SEODVOTHHO
000°8E9 XEANI $Z0Z/LC/SZ %52°0 40 LAOD HEDNVMI
00Z £EOZ/0T/0Z $S4°T VINISOV 40 DITENd=d
156 . ZZOZ/ZT/ST INOLA 51D
165 STOZ/E0/0 &S'F (YII QEOFEL} Sdig
. TNRDLY T T 160d Wunna- €0
Te305
ZET 9Z/LD/DE 16'S OUVLSE OMOY
00z " ¥ET/F0/0E &8°E ADD EDAS
SVE £ZTOE/OT/TE A¥'F EDAS
(313 EZDZ/TO/TIE 30%'S EDAS
THDLOVE VOITH0d wanan - ¢o
B30z
[3:4) DV MWd
SLR'T N EETEAHSD WIINIVO
HOIOONOLINY COTID OMNSHDD
T®30L
S€E TZ/TIT/EC 4% WHAVAVN OYAINGWOD
[13 T20Z/S0/6T ALTL’0 UITHOVA B0 OVOLROWOD
SL © 7 OZOT/ED/9T %6°Y INFWNMAAQD ENDSVI
000° 000" 02 6T/0T/BT %ST'? INEWNMHADD Enbyva
co Y0 SIOTTENT SORSINWSAD
TE3O0L
[ £:14
DED"Z
Te30L
"ST9 TENOTDUNSSINT HOTISEE
SODISVH SHTVIREIVM
Te3joL
9€s V5 OTUIONTH MAGIANEDS
SETLHASNOGNTY
Te3l0L
LBS" ¥ HE~¥S TEIOL
CEFPTL Y45 INS
- TSN
Te30L
LET"Z VS OHVTHHIHIS- LAONVS
9ZE'T DY ¥HAVE
YIS A VIDWNEVA
BOTIO L OATIOY 9P D dToeeq

bbb L e S L S T I YT YT YT P Y Y P P e e prpaepen

¥yagsz R i) s

ROIDYHOTYA I

a

OdYIBI'T

NOISIAF¥A HOLSYE HIE =*""""""*- - " -BIalIed

248 0d0ud



i TR N 560 69°92%° 621
N ¥S'T  TI'TT0-60Z
20" 08’0 BO “BTE" BOT
3p'; §5'0 £5°LBT ¥L
Eb BT ET'D 05°50%°9¢
=T°¥ 0z‘e ¥0°025 66T
.18 1] oB'D ZT°9957 60T
5143 Lz'o LELLE LE
s ZT'T 557949 Z8T
[T EFiven g 6R'T £9°¥53°E0Z
4E L EwrALe FL°D 290057 00T
R dEShh- 570 DO'PST ZOT
B LTAJ S EERT T°ST  £8°6%0°L90°Z
iE OL'%9L"TOT"
LT SL’0 L¥'90Z 20T
M z20°T S0‘L6Z"BET
g SE'T LT 'SST EBT
LT SL'D BO“Z5%°T0T

= L0 EL'DZL 00T
SL'0 SE'69% TOT

ELRGETY Ef‘0 PEFER ZTT

ot ¥ 18’0 65 LLY OTT

I8Fgap 6% T TP '68E"£0Z

. (11 9.0 89°90T EOT
8¢ "EDL FL'O 9L €SS GOT
FaTEDL-Z SL'0 88°88Z 20T

LI ¥L'D 9E‘EELTOOT

=R | €Z't 90 '8¥E"€0E

3t B | YLD ST Z0T "TOT

£ AT agemn LTAL 6E'ET8 0T
bz'a Fiodsn aL‘p GE“GTR 20T
I¥’'s SL SZT 9EL

EZ'E B¥“¥ZF" ZOE

B9°T S0'6T6" BZE

LL'O SZ/LSZ FOT

3 *'0 L6 “FE3 00T

9L'0 697058 €0T

3L°0

Wil i

B | FF RLITE
LT —

s ugiowioesszd ap wBTaTg

LO0T TI-HTO0Z €O~ LE

1 = -Sga {T6/0T/20~%95¢¥Dd)

LIOZ ZT"TE " 'EPEITOTIOE Bydag

It HEBHPFFHHEMBMEHBR B HEEB H s

b

B s

699ZF "6TT

BOBTE'BOT
FLESL TOT
00229°S0T

ZT995°60T
SIEPL D0T
DIS¥¥ ‘00T

TI00S 00T
00PST'EZOT

OLYSL TOT
L¥90Z 20T
SLIVE “00T
STLLE'ZOT
80TS¥ ‘10T
€LOEL 00T
STE9FTOT
TISLEITT
ESLLE OTT
TL¥E9'TOT
89907 'E0T
9LESS 00T
88887 Z0T
SEEEL 00T
EO0STT TOT
5ZZOT'TOT

ZI0RE"STT

9IBDE ‘00T
EQZBL 56

SZLEEL V0T
LEFE 00T

L A%TTEfa)

WART W] W CiaEED L E §

8%

€L’0
950
at’o
Te'E
5L°0
_&2'D
9T'T

09'sT

LL'g
LL'D
S0°T
BE'T
LL'o
LL'o
LL'0
80
¥L'0
S§°'T
T80
LL'e
LL'D
LL'o
0E'Z
LLD

LIEZLETIYNT IY ST R P

YA'ELewD

00°Z9E"STT

BZ "BTF"EZ6T
6% SE6"¥E
00°ITS €L
DB'TTE €T

" OE'TZS" LT
E¥ TLR BB
§9'8EE LE
9L°'TTI% 16T

00 °TZI"00T
60 '660° 66

ST'98T ZEC" T

00 '8EB° 66
DO'ELRT 66
9T "E60 LET
¥6EED 0BT
00 982" 00T
00 'Z6T° 00T
00 “6€EE"00T
SS'$Z9° 60T
05°€91° 9§
00 '9ES"Z0Z
00 'E%L-SOT
0005866
00°6LE 66
00°'LI0 00T
00 ‘081" 0OE
00 "BED" DOT

SE'SE6"0TE
19°'8SL 9EZ
00°ZBL #0T
¥rUISE"E0T

TE ¥L9°00T

qza

DOEIE'STT '

: v+ - -203395 TR3oL
6VSE6¥6 .
0000L ‘00T £L
0ZLYS 56 e

: ot -Hﬁ“.ﬂﬂ“ Te3j0L
BFILB'86 (] 8
005%9 00T Le
00£15 66 zs1

: - - - -Iojoes Te3oL
GOTET 00T 00T
00660766 001
"# -+ - -10i0eg Te3os
008E8 66 T
OCELA ‘66 00T
00890 ‘00T LET
BOTOS 00T 6LT
00982 ‘00T 00T
00ZET ‘00T " 00T
DOGEE ‘00T 00T
0DSTOETT L6
05£9T 96 001
00832 TOT ooz
00EVL 'sOT ot
0005866 oot
006L6 ‘66 I
00LT0 ‘00T oot
00050 ‘00T €
G0BED ‘00T 00t

: - - - -zo308g TEROL
986GL’LE "M

LI --..Houuuw T=30L
8LT39'€0T :
0066266 6£Z
00ZET ‘0T 00T
PYISE’EOT 1

=0 TITd

At a bl LIl TIE LI Y EYYYE TP T
HOIDNEQTIVA

A 0adav¥Y.L5IT

INMOTA-KIE T#/L0/E0 &SL'S IT MId ZNVITY

. =oovaaaswyaR

PEZOT/IT/LT RSLE'T JHOD SOTYNOGH
DZOE/ED/LT RSZ9’'0 AZENT EDSNH-YISNTHKY
TZOZ/60/CT %SL°T HONMNIA EILSEN

T omnsmmo Cs/anl

€2/10/20 $5LE'E AN0D LICEHD EOION YIOACL
¥ZOZ/TT/%0 INOTZ ¥8 EnbHVE ISE
0Z0Z/S0/TT 35C°0 DY WirTWIva

TIAOMOLIN -S/48° €

BTI0Z/90/%0 IMOLI JMI IAIVY
0TOZ/60/TT &T J14 ADOMD HNMOJWACA

T DDOImNOTTEI C§/an T

TZOE/TO/62 4SLR'0 DY MNVEISTHGUNYAd Losd
INOTd TT/V0/6T Y5 QIOVANVS VSEZINT
ZTTOEZ/60/60 INOId SHOVS KVKTICD
TZOZ/LD/LT INOTA SEDVS EUWWCTICS
0Z0Z/2T0/LT ASL‘0 VONVHOIGHK

B6T0Z/50/ZE IVOTE AMAS SVHML "LIVN AZAEY
TZOE/LO/PT Y5L'0 IICOONITYEY LIGRINAN
0ZOZ/TT/60 ASL’E ONVINEOEN MNVEOHWH
€20Z/S0/ZZ ISLE'Z ONVTHSEOSY MNVHORVE
EZOZ/S0/%0 IVOTd VILHENV 40 MNVE
EZOZ/TT/TIE 305°€ AN MNVH DNHI
6T0Z/TT/TIT INOId DNI dANOUDILLD
¥Z/S0/ZT INOLI FIVEAMERD H1NTI08
dH0D ZZ/I0 MME 0D ¥ ODEWJ STTAM
INOT1d ZZ/%0/ET WARH

INOLA ZZ/TOSLZ Y8BE’0 ASTHVLE NVDHCK

T ooaioeona sfaa T

££/%/92 SDIM ¥ £ DowaL
T SEmDIDwETINLIL @8

STI0Z/€0/ZZ AE ANVHVXIVD
SEOT/ZT/ST ASTT'0 MNVEZNANMCD
9T/Z0/60 THDSYd ING ELINOW WONUE
BT0Z/Z0/50 AS21'E VW8 WALNTINVE

SYTADELOIH SWINGD L0

EIRSISL 2 §EL*Y- KEsopps

VATV [ap ETART et

s+ spranTeD

249 040D



TE'0T
T¥TT
BS'E
-¥570
8L'E
5575 &

PB ETL9ES

08 "EDL"TE

CT°Z98°S

LT'06 CELYZ RLE TT

06 “¥5T 885

80°06 BT EESLEL"TT

LT'%.  0D'TFV 955
$¥°0  05°T88°9%
5’0 0S°£0B°9§
PL'D  00‘090°L6
98°0  0O‘ETS TIT
I6'0 00 °TZLTBIT

BYEA] BT ® OTqEE] JOL/S % | oadcy ap Sqa0dE)

950 ZITEPL ZI L PTLEP'SEI
9B '8LY S 9%'0 9E ZRE €Y - L EZL¥9S'9ET
1Z'885°¢ £L'D 1Z'859°66 I TZBSY'66
-Z6'009 ze’'n 80°ZT0° TIT & BOZIG'TTI
¥8'00E" € DE‘D ¥8°'TE0"ZZT 1 POTZO'ZZT

WITEASNTg WII 00/ 3 wpdno-xa ocargoaya
unE ‘ugrowjnsswrd ap wATATQ LIOEET TE 7" " "BPRITOTI08 Byded
LO:DZ EI-PTI0Z E0°LZ

' -Bya  [10/0T/Z0-v95WDa)

bbb b L L EL LIRS L L L TY T P o o

p - O

A i EojiJ¥s0oTv¥YaA 3qg

TAaY LB IT

VHELNVD TVIOL

: - - -Igjoag Telol
DDESL'ETT T INOIA-XId €E/0T/LZ XS5LB'L VS YWANOHD
DOLOY ETT T DIAVIEVA DFO0Z/60/%T %9 SHOEVANSSY N
00030 °LE 00T ETOZ/O0T/LE RSE9'0 D1 MATAY
CRET9'TIt z OF0Z/¥0/9T XS5Z'5 W5 VXY
DOTZL 81T 1 . EYOL/OT/LT &ST9°S MOATY HONUNIA ZNVITIV

ofpaE oquEy SOTNIEL QATIOV Tap DodosaC

NOISIARYd UOLSYAd HIE :=-""""""'*---pIajxe)

HdE Ooams



it o T -+ e ———— i ———

“ LD'%0R"Z85 “ “ 00”00T| E€0‘8D9°ZT9"ET “ | eo’oot| s6’coB-6Z0" €T s LT TIVHENED TYIOL
||||| [ T T, B _||||||l+-.||||||||..||||||||||

| zz'ere-z¥ | | ze'0 | tz‘6es-e¥ | | te'o | 68’gms-1 ce YMTd YINSY H5q SHSSHEINI TVIOL
| 6z'6€€"T | | ss’s | ezreee-TaL | | €e’s | oo‘ooo-o9e s . " " " OZWId ¥ SOLISOdEd TYIOL
| za'tée 2 | | 290 .| s9‘ozs ve | | €20 | €s*pzo-zE LT VEECNVELYS YSIATA NE ZIaIndIv TYisL
| ] | 0€°c | 9L'tas-gee | | ¥%‘c | 9t’195-8%% o8 " TENOTOWM YSIAIO NA ZAGINDIT TYIOL
| ve*cze-9es ] | tt706 | erreve-sez-en | | so‘06 | sz ecs-ieL-1r Tt totottrt ot vEEINWD TNIOL
Fome e - —————— + L T T T S —————— -+, R e e :

OQTORETIOTRADY 0L/ g OATIDaIE a3xodng JOL/8 & 99800 ap ajzodmr
LIOZ’ET'TE *°°"WPEITITIO8 ®UILL : HOISIARHA MOLSVL ®TIR :™"- " -- " -eza3xen

LO:0T:TT-8TI0Z €0°LE
s :*Bea  (T0/0T/Z0-¥95¥Da)

bbbt e S L L e e R L T TP EE FF T BT T R P e,

¥¥TLuavwd '@ KOQOIJTYROTIYA 7d NE:=-HDS» ¥

5d6 0d0dD



oL's 20°5ZTI6€T 1888  E6°0SE-BLS E 92°06 06 °'SZE 6EF T RO, VERIYD TEIOL
19 Z0'STT BET fT'ER Z0S9P° 9T L hﬂ»mw OD'OFE"LLE"Z FT t * rzojoep TElOL

11'9 ZD'SET 6ET EZ'ER Z0 S99 9T 2 L 960%6°Z6 LE'PE 00°0%E"LLEE 00065°'LE L4 FE/P0/0€ OSED NOAND €58
TVHOIONE OITENd WINaEa- zo
85’'s 06 ‘9BR" 19T [ 131 06 "SE8"T9T T T T TIodes Tejoq :
BS’'S 06°S8E"T9T d 000ED’9 6675 06'588 19T 000ED ‘S SL9°¥89°C VAEH TTVD aiad
SOOVATHRT
86578 T ErTeasnig HLL" 0I5 % TDodNo-X= cATiSeiE | WneI Ul € GuEy oI/ T "Pas03 op Sixodmy | GIpoE OTORES BOTAIIL DATIOV [op DQodpaosa
HLE fugrawInesexd ep estatg LIOZ TT'YE *° " EPEITOTIOS Emaag BENOTODM OOVIITOSNOD "AHMAOHAS QT - -°° " *** "ErejTed

CT:0Z TT-BTOZ ED"LE AR b b SR bR LIS LTI LTI I Y T T FY VY T PPy e N
"BBa  (10/0T/2Z0-%95%0d) WEFPLENYD Sd NOISVHNOTIVYA S0 0AVIS: AdE 040D



| ve’'1o00-T0Z |
_||
| E6’eo8-19 |
| se’zI
i .

|
|
| zo*sz1-6et I
+

upToRZTIOTEATY

e}
| ocront|
| EE—
{ ex’z
| ze’s
| s’z
| Te‘ae |
Fmmmm e
J0L/S %

DTI0Z TT-BIBZ €0'LE
4 :*Bpe  [10/0T/T0-$9S¥Dd)

€6 "E9B"TO
6ETI0"SET
LB'SET B9
Z6 “0SE"BLS T

oAT3I0aIE @nTodar

LISE TI T1E *° " "EpwITOITOs WHaag

B S A ———— e

| 00’eoT| Le'T9E 2OL 2 | = LELEE ' IVEENED TYIOL

T OWPTE VINGE B4 SESHEAINT TLLOL
Tt " 0ZvId ¥ BOLISOJHd TYIOL
TVROIDOVN YSIATA NH ZEATALIT TYIOL
st TT T T MEEIEVD TVIOL

} zez | oo’ooo-sst

[ zs'z | L8°se1-me

| 9z‘06 | 06°'szZ 6E 2
Fomme e e - E-m————— -————

JOL/S & 97803 @p ajzodur

SEROTIOOW onﬁanOmWUD "AFHIQYNA OTH CCvCcctccct BISIIND

b b b b L S L e L PSR LT Y T I R Y Py T T T A r peprpvppupupppy

- EY D EC

YO0IDYEOTIVYA 50 KREXECE=Z¥

HdH OdmEy



-0§'0 -60°L55°%T LE'PE  T6'BSS 056" ¥ ¥Z'S6  Q0'9TESLE ¥ LR - . VHLINYD TYIOL

-0S'0 -60°L59°%E LE'PE  TE'BSS 056" % ¥Z'56 Q0'9TT SLE"¥ ottt -xoj08s TRIOL

-05°0  -58°%9% BL'T ST'LO¥ €6 L STLOF®'EE DB‘T 00°'ZLE"E6 DOZLE'EE k4 ¥Z/OT/TE OHED HOAND EDAS

-05'0 -6E‘R99'F 08°LT  T9°TSO°PEE Z 9TS0%'f6 LE'LT  00'0ZL BEG D0ZLB'E6 113 *Z/0T/1€ OWND MDAOD E8dF

-b5°0  -58'ETS- 6T BLBL  ST'ODT EZ6'€ L STLO% €6 LP'SL  0D¥ZIZT¥EE 00ZLB E6 (4] ¥2/0T/1€ O¥ED NOdLD 854
—_— . TVEDIWN VOTTHOA Wans- £0

sa5/s & ETTeARTL - EIX~ I6I)F  Opdno-=5 OATIO9JE | DAy BT ¥ TR II/5 & ~ 93800 op SIndRT

OTPSm aTOEED SOTN3LL

¥nE uprowsussexd ap 2eTAly

TZ:0E:LT-ETOT €0 LE

*Bpd  (10/oT/TO-%95w0a)

LIOT ETT L€ :-

T TRPRITOTIO8 wuDas

LR L LE AT E L T T T e P upyape ey,

¥u

¥ 2d NOIJDVYH

1TV A qa

OAYILEBIT

H4"® CodCEd



“ 15'960° 22 | | oo‘oot| s zeo-g%E-s I | oo‘oot| ¥6'seE-€ZZ"S | == J - TYHENSES TYIOL
Sommme oo S - | |-==-=-- L O o Do | |------- Coooeas R |
| s9's¥L-9% | | 68’0 | ss'swL 9% | ] | | == m-yv - R WIIZ VINSN 2q SESFHEINT TYIOL
| s6'L ] | #€‘% | 56'Loo-sZT | | -6€°z | op‘000-sET | =- T ° " 0ZVId ¥ SOLIS0dSa TWIOL
I | | se'z | #6'69L ez | | LE‘z | ®6'69L"EET | s - TEHOIIYN VSTATT ME ZEGIODTT TYIOL
|-60'Lg9 %2 1 | Le'v6 | T6'eSS 056" % | | v2’s6 | oo'9TZ-sLE ¥ | = Tttt Tttt OIEINVD TYIOL
e L el =+ Fomm—m e e + Fam Fmmm e e e m ————— +
UQTIRETIOTHADY J0L/S 3 QATIDSIH a3xodmy 10L/5 3 9380) ap agaodmy
LTOZ ZI"TE " " "EPE}TDJTOE PUDad . I ONHOHV NOTSTASHAQEQS FTH :<*-"*-' - -- exssTED

TZ:0ZTT-BTOT EO"LE

t.l*II.I.I.ii.ﬂilii.ﬂiit.ili.'.llil.l.lClt.ﬂ!ll.ﬁii!ﬁi-liiiliiiiiiitiiiiiilﬂ
z *'Bga  (T0/0T/Z0-%95wDd)

LRS- G ] THIDYHEHOTIVYA qa (-3 2548 0dDEd




YE'F

-1

0D ‘383" 92T

.oo.wmu.MNﬂ

00 "0¥%L"STT
00 '9%6° 0T

19'68  PZBLL Z¥OE

0s’'£8 DO'T9T 5El- T
PE‘SL co'Q¥0 eSS z
9T ‘e 00 'TZT LLZ
Ti’9 FZLI9LOZ
09’0 ¥L'6FEOT
Z5'S 05 L9Z"LBT

fore g

¥NH :Ugrowimesssd ap EATATO

30I/5 1 TOWO-35 oATISRTE

. 8T 0T:TI-BTOZ €0°LZ
1 *Bya  [10/0T/20-395¥0a)

= DoEgz’'se
% 0O@IE’SE

Jalk ¥

JOOEST "3

LIOZ ZIIE i "EDEITOTIOS eYdag

BR9] B ® OTER) J0L/S 3 @380 ap SaTodmy |

9Z/50/T0 R0 ATUIS ITVENSTTOL INOOH
92/50/T0 %0 4TMiS IIVHNSTT0d INOOH
TNEDLNSHELINT, YOrTa0d Winad- £0

YAHE TIVO d4THd
YAHE TIVD JdTEd
SOQVATEHIT

PZ'ZED°9T6"Z - - st VHELEYD TEIOL
D0'SLF BOL"Z 2 " " Y -Jojoes TR0l
00°C0E"Z¥H Z 000TH 18 000" 000" 00E
DO‘SLI" 992 LT T 4 000 P0S TE
¥TILE9 LOT 20 T T "Ion088 Tejol .
¥LIEVE 0T 0O0OST’9 068" 0EE
05°L9Z° 48T 000519 0D0"S%0°€
STDom OTamES SOTRATT

GATIIV Top ngrodrisseq

II O¥HOEV NOISIASUAOMAN 4TA -7

t T TBIDYIWD

LA R L R T e g T T e

L d4¥ 2

54

HOQIDVYEOTY A

g d

oawYmn

I1

248 CanuEn



| T9’6r | sz’8LL zv0 €

OoATRDa;d 93Iodny

DOTIRTTIOTRADN

TIVESNED TELOL
]
| ts's | oo’oep-pez
| gz'z | 96°'L99zL
l.1z'68 | 52’260 916 2

QZ¥Id ¥ BOLISCIa TELOL
N TUHOIDYN YSIAIC KA ZEAINDIT TYLIOL
i J T T T T T Tt T WHEARWD TYLOL

i+ “EPEITOTION WDAS IT ONEOHY NOISTASEAONNT ATH :-°<" - """ BIIITRD

8T 0Z:IT-BTOT E0°LZ

FR RN R A R R R AR AR FER RN RN RN RSN R R R R R AR RSN R AR FAGRA RN LRI

{10/0T/Z0-¥95W0a)

¥¥) HAa’ NOIODVHOUYA 10 HKIHODFTEE



LL'oZ 59’660 %8
L6°¥ST ZE£°901 9TF

L9'0s 25’
-(B'T  -BL'izE"E
¥I08B  DE'STH ¥5Z

CE‘DY €996 ELL

£6°56 €Z'66T°80Z
Sp‘se 69°£T9°9ET
96 'B6T  95°'STE 96T
TZ'8T 9L'ISZ 69
98'62Z 9T '¥%60° ¥E
ZE'LE €T LER BZT

ZI'E  E6°¥IZ9
BE'E  9L'3LE"E
SB‘E  LI'BES"E
-BE'IT -%Z’BSS-TST
-06'%  -ZZ'¥I6°5T
Z¥'T ZE’6LT T’
-66°ST -SB ZEW-T9

- 9z‘LzazE
-€E'ST  -SL'LIT 86

¥0°0F OB'069° 69T

DE’LT £8°Z83° D9
68°05 LE'LDO"60T

6% 'TE DE'SHZ O0DY

9L L T6'ST8"6T
L9785 6S "ZFE TET
| s 2 ¥¥ 0TL BET
[4 48 24 L 980" ¥¥
£1'9E L €597 92T
S0'LE B8 ‘SEZ 0%

DE'OT 9B'ZEL ¥S
0E'0T 9B 'ZEL ¥S
BE'0 TZ'I06" €

86°D TZ 106" E

200/5'y EyIeASTTL

WL I6L/S & opdnoam QATASSIA

¥LH uUQEORjuasaxd Ip eaLag

LB°D TO'TT6 " BEY
ZZ'T DS 'ZI9" vE9

T T6°L99°9%L

Te'0 157008 %LT 4
zZo't 0538 TLE a
99°¢

9L’0 @S TET"SZ¥ 4
ES'D 9E L6 96T d
L¥'n 0¥ €28 " ZT9T a
[ S LYY BTY :
Lz'o 5% "E90° 9T d
LN 3 "FOT"BLF 4
LE‘Q €6°€ZE"50Z

;3] 9L FLB ZOT 5
BT'0 LT'6%5% Z0T 1

LLTLL LST"T

6E’D Z8°0L6 "ZDS d
ST'0 Z9 56" %8 d
TE‘D 0T 696" FLT da
LE'D EL"EBG" 50T a
15'0 0S "EZPS° BT d
TE'T 0% '809° FEL

EL'D EZ"SEETTY d
LS°D BE"ETZ" EZE d
9% | TL'EZE"905°F

%0 BZ REE SLT a
II't 5L ¥L9°GEI d
og'p 0L #86°05% a
£9°0 DE"§ZT° FSE d
B0 66 "Z0E"TT3 d
¥E'D BZ "FE5"BBT d

¥0'T 8 "EF6° 58S

20T

EL'D TZ 185 E0F% i

ESIOEIT-BTOT €0 LE

i-Bpd  (19/97/T0-B95wDa)

00SEL'BE
00G0S I6T

00056 * %5
DDOST *S58

ODOET €6
005%0'6Z
000DF ‘SHE
DOSEE'BT
000S6“63
DDSS6 " 9%

IL¥LE “TOT
LTIEFY 20T

DOSEL YT
osozL‘e
oD¥68 ‘€
COSLY 5T
00SET '8

DODET 'S
0009% ‘9

DOOLL'E
000SZ 29
00SZE'ST
00050 "E%
0D6LF S
DDEIT L

DOOY¥L "1I6

DESG8 00T

oAy Wl © onmen JOL/s T @350) op a3odet

LTOZ EZT I€ ®'"'€Pe3TOTIOS BHD8E

eL'0 9E'ETE 0¥
z5°0 8T ‘905" B9LZ

96’0 6E‘08S SE¥F

FE'D  6Z°BET-BLT
19'0°  0T'ESI LIE

6%°C  BE'STF E8Z T

0 SE'EE0"LIT
o L9'LLY " BST
‘[ ¥8°LLB 59

o OL'06E"08BE
o BZ 696" FTT
0 T# LI SPE

BE‘D 00°60T 66T

61’0 00°1IT9 66

SL'Z TO"OEE"6TF# T

20°T ¥0‘SB8-BEZS
91’0 OE'9TT €8

3% 0 56 'I0% 9EZ
SE'D L7991 €8T
SL'D SZ'D9LLEE

60°1T 09°LT6"¥99

B3’'D BE'ZIL OSE
1%°0 1Z'50Z° 91T

E9°¢ TF°8L0 906" T

E¥‘0 LE“ZEY"SST
9L'D 9T "ZEEP6E
T9°0 99 “E€LEETE
Bo’'D 95 °Z¥0 " 01E
¥6'0 ST 6%9 ¥e¥
FE'D T¥“85L° 99T

E0'T Z5'0TZ TES

TS'OTZ TES

LL'o 00089 66E

LL'0 0G089 66E

£Z0BT 0T
Z990T "SL

D9BES'ZS
€0892"L¥F

LTTES LY
00Z99°51
G50TS 19
960TS5°ST
98056 ‘€5
S0S6T PE

00BEF ‘65
00TTI3 ‘66

LELSS'ST
ZFPOTL D
1Z19Z’S
S60LE’ZT
¥LT88°0T

99L° 6T
SL5°E

I00598 TEIOL

TZL €
21IL"9

"I0303af TElOL
955" ¥

80T 0T
TLO'T

I030aF TeI0g,

T
T

“Ioaoes Telal

966 "EE
966" 9TT
EE6"7¥
TEZ T
9E9°5E

"I03dEs TRICL

a-VXY
DTI-28 FEVITIY

_—_— e
SYADAVENSASY

DMI-CLT WIYIOHHSHVAYT
“¥"S IoNIA
— @ ¥'s Duia

HOTMALSR00

AR ASENI HDSOH-SESNTHNY
TELTART

ASSENNEE 1EOW NOLLIOA STNOT
AN FZIVETSQ TIOHY EMCTTHNLNON
HRONYQ

WAD-AH" HIASTIND

[T 7w]

€Z/60/6T %SLE'T ISIO THHAIVN BYD dTVD

EZOZ/ED/SZ AT RI4 SVONNE

T saOarmas/amoor

WOXETE), EHEDSIOH0
Vag VITYLI WOOIIdL

OEELE' D FET°08. V45 TENH
9ZI8L ¥ ££0°05 VIOSRET
SEILTITIN

0 "t ‘I0309B TRIOL
LSOLS'E F9E 66 OFIOVE NYS WSEINT
£TEET’6E 1s0°0T SIEVd 30 TIVHOTIIVN AnONVE
¥ATES ‘0T 8Z¥ 62 AN JI0UD BRI
95069 'LE 9zZ" 4 TIVEENAD BLATH0S
EHEFE’Y TLE T1I OR¥dSTH TVELNED SHANVINYS OONVE
GOLES'S PLS 9T VINVINSOEY VAVDZIA OVEIIH ODNYE
B SO00EVE

e . ‘xTogDag TeI0L
8S0LT’£8 LBE"9 €S ASYA
~seonanb

R "Iojdas 1Ej0f .

000Z6°66 o00% TZ/50/T ASLE'0 STVOIKEED 3 SLONAOHA UIV
Ohanb/an
OTFaE OTOmEy 80T TL OATION Tap uPTadrrosag
§Z0Z ZLROTIHOH NOISIASEAOEOE I """~ - TTTrrtRIayEED

Tda

R b nat LL R ST LT LY Y VT Y VPP PP E ey
=T ¥ a 1 G X0IDWVWWHOoOTYA

Lo R S A

Hdd Cansd



-T6'E -T£°Z06° 91T EG'D BL ¥TITI"B6B € BL'L OT‘LIO"STO ¥

T Ioloag Te30],

-88°%  -TT'LL9 0L -1 2 4 BB TZI 9LE"T I GZE99°LET DE‘Z 00 "0DE"L¥F"1 DOOEL “¥FT oo T 9E/L0/0E  %6°S OOVIFE ONOH
9T’z T9'9EE BL'D T9°'PBE"SOT I T9%88°S0T LT 4] 00‘8%9 €E0T D0B¥9 'EDT 001 9ZTOT/¥0/0E %56°T ADD €945
[ 4 998909 9E‘0 91°909°T1Z I BLZTI9'TZT 0%’0 057LES"S0Z 0DSEZT'BIT LT ¥T/P0/0E 38°€ ADD BD4Y

=TF'E  -L¥P’DES FS Z6'E ET'T00 %022 L BTISR0’SZI LE'¥ 09'TES BSZ"Z 0008T'BZT B9L"T EZQZ/TO0/IE 20% 'S BOGE

TERDTONE YOI i wansa- td
DL HT-  9L'9E0 60T Is°T 2 B ¥POBLL THL 0 ° ot rIojnef Telog
ES'¥T  TZ'TL9"%Z SE°D BZ'66% F6T - d DO0EB ‘98 EE’D 66°9Z8° 69T Z95TB ‘5L o0vz-z
SL'¥T  SS°FIE-§R LT'T DO "9TE"959 d oDOode oL 't S¥'ISE"TLS . 61669 'T9 0LE"E
98'¢E 06'%50°L LE'D 0¥ T0%" S0z 9g "o 0% "9FE"B6T T 7 "I0j0RF .TRj05
F4 B Z5'HEF Y ) 6T’0 £S5 "9%8 " S0T L TS9VB'SDT oz'o 00°Z9E " TOT 0OZIE ' TOT BoT EZ/Y0/SZT LSTE'E INIDOP BEILNNIOUA NITHEW
S9°Z BE‘OLS T 810 B8 "¥55° 66 L 98%55°66 6T'0 05°'¥86° 96 05%86°96 T FE0ZT/0T/8Z 25%'T 'IVINOTOD WINVITIHOWNI
. DDA LIBONAY S7an
EL't ¥5'E¥0°9 £9°0 9% 679" ¥5E 890 ZS'S09HFE : - -’ -z03089 TejoL
EL'T ¥6'EF0-9 €30 9% '6%5° ¥SE L 9LOTE'TOT 8s'0 IS'S09°9%¢ OOFLY ‘00T 113 120Z/S0/6T $LTL'0 OTHOWH S VIINANDD
00'¥Z  £9°DEGETT 60T 09°'986" FT9 960 L6 "S556°SE¥ 0t "Iojoss Telo]

~%0°6 -SD’E€S9°1Z . BE'D 09 'E96"LTIZ d 000ST'LST 9% "0 S9°9T9 6EE OISSL €8T FOE'T . . 9V¥ s¥drav
B8PS  89°EB9 0%T AL 00 “EZ0°LGE d DQDSL'EE 050 EE'GEE 952 ELPID 'SE B36°6 O¥ L50d HEEDSINNT

. ) - IAREE I SERHETH (OIDL) ONOSE00
£8'S SZ 9ZE" 6T E9'0 0S‘LES"0SE ¥3'0 SZ'TLE TEE " " *xzojoag 1RIol

£8°s SZ'9ZE" 6T zZ9'p DS*L6S 0SE d 000SE “¥IT ¥9°0 SE'TLETTIEE ESET9'80T 0S0" € TYNOTIDVRMILNT SOTISET

. SOISTH SEIVINALYR

LZ'0F  EG°8BB°ES EE‘D YT O0L"LET 32’0 IE'6IR EET PY 7 ° "I0308§5 TRIOL

-LZ'0F  £B'9BRTES (2] L A0L LUT d 00098°0L az’o TE EIR"EET 691505 6%9°¢ Y5 OTUIDITE HACIAHEDS

' SRTVIALSTINT
95°0T  OB'ETS BFI 9L°T ¥B'9BE"HEST L't ¥9.°2LBSD¥T : ="+« -zojD®§ TEIOL

PE'FT  €6'ELD TET 98’1 ¥9'6SE"SHDT d 005%0 9% LL'T TIL'S8E 16 85TLZ 0% €0L ZZ HE-¥E TYLIOL
SS'E LBGEF LT © . 160 087920605 " d DOODE’ET S6°0 £6°98S " TE¥ 0ZLEZE'EL 9BE"9E Yds INq

: L

YE'F Z0'Z06° 65 85°'E S5°990°0%¥%° T i * "+ -z03Dag TER0L

-L0’8  -9Z°LL®-99 SE'T S69IS LSL d 00058 °TL 05°'1 18°166 €29 . SEGST ‘84 E¥S 0T V3 OEVIHHINAS-IJ0HVE
BL'TZ T'6LE"9ZE 1zt 00 ‘ZSS-ZRY d 00000 “¥0T 80°T TL'ELT 958 . LIEFL ¥R £95°9 N wAKvE

: GYINS I VIOWANWA
65°85  99'9fZ-L1R £6°€ 63'L6D"ZTZ L 0L’z €0"T98 " FPEE T £ 7 7 " -Jxo3Dag Teion '

S¥'Z0T 96'068-EQZ oot SL*%0D"T9S d DOOST'S¥T ¥5'0 BLIETT LLZ 9ZBEY "TL 598°€ AN DNIOTCH THSV
90°'ZE  SE'LOL IEE TE'T . SL'B16°SEL d DOOS® €6 8L'0 LE'TITZ #0% €FBZE TS SLEL ddd ad O avs
I6'0% O9R'LIO'S9 [ 1] ¥5'596€TT d DDDFS‘IE TE'D 89 'LY¥6 85T TEERE ‘ZT 0T L SOINOWIDETH BAITIHA
€5'%L 9% 'DZ9°9ET EZ T 59'80Z° 169 d COOST'STT L't 61885959 YPZET ‘€6 15679 BV SNAKATS

SEIID0TAREL
£E'09 8T "EST ¥1S £%'E 9L 'P9E°99E" T 89T 9s‘IER Sk 2T ° ° rIojaeg TeloL
...... e I e e

08’ TZ'8%6° €1 . ¥E'D SZ '098° 26T d DODSL’OBT SE'0 ¥0'ZT6 BLT ¥9LLY ‘LYT L90°T DFI-D¥ HEADINE THNEHIRENK

so0fS % EITeARTTA W1 301/5 3 Tpdno-I= caroais TS B] © OIqEED J0LJ5 § | 83800 ap oaxoday oTpom TNy S0TTL GATIOV [9p DOI-diosad

¥LE fUQTIRIuesard bp estata LIOZ ZI'TE " "¥PRITITIOS mOoad SZ0Z ELMOZTHOH ROISTASHIQUOT 1= B ]
ESI0ZTI-BIQZ ED"LZ citacica«ii*1-i-«uitwcifiiiiqu-it*;ic«-ctil-«iciita-iiq*-luaacii
z i'Bed  (T0/0T/Z0-¥95w0a) ¥ HE "¥D dd0 EOIDVHEOTIVYA ZOa o0y lEc:=n Hd€E 0dO¥D



ST TL’BZ9° 09T TS'9T 9S°'06F°CBZ"6
S5°F ¥ETLZ BT SL'0 FE'GEE 6TV ;1
E6°T BL'S0L L zL'o BL'BSD"LO¥ XL
¥E'Z 08000 %T 60°1 08'BEE ETY
88’0 SO'GEZ"I 5Z'0 €6 'PEETTFT b
YT B0'99E"T BT'0 L PO EOT ]
00°z 8E'SSL'E FE'D 26 '6FE TET i
060 DE'BLLZ 95°g DL'ZS8"ZIE 5
£6°T 9L’69B"S S5°'0 9L'ELY BOE I
9T T EEDEB"S 06’0 GE'09E" LOS I
09T TL'DER ¥ ¥5°0 TL'0TZ 90€ I
¥e'T LE'OSYS 5°0 LE6¥6 TOE i
€8°'T L8 TEST BT‘0 LE'E6L TIOT I
BL'T EV/0ZE"S ¥S'0 E¥'TEZ ¥OE I
S50 ¥S'09L°F p&'0 ¥5'STSTE05 p
Laz STL69"S g0 ST'LLR EDE i
-¥0°0  -09'9TT £ES’0 0%°S60°G6Z i
€11 00°‘TES % zL'0 00°LLE SO¥ i
€E'T T6'T66°€ ¥S5°0 16'2ZE"E0E =
z¥'0 €Z'095°C B0°'T €Z°89T°DT9 -7
0s'o €8‘T00° T dL'o BO'BES” BGE 1
0§°T LI'ED0°9 ZL'0 LT'LS8"S0% A
1£'e 6P '6EZ°6 EL'D 6B SST GO¥ 3,
zL'o LE‘Z98"Z ZL'o LEDEG ZOF I
30T ST'ZEEL 9z’T ST'ZIB LOL %
69°'S BZ TOE"TT LE'D BZ'5Z6° 60T p
90°T S0’LSE ¥ ZL'o S0'605% ¥0% p
T’ SE'ERETOE ZL'0 ¥6'Srz-s0%
ZT’s 56 “%¥¥°0C ZL'g ¥6'SZT S0F -k
IT'g 6T!SEZT %€ zZo'z 61 TS0 9ET T
83z ¥0°ZGT €T 60 ¥0°L90° 0TS H
1’0 ST'GEE 510 ST SE8 TOE A
£8°9 00 '¥09° 0T LS50 00 ‘680 ZZE X,
-ST'¥  -0O'8ET'B¥ . BE'T 06'6TL EIT T
ST'B Z6 P05 ET 95’Q T6&"E9T FTIE :
-90°L  -E6'ZT¥9°09 4 281 86 "SS5 6L i
BL'D 5% 'S8Z° 18 69°8T 9B"26S 0TS DT
SL0 09 1LO"E ¥L 0 LO'6TECTY =
4 4 02°389°6 9L 0 YE'6IF STH &
S¥E'D -ZE7B6ZTTT £R'S 99°'%9E SLE"E L
L9'0 FE6ED YT [0 8L 6EE"FI9°E i
L'z €9'9BE" 55 98 % ET‘OvE EEL"T 1
SaO/5 = ¥IleaEnta - WL J0%J5 §  Upino-xa GaTIoSiE
N3 :ugyorwinesaxd Ip BETATC
€502 TT-6I0Z €0" LT
4 :*bea  (10/0T/20-%95¥0d)

YE6FE ' ¥0T
DLFIL TOT
L¥90Z 20T
ILIFE ‘00T
SEVZ0‘TOT
919ZE 20T
€TOZE "00T
65LST"E0T
H0Z5% 10T
PZOLDZOT
GLEF¥9'D0T
LATGL TOT
B¥OTF‘TOT
TTSCL ‘00T
859€6°TOT
E£T59E 66

STEIT "IGT
¥OLOT TOT
TL¥69 10T
ZTE9LZ ‘90T
BZFTY TOT
LBE8EZOT
GSZEL'OOT
Z09TT‘TOT
¥9E96 701
9ZZOT ' T0T

BLOSL FIT

TFETD "ZOT
CLTE9 00T
DOESE "LDT

TETIL "%0T
9%LBT ‘EIT

TATHE’S0T
95858 ‘80T
ZLOZT‘¥1T
S9T00 ‘101
IPLOV ETT

S ocoscoc o

corMdocodeocooGa0s

oW O WO
Dl B Nl ol BT ™ I I I O T I T T I )
n

52°C
BSTQ
23T

0z 0T
BL'Q
T80
LE'S
S0°L
BI'S

SB'T99°ZF1"6

0D BZT " TO¥
00 "ZSE"6EE
00 “BEZ 665
B8 SEQ0 TFT
89 'BLL TOT
99 F65 " LBT
0P “%LD"OTIE
00 €097 EDE
00°0EF"TOS
00 "OBE"TQE
DO '66% 96E
D0 ‘I96 66

007116 B6T
0D °S9L" 005
00°08T 96T
00 “ZTT" B6Z
D0 "9SE"TO¥
OD’TEE 662
00 °BD5°L0Y9
SEIES"9EE
00 “8¥9°66E
00 ‘916" 66€
00890 "00¥%
00°0TF " 00L
00'5Z9° 86T
00'ZST 00%

66°08L" BLE

66°0BLBLE
009787 660" T
'SLLT9EF .

00 995" TOE
0D "S8% " T0E

06 L58°05T"T
00 '659°TOE
Df "B6T 658

€9 "LOE 6TF 0L

LY "LSZ OTH
%0 EEL"STY
B85 E95 982 €
¥B'6GR GED £
DS"E58°9LY T

Uqoe3 wL © owmEs 301/5 ¥ 53905 56 530S —

LIDZ ZT TE *°° “¥Pel[ITIo8 eydeg

00282 00T

"Z03295 TEloL

00D DRO"6E
opp oLa-g

i €T/S0/6T %SL'T ONI OVaSvE
TEOZ/T0/6T T5L8°0 OV MNVEJIATHGONVAd LOAT
I¥OTd ZZ/%0/6T VdS OFIOVANYE VSILIKT
EZOT/E0/60 I¥OLd BHOWS NYNTICD
6TI0Z/S0/0T ASL'0 SHOVS KVNTICD
TE0Z/LO/LT INOTLI SHOVS ENWTICD
DZOT/S0/6Z INOLE SHOWS KVRATCH

IVOII ZZOT/ED/60 VS HD4E

0ZOZ/EZ0/LT RSL‘D VORVHOICEN

VISVA OL XIJ LZ/E0/T0 &SZ'T VY6V MNVd amg
. MMA-XIJ 9Z0TIE ASLE'T GNE VASIAVNIGHVES
. DZDZ/TT/ED %5Z9°0 EOMVEI DESH
ZZ/10/%Z %5L6°0 NUNIJ EXWOSNCD HHONVINVS
6T0Z/S0/2ZZ INOTA ANSE SVEUL TINN ISGHY
DZOTHOE0 SSZT'T AN SORVHIS HAOUNS WHNWOM
YEOZ/T0/ST %STI'0 00 T HEWAD NVDHOKAD
IZOT/LO/FT ASL’0 LICEUNTVEN LICHEMEN
0Z0Z/Z0/6T IV0Id ¥4S IICTUDIINO
€20Z/50/%0 IVOTA VOIUANY 30 MNVE
E€ZOZ/TI/TZ %05°E AN MNVE DNT

TZ/TT/Z2 45290 LIOHHD SSHEAXS NVOTMEWY
$Z/50/E INOLI TIVEENESD RIFTD05

dH0D TZ/T0 Hud ©D ¥ ODUVA STIEM

.. ANOT ZZT/0/TT vasd

«  ¥ZTOZ/CO/TT AGL'T AFINVLE NVOHON
INOTE ZT/T0/LE 4BBE’D ASINULS NVOHOW

T . omcmvena S/axk T

ZE/OT/9Z ¥ T oval
. SHEDVELNLIL 80

0ZOZT/0T/22 &1 SVQINN STTVENE WD
ZZ/OT/LT 5L9°0 TVEED OIJEINOW ODE UXT¥D
SZ/TT/9z 4SZ1‘Z IHDSVA IS SIROK VONVE
SYIAVEALOATH SYONTY- L0

EZ/IT/LT AS'T SEHOD
TZOZ/E6/B0 %9 NIDIJO OLIMIED OLOLTISNI
S0OTTHNd SCRSIRVSHED - S0

TZOE/80/E0 IVOLd OUADSEL O SIOIWDIHED
ZZOZ/OT/LT %2° ¢ OMNOSEL OO SHOJVOIHEO
XHEAONT PZOE/LO/SEZ %ST'0 J0 LAOD HONVHI

ZTOR/ET/ST Ivold 813D
9TOZ/E0/T0 &5'F (VII GHOSSL) S4Id
TEDLNERAINL wOITE0S WINAa- £0

0o%
ODBEB ‘64 5
COELB'GE 009
00830 °00T 91
DOEHL 66 zot
00BTE 00T LBT
00¥E0 ‘00T 114
00TGZ "TOT €
0098Z '001 oos
D049% '00T 00f
DOEED "8G 113
BOT96°66 T
DOLEY 66 3
DOEST ' 0OT_ oos
0006066 [+]:14
00%0% 66 oDE
DOGEE'DOT (1134
DOLLL'6E 00E
Q0RIZ "TOT oo9
OOEPL “SOT SLE
00ZT6'66 oot
00ELE"66 ¥
0DOLTD 00T o00%
00090 00T L
DOZIE’6H boz
DOBEO *DOT 00¥
0t T "Iojoes TRIOL
BE¥BS ‘86 zs
Tt ot.t rIoj0eg TEJOL
DOSSE’66 s
DOEEZS '00T 3
D0S6% 00T 11,13
7 " T -Io3deF TElOL
ODESS ‘00T 3
POBET “BZT 0L9
2 T T "Iojoas Telol
CZFET SOT [1]:$3
000BE ‘90T
TFFLS FTT
OOAZE ‘00T B8Z9°E
SLGOEOET ¥z 2
OTpoE oTqWED

bbbt EL L LI L AR L T LT TR T T Y YT T T P ey prpeprpuppa

¥YEELHEYD

I a

HNoIDY¥Hdo0TYA

i S¥ LB I

SOTA3TL

OAFIOY TSP TOTaATIDEaq

2d" 0dnEd



€56 03’0057 9ZF" % 05'06 LP'ZLE'ERE OS LE'68  LB'TLA"95% 9% CR A VILAND TYIGL
BL'T ¥8°06Z 1€ 8T‘t ZA'SSLRALT - TF'E B6'POVBSLT " " - -ao3oag TE30L
um“e munﬁuuwﬂ 9E°D EL'S¥3-TDZ I .LBEZB 00T 6E‘D B%'1IZS" 00T $LO9Z "00T 00E €TOZ/T0/LT 3529°0 DKI AVMYHIVE SuTHSNuSH
Hﬂ.m am.n-ﬁ.u 9c’n 0E'BET"S0T I S9%95°Z01 BE'D-  00°D¥6 961 DDOLY ‘66 ooz ' EZ0Z/E0/BT AT AN AN0ED MM
Hw~ﬂﬂ mq.mﬁn 52 s%'0 5% 62T €52 L ELPIS’IET ¥5'0 D0 'PIE"LZE 00L09'ETT v TTAVIAYA 0%0Z/60/YT &9 SEIRVHORSV dND
mu.u EF'O61"5 SE'D €F'OIE 66T L ZZBS9'66 8E 0 00 ‘DZT  ¥6T 00090 °LE ong ETOT/OT/LE A5C9°0 OTd WAIAW
-nu.ﬂ ~SLTBLI"FT 82T SLYPEDTTZL I ELDZO'TIT £7'T OS*ETE"9EL 006LT “ETT €T . 0%0Z/%0/9T X¥SZ'S ¥S WXV
SL'E ITFFS L LE'Q 51006 " R0Z 1 B00S¥ POT 6E'0 0D ‘9SE"TOE 008LI *00T z SPOT/LO/LO IWO1A 35 ZMVITIV
. BOOVADOES V] A%
L¥'SP*  09°L087 669 86°E BF'SLL BET T 86°E 88 L96 REST T T Taenoeg Telon
L¥'S¥  09'LOB 669 e6’c BY SLLBET"E d 006%9 “£5T, BE'T BB L96 BES T €90Z9 ‘50T OOETL'0LS " §T ¥ -ROVELIGNY XIDH -dIS LSEANT
WACGHNH A
-65°D ES‘0 TS’0LE"LEE 85’0 00 'BFL"GEE T r "Ioj33f TR3I0L
-mohﬂ SE°0 DEZ'6Z0° 86T I 09%10°66 6€°'0 00°’9ET"00Z 00890 00T 0oL ZEOZ/E0/LT 152°'1 GH0D FAUISMOLIL
EE'D BT'O TE'TFE 66 i TEIPE'GE [ 00*ZI0 66 O0ZTID'G6 T ZZ/60/%T &SLE'D "TNIAOWHTA
TINISOONRT "S/44° §
EE'E 19'T SE°0EZ P06 DD 95L E88 Pttt -Zojaag TE30L
HuHm Qonwhﬁ.ﬂﬁ LE'D 00‘8LE-0TT i DOBET'SOT EE'D 00°00T" 66T DOOSS“66 11} 4 EZOZ/T0/07 3529 T THECIIVNNEINT ZH'THCHOH
mo.m nn.ﬂnn £ aT'D LE’IT6 TOT L LE9Z6'T0T 6T'0 00'S06° 86 00S06°86 Dot | TZOE/T0/L0 ASTT'T S/¥ TVEOTD BST
ma.H nm.mmu.m 55’0 86 "9T0" €0E A 99500°1TOT BS°0 00'E9L" 66T DOTEG 66 -0DE TZ/S0/9% &S°0 YOS5 8V WSOTOFIND VHSNIAS
90°1 D0°TZO € 150 00 ‘600" 6RT L ELEIL’TOT 55°0 00 'BBE"S8T DO0OL 00T $BE 0ZOZ/E0/LT %529°0D ASENT EOSNE-HESNIAHNY
. OMOSEOD -S7ad" L
-Z0'C  -T3'0%0°¥% SE‘D BE'GET" 96T 00 ‘0BT 00T 2t " "I03d@3 TejoL
-nhne -ww“mun.¢ Li'o ¥I'Z9% G6 L. YIZ9%'Se 00°Z5Z 00T 00zsZ 00T 00T 020T/L0/ST BSLE'D II N DONJ WHVEd ¥AS
st o ST'EPL 810 SZ LLI 00T 1 SZLLY'OOT 00 "BZ6"66 00626 ‘66 00T © 6TDZ/TT/OT %SLE’D DNI TIAHGY
WILOVHAYA /STIVIOEivH 5748 9
€9°'T LE'TFT"9 89°0 LB SEY"EBE EL'D BS'PHE"LLE T tI03Des TEIOL ’
H-na om“«mw LE'D 05 '965°0TZ L SZAGTSOT T¥'0 00 °Z%L 60Z DOTLE "¥OT Doz TZOZ/80/1Z 35'C SONDINEW SOTIOSISA
ST'E LB*99E" 5 I€°'0 LE 608" ELT & BSESZ'STI Ze'o 05 Z09°L9T DOSELTIT | 6T0Z/60/9T YSETF VaAS INT
: OXIOHIEI ~5/ad 5
T 0 LS"LES ¥¥'0 LE'OST L¥PE - . 9% "0 0% 'ET9" 9% Pt rIoq088 TejoL
TT'0 LS LES L] LETOST  L¥Z I SETPE’TIT 9% "0 DV'E€T979%Z DOLEO'TTT 1144 BIOZ/20/0Z ASLE'V INOIEV DO5 'TENS
OIADFE -s/a0 ¥
0z'0  go‘o0s 0 L¥'o 08B'8ET"SPE i7" ¢ -x0309§5 TWIOL
mn“c BETGVE BT'0 GE'E¥5° 00T I GEE¥S'00T BT0 00°00Z° 00T 0000z "00T BoT INOTd 0TOZ/80/9% O NV HD4
3] §9 05T 9z'0 6% '6L0" FT L S96F%L'DOT BZ 0 08'8Z6 ¥351 DOSH9 ‘00T R ¥TOZ/TT/¥0 INOTL VS ENOHVE IDY
"TTACWOION §/30 £
=400 -ED'SER LD Z6'E96° 109 [A 4 00'68E"Z09 F 0 ¢ "aojoag Telag
-mp“c -65°L08 BT’D T 962 10T L TF96L°T0T oz'o 00°¥09°Z0T 0OF09°Z0T t Z/T0/9T ASLE’'Z O¥Y WOOLTHL XANTTID
.nm.a 9% 'TE6" T ®5°0 8%’ 8LE " FOE 1 5T9Z%'10T BS'0 00 'L¥E"TOE 006%% 00T DOE £Z0Z/%0/T0 INOLd KNS
-BE'T -L6'@®s°T SE‘0 €0°'6RB-SET L ZS¥¥6'LE BE“D 00'BET 86T DOGTZ 66 ooz #ZTOZ/TO/0E 150 D4 dNOED ENMOAVACA
. T MDOIMOROETEI CS/A0 T
500/ § T IeAsOL WL H0L/S § Opduo-xo OATOOJE TEDaj BT ¥ OIMmey  I0L75 % .” 83203 op aliodmy OTpom OTaWED BOTNS LT OATIoY 19D WDT I TIoSa0
UNH F=9Idejuasaxd Op BETATO LIDZ ZT TE : ' " "EPEJTOTIOE wWOOS4 ST0Z TINOZIWNOH NOISIANEIOHENS 14 m............nHuUHMU

ESIDETT-BTOZ €0 LEZ
[T0/0T/zC-voswDna)

bbbl L AL L LY LTI TETT Y P TYY F P P oy P peppyepgupepupepuprpepuy

¥ YIELE¥YD E Roezov¥Yy®Ea ¥ A 24 0aQ¥LEBIT

:+Bya 24 O40ED



TVEENSD TYIOL

|

|
| Lt¥’992 75T . 1 | 820 | s¥‘seL-sst ] T0“0 | s&’L1S S : YLId VINSY 30 SEGSHEINT 'TELIOL
| oe‘9ze g | | 6% | pe‘szv-som-z | z¢#'s | oo‘coo-coe-z .o - T T ' 02¥Id ¥ SOLISOJAd TYIOL
| ¥s*sso-ot | ] w50 | oa'tes-sve VEACHVELYE ¥SIAIQ ZAAINDIT TEIOL
| | | 09'€ | se‘ese-szo-z ] €67¢ | es‘mse‘nzo-z . o -
| | |
+

| o506 | t¥'zLe-esn-0g

B A=

UQTORZ TI0TRASY 0L/ & ©OAT]DR7E ajrodmT

TNEOIOVN VEIAICQ Bl ZRAIDDIT TYIOL

|
|
_
| e9'0 | veries-sse |
|
|
+

T -VEELNND TYIOL

30L/§ & 3390D 8p ajxodmy

LTOZ ET"TE 7" "BPEITIFIOS EGoad 5207 EINOZTHOM NOISIARBICUON TTE :*'-" - -<--- eIazzED

ES:0Z:TI-AT0Z E0°LE .__.:.::-..:-.._l_:.«._.:?-.__.:.r._i«i.___::_:-cr«.«1ait.«__5__-cilai-i:i_«wiiai-ﬂ-«i-iu
§ 1*Bpd  (T0/01/2z0-995WDd) YHELUYD ¥0 KOIDVHOTIYA 540 mEpNoLSawN A€ 0dRED



¥L°95

66 'TOT
2T ¥e
TZ'Ew
£9°'%2

91°2Z9,

¥6'6
SL'EZ
E9'FST

T0°ES

-B3'1
68’58

9z 'ZS

L6 ¥,
€629
LE'ZTZ
08’81
98 RT
91 '9¢

~ETIT
-0B'®
[4 A
-66°52
¥1’6
-BL'EZ

¥Z'8Z_

SLTLY
96wy

¥E'BE
-RL'T
BE'ED
90’69
LE“L
€T°L
£L'05
S8'IT
S8°1T

s/ %

¥8'ET0 05T

B6'505° 95
LE'SIL E9
BI'EOS"ET
TE'D6E LT

T6'LS¥ ¥OT

-0F"IB¥E
BS 650" 8T .
¥6'916" £8

9T ‘BIZ 2§

=0p’‘Dzy
9T'BEE"EZS

70016 0%T
£0°Z557 9€
96 '€69° T
%B'EOL"SE
“96T %1
50°659°9

SZ'Z0T ST

—EE°Z5S9"TE

-88'550°8
ZE 652

-10'cez-z1
TO“5F%"€
~L9°'LT09T

96 "06E"ZE

PSOTIS"ET
Z¥"0R9"6T

EL"TSTP 0TI

-TE'¥LE
T9'SFS " 8F
00°'099° LE
DE’358" ¥
ET'STI R
DE’BYZ ZT

93 °598"zt

99°59z° 2T

99'T S9°DI6E"TTT
6T'Z OB LLT LFT
990 9Z ‘SSL %P
50°'z SE’Z0T"BET

0% ST S6%F " ELEZ

LS50 SL'GE¥"BE
SP°T 06°'SS% L6
£E0'E 05’6E579€T

F5'0 T0'DSE" 9E
oL'T S¥'9SE"FET

BE'THS DT

BD'LDE"S8
»0'85L°8S
09°SIS-2ZS
EE'T 6% “TEL 6B
3’0 S4‘BZL 6T
0’1 Z¥ 0TS W6

6% L 63 “GEETODT
BZ’0 DE'9ES QT
250 QL E86"FE
T9'0 B¥'EET"T¥
98°p 05°ZSL"LS

EZT*T 88°Z0s 29
S6'0 TI'960° %9

L €L°9TS"T0S

ZB'D SLESD"SS
9%'T 0S5 ZEI"SZT
LE'T 0Z"SET T
S0°T 02 FLL DL
T8°TL BE"BLE"TZT
¥5°0 OT"ZEE"9E

EL'T B8 SLi STT

ZL'T 88'SLL STY

BITEAETI A

"Ll JoI/E 3 opinoske oApdoayE

HAE ugiowstasaxd ap eaTaTq

TO:TZ:TI-8T0Z €0 LT
:"bga  (To/DT/Z0-%95w0a)

i 0DOST’SHT
! DODSF'E6
D00%S5 ‘1€
00057 97T

"

‘d 900SL’OFT
a 00SEL'SE
d 00005°T6T

d 000S6 ‘PS5
4 00DST'SE

ODOET "E6
D0S%0 BT
0DO0% 'SFE
DOSEE ‘BT
000S6°69
4 00SS6°9F%

B Br Py & i

o 4 0SEL'¥T
d 050ZL'D
DO%FE8 E

d 00SLY BT
d 00SZT'8

d 00OET’S
4 0009%°9

000LL"Z
noosz ey
DOSZE ‘ST
DODSD‘EF
006L¥°S
00ZIT L

B B A

oBawL TTA

—_—

Tga9Y WL B OIOmE) T J05]5 & © 9a%00 ap SII0UET

L3'%  z9'Ie0-zZAT "
T6'0  L9'wovsg
ab't  ER‘zasTEE
ZS'0  eo‘zszic
¥8'T  ¥0°'ZT8°0TT

850 SE'BT0SE
ZE'1 ZE'96E" 6L
68°0 949 'ZTIES

€9°T DE‘B6F"RE
19°0 10'086°9€
Z0'T 6Z RIS TS

8’0 S0 "S5L° 8%
09’0 90 %90 9¢
8z ’0 9L 118" 9T
5Z'1 T9'ZES 5L
BE'D 69'690°€Z
ST'T. -LT‘8T% 69

TL'¥ 06 "LAE"$8Z
SL'T LS"¥EE"SOT
DE‘D 86 9L QT

8LQ TL 99T L%
3’0 L¥ 6L LE
9E°1 LTI'OLL SL

LT'T YE'ZL¥ 0L
EL'Q 0L 'STZ %%

£6°0 90 “BZ0 9%
LZ't 6B9LS 9L
BE'0 DZT'SES"9S
60T OE"LT6 59
6R'T SLTESEETT
0% ‘0 D8 EFL BT

TLT EZ DTS €01

L't ZZ'OTS €01

LI0T ET TE ¢ "EPEJTOTION EOORg

L EVY D Zzdad

“I0QDeR TE30I

6L098'TL

AN ONICTIOH "THSY
&8s AN DV avs
EJINOMIDHETA BdITIE
DV SHARETS

DOHY-OLT WIDTOESSEYIT
- “¥°8 IDNIA
—— - - HEC.

BOTOIALSRID

AN AFERT HOSNE-UASNTHNY
XALIANT

ASSENNTH IH0W MOLLIGA SINOT
"AN HZTYHTAA OUOHY EMCITININON
SNONVA

VAD-AN EHASTINN

ONNSNND

WOHETAL THOSINSA
¥dS YITVLI WOOFTHL
PEO VINOR

- HDMVHED
dUHHOhm.Hm.H

OIOVd N¥S YSHIMI

SIHVG 90 TTYNOILVH FObNve

AN JE0UMD DHI

ITRERSD AIAIN0S

ONVASIH TVELNED WIONYLINYS ODNVE
YINVLNADEY VAVDZIA OVEITH OONVE
[

ag dsve
SYoTMInh

TLL
9959 'ES 9481
Z0%Z0‘EE BIF T
BILET'E6 68T
Fr "t -J03085 TE30L
OFSOT‘¥IT ELIZ
SETIST ‘02 0%6"E
9690 'SL ETL
# T 7 " "Iojpeg TeIOL
ZI9FE‘ZS FLL
29508 'S% £FE°T
Tt 7 tA03PRs TeIoL
POSZTE'ES 916
EOLZB'LT EZDE
E9655 R4 ¥z
ZLEER'ST PER" ¥
Z918Z°%S SZ¥
EGFBY ' ¥E £f10°e
T " " -I03Deg Twiog,
YEOVS ‘ST . zaL-9
EFOTL D LZL 5T
TZT19Z'S YEE"®
SLESE'ET ¥8°CT
¥RES9 0T 80T L
Tt ' T T “Jojoas Tejeln
0995€ ‘% JLT9T
EEIST 'Y F 14941
B °° "I0JDBE TRI0L
ZDETRT SLB 6T
96LE0 “BE 0102
EDS90°6 109
89560 0F% »¥9°T
PFIT 'S €92
SESTL'Y® LIT S
“I03235 Telel
BLOZO "E8 Z9Z° 1
OTpamh OqmEy BOTIITL

0€0Z ZINOZINOE HOISIASS4OMDR ZIS :*--

uciiicaiiicit«t*qiiiici«ﬁiaiiicn«ciaa«iiiahqituwii«crii-i«-i««-a

HOIo¥YHEoTY 'd 0oav¥vLsSIT

QATION T9P P loadizosen

STrIftexazxed

348 0g0uD



060
06’0

~S0‘L

91'%Z

~¥0'6
0T’'ss

0T 0%
E0'ZT

3591
LL'E

B5'¥%

~6¥%'%
TE‘¥E

00868

~EE'ELE" ¥

BE'LED’E
LI 'S8
ER‘LES
ET"Z6D"T
ZS'086° T
g9°1IT9" ¥

-£6 "I¥I ST
~EL 0L ET 0
BL'S6%"T
-0%'0EG"E

LL TRLTLT

#m.mma.muun---u--
€8790L7ZT

E6'B9¥

€6'89%

L9908 EE

-~EETLIE ¥
00’'¥0E"BZ

LT Z9L e
LI'ZIL'E
EZI'E%L 0T
ZT 6%L 0T
#6STE"EE

06619762
BD00OL"E

ST'LIS"ET

-86 920" T
ET'E%9°92

EITRASUTA

L DDUEE‘00T

Z TEEBT'6TE

LESET’90T
£S9S8 T
TLOZT‘¥IT
S9TOD "IDT
0850% "€2T

HEHHER

i T99P9 LET
85¥Z 'SET
4ZTSADSET

L 000€9°98
d 00008 “pL

{5 T 00 "BEE " DOT
sty 00 "BES " DOT
LG6'D ZB ‘055759 -
LE'D ZB’'055°59 .
== 0% 90T S6L
Z5°0 LB'¥TO"SE
¥5'0 SL'BSE"9E
96'€ 9T TIL 66T
5% Y0996 96T
LE'E B9‘990"L22
LT'IT LL"ZB6 ZSL
B89 90 698" E9%
€6°'T TS 'SSZ 0ET
9t 0Z'RSH"BST
ZG'2 ¥0 6087 69T
85’0 ‘668 8E
YT eﬂnmen.onﬂ
16°'STS LT

%30 DO'ESFEY
BT T SEZ'IDE" 6L
¥0'T

FOT SS'¥00°0L
950 0B'555°LE
85’0 0B'SS5°LE
0%'% 96 "ESZ DTE,
60°¢E 9L "TER " A0Z
I5°T 0Z "T9L"TOT
9z'¥% 0% "ZTH"LBZ
¥2'e 0¥ "ELTIST
to'e 00 °0%Z" 9€T

TLL mmmwm §  mpdio-x= fhﬁunﬂuﬂ - P33 W] ® OpqEe) OIS & - odsop ap eqsodmy

WLH FUQTDBSTagazd Sp BETATO

TOTE-TII-~9TOZ EC"LEZ

4 :-Beg

(T0/0T/Z0~%95¥Dd)

L BLOTE'TOT

[-1]

C00ST "L9T
DDOSL "BE

[-1]

d 00056 "FIT

d 00098 0L

& 005%0'9%
d 00008 €T

d 00058 °TL
d 0000D°P0T

000%0 00T

ELZIE'5DT
0008E "30T
1996% "€ETT
DOBEZE‘DOT
9%668 ‘0T

STLIF'THT
00BOA "ETT
ODOBT "BZT

90685 5L
ELLZEE9

ZISSL'EBT
99ZT9'5E

HETLL'SOT

»98LS'0S

DSE0S'6E

99T 00°0R0° 00T
931 00°'0%0 00T
LT'T STEES 0L
LT'T 'ST'EES 0L
TO'ET  T0'600738L
L5'0 DL GER"FE
650 6 0ES SE
BE'E LD'6T9 BET
[ TE'¥96° ¥62Z
E3°E 00557 22T
EL'TI  OL"¥ZT"ROL
6B°L BL'SL5 9L¥
E1'E ZETO9L HET
oL’e 09 BBL ZIT
Z5'E LZ’990 ST
95'0 . 0B'E£9R"EE
961 LE'ZOZ RTT
S0 96 °9%0° L2
S¥'0 BE9%0°LE
¥9°T 85 ELB" 96
6L°0 EE“ILL LF
s8'D SZT'LED" TS
0T'T 8€°Z9Z" 99
0T'T BE‘ZY¥Z 99
D 993°908° 92
%0 83°908°9Z
65'¥% 86 °ZE6"ILE
96°'Z 9B 'TLY QLY
29°'1 TI'190° 86

[ 4Rk

LB 965" 60T

LIOEZ TT 1IE. " " "EPE]TOTION PYDAZ

ETHEZ'ET

PEITS 8L
ELTI9'ER

JXYEO0OTYA Fa

Oipan OTamED

"Iojoeg TRIel.

00T

*I0DaE TR30L

S8

"I03VDT TEOL

(33

00D DPE"E
0GD"SLT
{14

¥aT

-I07088 TE30L

LEE
0T
LET

"I0308E TeI0L

B¥%Y
EF¥E°T

“I03038 TEIOL

(%4

"I0JDWS TEIOL

03z
SE6°T

"I0j3as IRIOL

603

“iI0j3098 TBIOL

1133

"XoJdag TRIO

82S°7v
PLETL

"I0joRg TRIOL

TZ/E0/TE RSEZ°0 BEIOITIOE HOS ANVETHVAS
SYIEDEL0ATH SYINTED LD

TEOZ/E0/80 %9 TIVIDIIO OIICEED OLOLILISNI
. - SOOTTHLA SORSIEVOED - S0

2Z0Z/80/Z0 INOTI OUNOSEL 00 WEODVBIMED
ZTOT/OT/LT %Z'Z OENOBEI 00 SEOIVOTHED
XAaMI FTOEZ/LO/SE %SZ'D 30 IADD SDNYHA
: ZTOZ/ZT/ST INOTE 510D
9Z0Z/E0/10 £5'F (¥XI OEOSHL} B4LH

"TNROTEREINT YOITaNd WINAad™ €0

9Z/L0/0E %6°S OOVLISH OKOE
€TOZ/OT/TE &% % =4S
EZOZ/TO/IE %0%°S €DdS
TNEOLNE VDITH0d WXINS- Z0

1Z0Z/S0/6T ILEL'C OTHOWK 5O OVAINOKOD
W20 SOOCTHN SOMSINVOAD

TUROIDUNHEIINTG WOTISSH

¥5 OINLATE YEOINNEDS
STTVIELSONT

HE-Y3 TEICL
YdE INE

¥OT 2 ¥E OFWIAHINAS-TIONVE
OTE'T OV ¥EAvH
GnTeS X YIOWMRWS

SATI3TL CATIOW [9p UgIadiIossq
OEDZ FLNOZIHOH NOIFIAFMAOHNE ETE :*"**'--"":-- BIaZIE)

R L L e L Y Ty Y T T
¥Ya4I LewvWD i §

[+ 5

HEE OdmED



PLET
96’0

B9°Z
-66"'1

90°T

MO o

[n)
oMM MNO®

T
4]
T
[+
(4
T
4
o
T

w e

Z9'TT

%9 €T
BZ'S

E0D/S %

L9'5L6° €69 09’88 ST'GEQ"TLE'S
LO'§9%"T 0E‘Z LE'89T §ST
TE'B6S E 14+ 1Z'859°66
~$T7GET T z8'0 9£°0IS" 55
£0'vET ££°0 €D ‘9BE" 2T
€0 '5EZ £€€’0 E0’98E 2T
E8°0EF LE'T L5 BYS 26
ET"8¥ 69°0 E8°¥FE 9% -
9L'ZRE 690 ¥L°70Z 9%
SE°ZZE 8 ¥s'8 LL'095"SLS
E¥‘£E9 Z50 L¥ LP8"FE
98°LLE ¥9°0 01’ LO¥ €%
0E’66 210 F6'TEO 8
90°%EZ LED 90’ 0ET ST
0E'0RI T 980
YI'SEZ T T8'T ¥I1°899°TO0T
BU GOE"E T5'T B8°88Z 20T
9€*9IL YT 9EEELTQOT
z0°950° T 0S°T 20'9T1° 10T
SE‘SES"§ LE'T 85°LSS 26
SB'EGR"S ZL'D €T ZE¥ R
0S°T%L€ 59°0 SP'S90°¥F
BLTEASTTY AL u—muw E 3 glﬁ QATIDSIH

gt

£ :-Bpa

HZ2 ogroejvassxd ap weTAta

u"ﬁuuﬂn-wﬁun.na.pw
(T0/9T/Z0-795%Da)

I TZESS”6E

L ZLOZO'TIT

LLESL'TDT

€96%L 00T
605%% 00T

B

95Z6% “Z0T
¥LI¥E 00T
ST¥Z0 "T0T
¥E0Z6'00T
DHSLE "9TT
¥1899 10T
8EB9HE "ZOT
SEEEL 00T
TO9ET 10T

BB [ B Ba i s

986ET "LET
TY0BE'STI

HEH

E¥'LE 9P EIRLLE'S
55°'Z 05°669 "E5T
19°T 00030 L6
¥6'0 05 'BE9° 95
LE'D 0D "FSTCET
LE'D 00 ¥ST"ZZ
£S'T B9 ‘ETTI"E6
LL'D 0L’96Z" 9% :
9’0 BE°IZB 5%
0’6 T¥'BET LYS
L5'D ¥0'PZTVE
e'n FE'EZ0ER
ET’'0 *9ZRE" L
I%‘0 00°'900°S¢
¥5'0 05'LOS" 95
89't 00 'EE¥ DOT
99'tT D0 '6LE" 66
99°F 00°LTO DOT
991 00°g90- 00T
LE'T B zZE T
L’'o 8Z'865°C¥
L9'0 56 'E€TE 0¥

TUOAF ¥ u OqmE) J0I/5 § | SI80D0 ap o3zodmr

LICZ T TIE 7"

"EPEITOTIOR Eoad

bbb el bbb ELE LTI X ELE T LYY T VY TE ¥ EY P P peppuppepppaeny
Cayirnirhg

TERALEBYS

X0Iav¥¥o

00090 ‘L6
0DBLEZ'ETT

0DS¥9 ‘00T
ODETI'66

6459 00T
06850 00T
DDERL’G6

00¥Z0'00T
DOSTO'ETT
00EEF'0OT
00BLE 66

ODLID‘DOT
00090 ‘00T

5L%0%'R6
986SL°LE

——

OTpam OTOWED

TY A

“I0ID3E TeIoL

- oot
T

"I03098 TBIOL
zz
"I03098 Tej0L

9%
9%

203335 TeI0L

FE
EV
]
14
0s
00T
T
00T
T

“IOJDRE TejoL

BOTOA 1L

NEINYD TYLOL

£ZOZ/OT/LE %STI'0 DTA VALAW
OF0EZ/¥0/9T 5Z'5 W5 WXY

T soauamsw/ax

0ZOZ/E0/LT A5T9°0 ANGNT HOSOH-NSSNARNY
[ T T T

$TOZ/IT/%0 IVOTI ¥v8 EnDNVE IDM
0DZOZ/SD/TT %SZ°0 OV HITWIVG
TTAOMOLION Sf38° €

0ZO0Z/%0/LZ ASZI'T OV ARVEIHTHHARVAd L0A0
ZZOZ/E0/60 INOII SHOVS NVWEIOD
6TI0Z/50/0T RSL'0 SHOWS NVIKTIOD
DZ0Z/50/6% INOIA SHOVS RVWTIIOD
BZOT/TI/60 ASL°E MIVTHAGHN ANVHOHEYH
INOTIA ZZ0Z/Z0/L0 YOIEAWY J0 MNve
¥Z/S0/TT IVOT EIVEENAD HIGID0S

2H0D ZZ/T0 NMd 0D 3 ODUVd STIEM

INOId ZE/#0/ZT waga

T ocuaomwaa s/aat

9E02/T0/LT HOIN YT WVIIY
€€/%/9Z HDIN ¥V E DVOL




——————— + $ammmmam B

“ | oo‘oor| stroE0-6eL-9 | | oo‘o0t] tT’'619°9€0" 9 B B .- TVEENED "TYIOL

s SL L EEEEEET ool |--mrmm—at

DEZ’OST L | | TT70¢ | zo'ese-i | | - | z#'e6t s u| WLTE VINEY 30 SESTULINT TeIOL
95'5@S | | ET*s | 95’s5es*s¥e | | ze*s | oo’ooo-s¥e T " 0ZVId ¥ SOIISO4SU TYIOL
TI9'660°T | | 8s'0 | o1’zze-8c | | z9'0 | ss‘zeL-iE - - VHAMNVELIXE VSTIATC NE ZIOTODIT TYIOL

| | es's | e9°6ez aLe | | €29 | 297'6EE-9ue . ° TYNOIDUM WSIAIG N¥ ZIAINOIT TYIOL
L9’'SLS €69 ] | o9'ga | st'eE0-TLE"S I [ zs°cs | e®’E9%-2Lz"5 - Tt Tt ottt YEINYD TYIOL
m e ———— mm—————— + Fmmnmme + - Fomm e e e P
TQTORZTTIOTRASY IOL/8 & oalldeyE sjroduy 39L/8 & -9380D ap ajTodmr

LTOZ ZT"IE VRS 100 wlEsg DEOZ AINOZTHOH MOISTASMAOHNS ZTA :°""' "' **--piaaTen
TOSTZ-TT-BI0Z ED"LE b b LR L Rl L L L P o g .

¥ :"Bya  (To/DT/Z0-%95v0a) ¥ESALEYDYD NI HOIDVHOTYA HE N:EWHODSEH 2368 OANED



-L%'Y  -TLUEDF ¥ 85’0 LS'E0Z %6 d 0o0ZE'EI sI°T
0E'EZ  EL’zEICTBI ¥o'T 6Z’ERT 00T 4 000vF‘F0T 960
TS'C  99'S56°s 15°z SL°205°TVE & DODSF'EE SL'Z
BD‘ST  95°Lbv 9z 86T 65°956° 06T d 0006886 T6'T
BE'EE  9Z'SLE-DE ¥Z°T FZ'T¥0 02T < D00F%S°TE ¥0°T

-0£'0  -pD'sTE 80°T  00’SES 50T d 000ST’9TT Te'T
¥L'9C  E9'S0B'6LZ 08‘0T  SB'T9F IFO°T 988
£3'S  96°v98°% T'T 05°LSZ 01T i 0DDSL 08T Tz'T
SS’9T. - OL'06T'1E L0z £9'5TE 66T d 0DSEL’¥T 96°T
TA'TE  0679EB-69 00°E  ZEZ'EEET6ET d 00SSD'ET 68’z
ET°%9  LD"ET6"ELT 65’y 05 °955° ZF¥ d 0000S’I6T FT'E
6Z'0Z  LE'PLS 6L 6B'F¥  90'S0B-TILY 95’y

-L6'T  -TL'@9B°Z LE"0 85'ZIR 6 g DOOSE’YS 4 13
6%'ZF 50’689 ¢a 16°C 0%'$59-08E d 000ST'SE 62’z

-92'T  -g6'SRE T I0°T 80°BEELE d 0o0Zs‘ze ST'T
LE'L  so'mez-mL IB'TT  ED'6TE GET'T FE'TT

..... e e I
€L'T9  6E’6FL 06 LY'Z  0D'S3L-LeE d 00000 °E5E LT
YZ'0  z¥'zso EB'Z  GE'OST ELZ d DODET’€6 LT’
T€‘0 S£°9v6 EZ'€  B6°TLO TIE d DOSPD'6T 19°€

~E%'S  -GS'ELI"0T 8T TTCTAIELT d 00SEE'ST 8T'C

-€L'T  -TS'LEE"E S¥'T §9°09T 09T | DOSS6’9P B9'T

-05°6T -6D0'ZF6" L8 BL'E  9L'S5FF SOE Lz's

-LL'S  -pE‘88E-9 #O'I €1'ZLL EOT d 0DSEL'ST sz't

-BL’SZ -zZ'90L'T¥ ¥Z'r SZ'6L0°0ZT d 050ZL 0 8B'T

-L6'TZ ~-LS’LLA"GE LT BE'PES TP d B0SZI'R IT'T
T5°9T  6¥‘TiE-99 10°S  L9‘8%S ER% za'%
S9'FT  TB'T90-€F ) E%'E LA“SE0"LEE i ODDET’S 2v'E
8E'TZ  83'508°5Z TS’ 0B’ZTIS-SFT 4 0009%°9 0%’'T
8L°ET  $9'590°GLT 66'T  D06°6EZI-SP¥ T 8L°FT
PI'E  AB°FT6"8 0 ZO'8ET" E6Z 4 DDOLL'E TE'E

~88°T  -60'E£98°T T0'T ST'Z8%° LG 3 poLAG’E 9T’
0Z'9Z  6Z°L6D" 08 P 008 SZ°'E9L°SBE d 000sz'E9 95’
99°S  BESLYLT 8C°E S8°6BT"9ZE 4 00050°E¥ BS'E
¥8°SZ  ZZ 0¥y oL 95 E9°950° €€ d 006L¥'S LT'E

“#8°TZ  PTI’SZY06 ¥Z'S  S6'E55°50% E8F
TL'82  Z0°99STEL zv g pE’S 4 000%L'16 [T}
SL'OT  EZT'650°LT 8T 5970¥L"SLT - d 000S0°S0T s8'1

805/5 & erieasniz L LT § wio-I0 OATIe3E | epe] OT F OWEES GOI/E %

T ¥rE® iugToeinasexd ap eaacs LTOE ZT'IE " "EpWIFOTIO8 wyDag
90:TZ:TI-8T0Z" €0 LT

! :"bea  [10/0T/z0-595uDa)

#2°L09°BE
95°091" 280
60°L55°9EZ
"E0“605° ¥9T
BE‘599°68
00’058 FOT

¥S'Z6EFOT
E6"EZTI 89T
ZE'IEY 6TZ
€ EF9"GIE

69'0E2" ZEE

6Z'T89°96
¥E'S96°96T
90 "¥35°B6

L6'0R0"TI0"T

19°STO"L¥T
LBLEY ZLE
09°'SZT OTE
DL'EFELAT
61°BE0"¥%T

S8°LBE"ES¥
EFOET 0TI

LY SBL TST
S56°TL¥ 16T

90 'PLE"E6T
ZT'E0L" 02T

SZ P95 0LE T

YIETZ ¥8E
¥Z'S¥E" 66

96 “599° S0E
TS"EIL"BOE
T¥'919°ELE

I8'BLE F¥1¥%

BZ°6EZ" 952
£S'689° 99T

YVERI1HEWD

800 Ip A Todey

ia HRoXowvzw

3]

I.c.ili._-l.ﬂiic.«iii-i.«iiit.ﬂ.ﬂiciltiiiiticiiaiaiiiiI.niidiilti-lt.ﬁti#t

¥ A g 0aQV¥iIB I

THO6E 59 98L°T NI (MVZZITE HOISIATIONW
DBEGL SL 51T SINSRNUISKET SYXEL
08851°T6 65 ¢ JHd AR OV ays
DLEGT"SA 1€6°T ¥S ININES &vo
T1655'EE 308" E SOINONIDATS SEITIHS
00005 79TT 006 OY SXEWHIS
SUOLSO AL
* " -Zo30@g TEjOL -

TESET TLT (3] DEI-OV MHAMDENY HENEHINEDK
€£E798 0L g50°8 aD-¥XY
SOLRI'ET S6FET Td HOILVEOIHOD TYLLKAIOHE
SZBLY'9ITT TIE°T SEH-E5 ZRVITIV
—_ | oEd-HS ZEWITIV
EADOVANTASY

7' ' -Ioj09g Twaor
9TE6Z'ES LEET E OEN-OET KIDTONSOUVAYT
D6BSL 65 96T € . "¥°S TONTA
SSLED“EE FR6°L SOTHIAESG A "IO¥ 50V,
— SO JoIARFH & IOV SOV
. BDLONAISR0D

Pt t TI0308§ TeIOL
T0T0G "E52 509 DTN
95L06°26 €E6°T AN ASERT HOSNE-USSOSHENY
¥9956 "8z 0TL* 0T XELITET
PLLGE'ET £99°§ AN HEZTVHTEO TIOHV SNPTTENINON
OTFLZ'BY 586°2 WAD-AR HEATTIED
CHNSHOD

: Tt ' rJojoeg TR0l
ZSTOL ST FI0°L HONSTSL EHOSLORA
SLOLE'D 199° 991 ¥d8 VITYII WOOETEL
9ZETF 0T LZ¥ LT YO IHOJSTEL
SN0 LD TENROOT AT,

R "Xo3Dd98 Tejol
9SFLE ‘P 669759 ¥ds TEER
1oETE’S 0es-zz . WIOHTHSET
SETITITIN

: "t "Iojdes Te3ol
9LSHY ‘T 9E8 " S0T OIONE BVS VSILNT
0ZE9D % 05% b2 WE YIMKVE
€OIZE6F LET"9 STMVA il FTENOLIVH, HnbNve
DSERL 0¥ LLS L AIVHANED SI=TO0S
EEESE'Y £19°29 OEVESTH TVEINED WSOKRVIRYS O08VE
SO0ONTE

¢ ° ° -aojoeg Tejol
L59L2'TL 565°¢ 25 agvu
BZESE "FE £L9°T FATODIT EI¥
~ SYoIMInD
OTpoa o pauey EOTNIYL N OCATIOW Top UDTIOIIOSOA
00T TUNAIATONT MOTSIASHIOHLS ETE i *r < +------ xas3zen

i oanEn



E3‘ZT

~6E"IT
SL°1Z
LL'BT
6T DE
9B LT
-TL°Z
-TL'L
89’5¢
899 'S¢
S¥°0
-6E°LT
T8'1IT
09 €
-TL"9
-z9°s
-1Z°%
-€E'0T
E0°LZ
-Z5 5T
LB'9Z
Z0'ER

Z6 "T6
200/8 %

VEELND TYEOL

TvaoL
SLE'T Y MNE
HOLIMODLIN 00OTIDLD QHOSEOD

TejoL
JEL BY SWOIav
IARAS L SENATE COTIOID OMDERDS

TesoL
iez"sg O RDIEEHY (FTONY
LEE T T VISIDOT TYEDEINT "EISLSIO ¥ID
T89°L XONTHIOY
SOOISVE SWINIHLIVN

TE30L
2987 € - "TVSHHATHD TONSATA
I

Te3oL
¥IFT . NHaYs
- - niavs
SETNIHLSNONT

Te3oL
S89°R Od QOENVHL qI¥D TYNOILIVSE
E6L™3 BHS ¥-¥Id TIAHS BEOJIOO TEAQN
BEL 6 JH-¥8 TVLOL
YIOEaARa

TE30%
Y9y VS OEVTEELNAS-IAQNYS
TIL"E OV HIXWE
ET6 SESONED-EY ONICICH HHO0E
aivE I VIOWHAYS
Tu3ox 8
TBSE o dE00 DELNVWAS
S6Z°E SHS H€-9¥ NOOYXFEH
LIT T SHAVHE ¥ SEVID-DNI VSIA
168" ¢ AN DRICIOH RS
SOt GATISN Tep oppodiaasa

00T 'TYNUIATARI NOISIASMAOEDE EIE *"'°

BZ'83T 8%0°T 1696 9T 'PSEZ L¥E 6 ES°96 9B 'SE0° 662" & it ' -
Z0'STE"L ST'T SZT'BOL OTT nﬂ...n EZ'E6E"E0T #0 ° ° taojoes
ZO'STEL ST'T SZ"B0LTOTT d 0DDES ‘IR oz'T
-~¥EE09°ST ° az't 06'D9E"TZT 65°T Y "¥S6°9ET # " ° ° -"z03j0ag
-PE'E09°ST sz't 06 “DSE"TZT d DeOST L9t 6S'T FEZ'PS6°9ET 0ZZ¥9'A8T
S0°TE0" LS IE'E mm..vnm.m.nm S0°E ¥rUEEY Z9Z . 0Tt rzojpeg
Z¥'ESB EZ 05’1 83 7IBT"¥PT d 00S6%°ST 0% 9z "8Z9° pZL nmaﬁw.mn
.nmnhum.m.m LB'O 69°tZS €@ = ODOLI'6T SL'0 BT "9ST"¥9 SE¥ZL'FT
.N.n OLB"ET S6°0 TI'6EIS 16 ) 2 00STE'IT 060 0D'6%9"LL €T60T 0T
~TZTIR L en..o ¥0'985° 98 0T SZ'B66°98 L. “JI0qDag
i T 15 24 06'0 ¥0’9BS 98 { OoDRZF’'EZZ F0'T ST'H66 B8 03%%0 ‘EZ
¥O'ZLT EZE LEZ'T ¥R 'SEEZZT S0°T DB'E9T 06 7% 7 “xogoag
¥0 LI ZE LZ'T ¥8 'SEE" ZET d 00016'S8 50°T D8 "E9T 06 REZLIE'E9
96'11Z F 6%’ 20°'8%Z-ZEL 9€’'8 3D'9ED"6TL # " * - -x03088
|h°“whﬂ.mn 6B'0 SL'g8Ls-se d ODISL'A LE'T TB P9 LTT ETTO® 0T
___.n.a_wm.n.n 96°1 TS EFL QBT d 00S8L'LE 96°t ¥9°Z08" 85T OSE¥%R ‘T
9T1°LyS ST ¥9'% 9L'SEE LYY d 00S5%09F £0°s U9 "BLE ZEYW Ta9%% ‘9%
-LP'EPETBS 15’8 9L'995 118 ZI’oT EZ°606° 691 2Tt zonDeg
-LLG9S" €T . - DF"PEZTEE . d D00S9'TL 3 A LI'%08 " SSE . LEZL¥E 9L
|m.n“_wnu.ﬂ.n 00 "PYL"LAE d4 DeDOD'¥OT B¥'E 6T'99L" 66T £EZLS "BOT
-18'8¥1T°ZZ 66'T 9L ‘B9T 26T d 00D0S°'9%T 6% LB 9EE FTT TZ¥L2 IS
66 “LEF OFE 65791 ¥9'69T° 009 T S9FT S9'TLY " 6ST T fIoqoag
~ET'BEL T L8’ PEZLLE8 d D0090‘8z FLT LS'TIO0 86 TS985 "0
OL'ERT 62 €T TS'TOR"LET d 00006 "oTY 9E°1 28 L19° BOT TBFEE '60E
2Z'EGT 8% 0T'T €9°%%Z°90T d 00SBT“¥%I1 89°0 L%'150°8S TLTLI“BO
(0B LLE QOZ SE°¥ S9°8Z9°61I¥F d 000ST SPT ¥§'Z . SH6’089°ATE 9STET’'SL
EITeARTTA aLL Ew % updno-xa- OATIDOTH TUDay BT B OTquWe) J0L/S % 91803 Sp anodmy OTpSE OTOWED
ELE UgTowimasaxd an wetATqg LTIQZ ZT"I€ :°"-EpESTITIOS wydag
P £ T3E L ciiai-lnicii«ﬁ-.t.nclkiii«iciticiticitilcttitilliacitiiii-l«iciqi
z :bea TR

A | Ya4E1ameD

E KOIo¥Ydanvwa T a

oaQy

§IT HdE QaAnED



+

UQTIRITIOTRASY

L R dmmm e mmm—————}

| oo‘oor| sa'ese-s¥9-6 |
o -]
| 60°€ | sv’960"862 |
| T6'56 | 91'vsz-L¥c € ]
e T LT Yy Uy, -+

WL/s § OATIDaIE ajxodmy

90°TZ:TI-BIDZ €0 LT
¥ itbea  (T0/01/Z0-»55¥0a)

| 00 0DE| LE“®BT LES B
|-t~ mm————————
| t¥'€ | 6%'B60° 06T .

| €796 | e8’se0-66Z 8

J0L/5 & 8380) Ip arodwr

iTT-EPRITOTIOS wymaz - :

SRR - - * TTNEINED TYIOL

TEHOIIVE ¥SIATO Ng ZHAINDIT TVIOL
trot st s s - YNATHVS TEIOL

00T "THOGYATANT NOISTAFEAQHAR 135 +°°""" tTTRTt TREISGAmE)

bbbl LR L L L LT L T T T T E N T P pupu e
¥ YD 1 a ROIDYHEOTYA

ia HEuWAOs Iy

HdE OdOED



30'S

9z’'e
88T
CF'T
ZE 9T

6L L

£9°'T
6201
LI'LT
B9'Z
iT’o
9Tz

91's

SFST
~60°T

-ES'D

S0°T
=L0‘0
6570
S6°0
~L5°'T
iT0
B6'E
-SZ'¢
~89'¢
~98'y
~SE'Y
-LE"E
09°E
-L0°T

L8’'0

9g’9

B6 0

#6°0

5075 %

0Z 055" %Z s%°1 L6 "BPE"6IS 0T LL'B6L ¥AY
SE’fLo ¢ BZ'D ET'¥LS"LE 1 BE9€EL’90T LT'D ¥8°S56% V6
00°I9E° ¥ [N 02925 9EE | L 59009°901 L9'0 0Z"S91° ZEE
zE'9Z8 LET0 LE'TLYL 65 I S¥ROL 90T LT'D S0 SPE" RS
€5'%8L 9T EE’'D TZ LLD 97T i EBOSE’ETT 6Z'0 B9 "ZEL 66
B6"FEETLZT 50°S BE96E"TLL T EL'F D0'ZSF EF9°1
LE'985°5 LE'D LE'DIT O%E 4 TIOLE'ETT 96 "0 00 °¥Z5°$EE
B600LT¥ 1E'T 86°985° L5D & SLIBE PTT 0E°T D0 “988 " ¥TI#
S8°9E6 69 €E'T S8°9L9" 9% L TZETY’IIT L 00 0%L "S6E
ZB'9TE"S 850 28°9Z0° ¥or I TFETD'ZOT L5'D 00 0TL" BET
IL'60T EZ'0 IL TE9 00T L TLTES 00T 6Z'0 00 "ZZS 00T
SZ eET Y Bs'0 SEFIETEDZ L ETZRI "TOT Ls'D 00°0L0 6GRT
SLET0" 92 SL'S08°6ZS
TL'O0E"6Z 1L°T90°TEL L 9ETE0'9TT 00'ZT9IL"ZOE
-96'IBZ € ¥OEVLTLEE I TZLEO'6IT 00 *5Z0 " TOE
-I8'ZIS LY PDE'SE  TL'PLZ 698'A 89'5Z ZS'LBL 9168
FTEIVI'8 [ 144 66 °8E8" ¥RL i 00ST6E"HTI ¥Z'z SLYLEI9LL
-L9'LIF 89°1 LL"EFE 06T L ESHZD°9ET oLt ¥¥'IBL 065
LE'889 01 91’s T¥"ETRA08 T L ZLOZT'¥TT 81°s ¥0'SET-BGL T
L9956 "% 15°% 9B "E¥T 6ZS L FLYLT'TIOT 1s°T TZ'LBT LS
-50'891°55 9B'6 S6"ESELSFE % 09%0E"E0T EL'0T 00"Z¥S ZIS'E
10°EZ¥ as'p 60 'FEF ZOT L SOLYT'TIOL BS 0 BO‘TLO"ZOZ
10°8zE" 9T 9€ T 1070907 5L¥ L DOSYL’ETT 2E'T LR £ R ]
~6E'PVE" BE 16° T9°90Z T20"T L 995988°S%T ¥0'E 0D ISS5°SS0°T
-¥5'9L9° Z0Z CLY'BT BT'WEE"SZE'S YZ'0Z  ZL'ETD BZO"L
-9Z'90F ¥ -1 4 FLIELE SZH 1 6ZZ99°LET os'z 00 '08E" w98
-06'6E7 EZT SL'e ZLILYE 9TIL T I PZSED’STI 81'p E9 LB 6ER"E
-THE6% 0T €T 8% LES EEY L ED96T’BTI BZ'T 0T 160" CP¥
BT FLO € SE'Q 817051 TZT & BIOST'TEY ¥E'D 00'9L0"BTT
-$6"ZIP 6T BLL 90°S9E"GEL T L S0290°¥TI S6°L 0078LL 85L°F
T¥'6ZF € PT I T LBF GEE FI'T 00'950°96€
TEL9T 6Z°0 TZ ¥PE 00T L TZF¥E 00T &Z°0 00°LLODOT
0Z'EIT E 5870 DZ'EFT 66T L OF¥PIL'66 980 00'TBE"S6T
58 79E€E"9Z 91 SB'LEZ 0% BL'T 00 T6R ETY
86 °'TEF 2T z9'0 86°00T°91Z i L 6%050 90T 650 00'699°€0Z
LB'F06 ET ¥9°0 LB'9ZT ¥TT L ¥¥ED0TIT 190 00°ZZL 01T
DE’'SLE (1441} DE'SGB-COT 6Z°D 00'0TE" 66
0E'SLE [T4] L OESEE 00T [14] 00°0Z6° 66
By TeASIT d1I 3915 & |mmmmwnmm|mmmmmmmm|| TeNdeF Ul € OIMES . 3015 § T aaso) ap eodmy

T :-Bpa

HNE ‘ugToRjuasard ap WETATO

9T:TE:TIT-BTOZ E0"LE
(T0/0T/Z0-v9s5wDd)

LTOT ZI TE *°°°"EPEITOTITOS Byoag

"I03D3F TEeloL

€L%0Z 00T 1 E9/¥0/98 ¥ 1-LT0E LddEs
EL9ES L6 9z T#/60/2Z B0IK ¥ £ SWAKT
EYELE LG [ T/9/LE HDIM Z¥ ST ONGL
66666 06 ST ZE/DT/9E ¥ Z Owar
. FERMODWEZTILIL- a0

"I0J)D8s Tv30L
00805 TIT £ TTOZ/EO/TE 2% L SWIDGAD XX
0STZL E0T * TZOZ/E0/%C ¥ WOVD SVINAL) LAY
DDSE6 "B6 ¥ ZE/TT/PT ASL'E THHOD SYCYD SYINGED LAY
00SSE 66 z 0ZTOZ/0T/Zz LT BVOIIND STIVENE ¥IrVD
00ZZS 00T T TZ/OT/LT SL8'0 TVHED OT4SINON ODF VXIVD
DOSES ‘66 14 0ZOZ/IT/E0 $529°0 TIEOVEWS CONVE
. SVIAVODELIOATH SWINEL - L0

T T ' Saoaoes T2l}0L
00T8E*TOT z PZOZ/S0/LZ A5'E QVAIDOTHA VITY JIOY
000T#’ 02T 0S¢ TZ0Z/£0/R0 %9 'TVINLI0 OLIOTHD OINLTLISKT
SOTH FONSHVO80 - S0

= " " " rIx03Dag TE30L
85T89°LTT 000 000" 99 LEZOZ/¥/FT 45TT 7 CHNOFEL OO BROSVOIHED
9LFZI'9ET 000° 009 E¥ STOZ/ED/ET &%°'S ERNSVIUL HSIHT
LEIFR'ETT 000" S8S°T XHANI ¥ZOZ/L0/SE %5Z°0 40 1AQD EONVEA
ooLZE'0OT €28 TTOZ/ZI/ST INOLd BIDD
00ZSE ‘90T DSE"E TTOZ/PO/ST 3SE’'T ITVRNEYIOE INOOH
PSSE0 “TOT [i1:14 DZOT/ET/ST INOLI DI SIDD
. D0BOZ BT ooy ZZOZ/E0/T0 %00'S (VLI OMOFEL) 5418
DOESL "DST 000° 000" BL €ZTOZ/T0/TT &6 TTMNNEITOd INOOH
TROLNERELIET YOI TEN wanan- €0

# 7 " - -Io323F TelOL
00DEL " F%T .09 SZfLOf0E %6°S OGVLSE OHOW
SLSZE"0EZT 09" 2 0ZDZ/0T/TE OLA EDEH
PLEID’TZE 99¢ 1Z/¥0/0E OIA %0S°S EDAS
009L0°BTT 00T $Z/P0/0E 18°€ AOD EDES
0066E’SET 00Z°% ZZOZ/TO/IE 268'S &Das
) d TR0 VO THM WOiaa- Z0

0 0 ¢ rxogpag Tejog
00LLO 00T T IO ZZ0Z/90/0E NIDED
EE039°86 £ YZOZT/OT/BZ 4S%'T TIVINOIOD ¥IHVITIHOWNI
T olawrOaemT /a4

= " T "."Ix03Dag Te30L
0STER'TOT ooz TZOZ/LO/BT KS'E SYDPIZN
DOTTT 'SOT ooz 0ZOZ/L0/BT 3SL’'€ TUOLDOMISVEANT d4S
. SELTILIN S/AS- 0T

: 0t ° -xoajDay Te30L
D00ZE "66 001 TZ/90/1 LSLE’0 STHOIKGD 3 5ION00Sd EIY
I/ 3%
OTpam OTEOmen EOTNI LY OATISV 9P WQIodTiosaa

ELNEO0RE SINQRIHOH AS4E HTH -

it b R Ly L o o YTy Ay,

¥E I 4

WD i a

0T OoOVHOTIVA

av

F§IT

"t rRIalae)

WE "OdNED



DE‘S
§E£'0T
969

L9‘p

S1'T
-65°¢
%S

0E"D 00 "Z9L° 20T
€S0 00 65T ¥AT
850 80°¥Z0 00E

BES'0 D0 9LT 00T
¥Z'T D0’Z3L" DEY
8.0 05 "ZL¥ TLE

850 00'00%"00Z
CE‘D 00889 EOT
6570 T0°'S91° S0z
SE‘'D SP08L TZT

0T'T 99 '¥B0 " TBE
95’0 0D 8687002
LS'0 CO'BEY 86T
98’ 00°LEZ L6T
9’0 OD'DES"ETEZ
L5 0 00°0DTL"BET

TE‘DZ LT'ZEZ €869

66T 00°D¥¥ Z69
EZ'0 00’982 00T
6E2'0 00'eE8" 66
5T°0 LL'SSE"¥S
STt 00 'Z6%" 66E
T6°T 06 "QEE" %99

8€°0  00’9DE"T0Z
65'T  0S5'SE9-ESS
850  00'ESTTZ0Z
€Z°0  00'68Z 00T
102  DOD'SBG-HGY
ST'T  00'0%T 00%
6Z°0  DO'IEYTOT

ZE'D DO’TEL 6GOT
T 00 °SZZ"TOS
6Z'0 BOSEE 65

Li DD'S68°66%
98’0 00°L96 66T
250 00 PED - 00Z
ST 1 00’'0FZ 007
0E'D 00°%5L"E0T
Ls'o 0D'9TS 66T
980 Q0°LEE00E

LIOT ET"1IE - "WPERITOTYOS BYDag

£E0°L90°9 TE€E'D°  £0'6TE-80T L ECEZB’E0T
LL'THT 6T 8BS0 LL'ODY €08 L 6ECOL'TDT
50°LT6°ET 19°0 0°TP6 €12 L ZT50L6'90T
SLYEFB L 09°z 52 T95°0T6
S6°'0TE" ¥ 850 S6'BRL F0Z L BP¥EE‘ZOT
-¥TI9T 1T 0Z'T 98009 6T¥ L ZZOOE'F0T
PE°663°FT E6‘0 ¥%'ELT" 9RZ 1L 86897 ‘T
S6'%¥5%° 9 [{: R4+ ¥ “H9¥°LES
"BL'BEY L5'p 8L°'86D°T0E I GEEFS 00T
10286 0E‘D T0°0L9"F0T L TODLY “FOT
FSLPD T 090 95'ZT8 60T I SPEEV'SDT
z5°92t SE‘D LO'LOG TZT L ¥96FL'0D0T
TE'S BE°TSF 0TS T
-6L'008"5 0’1 LB'EBT SLE 1 66ERE'EDT
ZE'PS6°1 BS‘0 zE'EG8 20T 1 919Z% 10T
-L6'8%5°2 950 E0‘EBE"S6T I ZS#P6LE
00°S9T° 6 £8°0 00 °z3% 90€ L BOPST’ZOT
08 °LBB €T S9°0 08 LDF L2ZE L DEEDL'ETT
96°9%8°¢ 8BS0 96 '955° Z02 i 8PELZ'TOT
DE‘LEL LOT €C'0Z  LP'6EO-TEO L
88 "BOF TT 0'E 98°8%8 " E0L L ¥E6%5700T
19'1R EZ'0 T9°L9E 00T I TILSE’00T
0L°926°T 62°p 0L°P9L"TOT 5L OLESLITOT
91’066 91‘0 €6'SPE"S5 L 9%T6H ZOT
EILDE &+ LT’ £9'66E 607 1 T66FE‘ZOT
SS°5L9°9 16°1 S%900°TLY L €LEPY'ZOT
TO“¥16 850 T0'02I"Z0Z I T0090°'TOT
PI'SEL" 9 09'T ¥2’D9E 095 L SLEARIQT
60°00L°T 85°0 60'Z58° €02 L S09Z6°TI0T
$Z'099°€ 0E‘D YT E6P6€O0T I FE6Y5'EOT
0L'950°6 ] DL TF0"80L L I8B¥T‘I0T
9E'1Z5°% L't 9Z'199° 60F L ZEST¥'Z0T
Z8/9Z0"5 DE‘D 28'2Z5° 90T 1L ZBezS'90T
BZ'LFS"S €E°0 BE'BLE STT L 8ZRLZ'STT
90°96E°L SPIT 90 ‘129 805 &L TE¥EL'TOT
LT'TLO"E 62°0 LZ'966° 0T L LZ966°'Z0T
8Z°585°ZT 9% 8z 087 TTS 1 3056%'Z0T
D9°EZE"Z 980 09°D6Z"ZOE i £SE9L°00T
TE'Z¥0° 2 BS ‘0 16°990° 202 L 9¥EED'TOT
EO'¥ZZ ¥ ST'T 60°¥9% " POF I ZOSIT'TOT
BT'ZLY T BE‘D 6T'9E5° 90T L ETHE¥ ‘90T
-€%'302 LS’0 LS'IIE 66T 1 €LS59°66
9Z°93%S 98’0 9Z'€¥8-00E L 60TEZ'00T
VI LBABTA HI1 30I/5 § vodno-¥5 OATI0a3d
UoH cupTowjTmasaxd ap EETATO
9T TZ:TT-@-0E E0°LZ
z *Bea  (T0/0T/20-%95¥Dd)

TEa3 ©1 € ORpES 0L/5 % | Sasa Sp oasodir —

oQTYL ZOT 00T
056ZT'E6 1114
00270 "pOT [+]114

T 'I0J08F TRI0L

00BEZ ‘00T ooz
05069 "L0T 13
00685 80T 0sZ

* -ID308S ._".nu_un.

RODOZ 00T 0geg
00BS3 ‘E0T 00T
GDEE0 "EDT 66T
005%9 ‘00T 7T

" *Zo3jDag [eIoL

00DZB6 " FOT E9€
006%% 00T 00T
ODETZ'66 a0z
0066066 (i1
0009L'90T ooz
ODSSE 66 [4

T TI0399Y Tejon

CEZOE/TIT/LZ ASZTI’'E XEWEJ

63/ZT/6Z %52'Z WS THIOL

TYDISAHEd 6F/2T/6Z %80L'T WS TVIOL
OXEORiEd 5/40°5

BIDZ/30/60 %529'T ¥5 DG
B¥0E/ZO/LE A5L°S AH 'LINT VIOWTHIET
‘HTEVIEVA-XI4 3L/T0/0T VAS TN
OOIEID®TE -5/ad ¥

INOTII DZOZ/BO/9Z 14 MNVE HDJ
OEOEL/TIT/60 RBZS'T DA MNVE SOF
TUVA CL XId %5L8°€ JHEd NAINT NEOVMSHIOA
YZOZ/IT/%0 IVOIE ¥5 AnDNvE IDW

T TOaADwoanw Csjaw T

ELOZ/60/90 ASZT'G €YY TIAOW VOTHIENY

: 0202/%0/10 INOIA XA5
¥T0Z/T0/0E AS 0 OTd JOOUD ENOAVCOA
0Z0Z/60/TT AT DId ADOHD SNOAVGOA
THVIHVA OL XIa TULINJHSA 3SZ°'% ¥B ADNVNO
ZTEDT/¥0/ET 4SL°0 SIHE VOIKOJTTRL

T EDOINNNGORTEL CS/aA- T

O0ZOZ/E0/ED %5°0 VEREDIA IA 404 ODNVY
ZZOZ/60/ET %SL°0 AR/VE MANVE SNTA789
TZOZ/TO0/6Z L5L6°0 Y YNVEIATHAANVAS LOSA
0Z0Z/%0/LZ ASZT'T OV MANVEASIHHANVAS LOSQ
IY0Ld ZZ/¥0/6T VA5 OTOVANNS VSLINI
TZ0Z/L0/LZ INOTA FHOWS NNNOIOD
0Z0Z/50/62 INOTIE SHOVE NVNGIOD

I¥0Td TZ/60/S0 ROONOT OV NVE HHISLNAC
BZT/LO/¥T SL’T MRVENXIVD

0Z0Z/TT/ZT £5'1 MVNT NIWOSHCD HEONVINWS
0Z/T/52 %5L°0 IEDSVA IF0 TINOW VOEVE
OEOZIDEQ ISZI'T AN HOEVNIS SJQUNH VMNHOS
WYA-XIJ 92/50/9% %S° T ANVHOAVH ‘4000
0Z0Z/TT/60 LSL‘E ONVTHAGHN MNYGOTVM
OTa-X1d TZOESZO/L RDEL'D VOTHRWY 40 ANUA
. EZOZSET/IZ %0S'E AN YNVH SHI

¥T/50/TT INOTL FTRHENED HIAIDOF

JUCD ZZ/TO MEL 02 ¥ ODUWE STIEM
0ZOZ/E0/%0 INOTA INI HAMHVINVG

INOIA BZ/#0/TT wARd

FIOL/F0/TT ¥EAIRN TVIIAYD HOS VAGd

T T ZZ0Z/TO/9T DUV ¥ama

IN0TLd TZ/TT1/60 ATINVLS MVDHON
OEEXDOSNETA "S/2H T

0D0Z6 ‘BE 4
D098T 00T T
00BER'6E T
£8859 00T e
DOELR "6E oo
9SFTY 10T S59
00€£05 00T -ong
00199 00T it
00940° 10T [4
D0GBZ 00T i
DOS58°66 L
DDSED ‘' ODT 0o¥
0096% ‘TOT 00T
ODTEL'E0T 00T
DOS#E'GOT 005
DOSZE ‘66 0ot
006LE ‘66 5
DOGHE '66 oot
00ZTIO ‘00T z
00099 "00T ¥
DOPIL"EDT 4
DOESL'6E s
00660 "00T 00€
oA OTOEE)

bt bt R R e L L S T T Y T XY LT O PP T T e prpaya,

¥Ya83aZlLHYd G Z0IDVHOTYVYA EG TaYLSIT

SOTIOLL

GATioY 0P UGTodToBa]

HIEFANHd HINOZTEOH ABdE %[7 :"*"'**'*"-- - ®mIajae)

a<E 008D



£€5°0 LE‘LTE TLT I€°Z6  BI'LO6 T9E"ZE EL'E6
0 PLUTLE" 9 50°'% PL'SBOTLIFT 0%
2i'e LO'STE T ZE'D LD'ZTL TIT I LOEZL'ITT ZE'D
00°’E 8L'pIL"T LT'0 8Z°88€ 09 I 9S9LLIDET LT'D
¥0°T S0 '£89°¢€ 70T 50°006 " 95€ L B9996 ‘HTT o't
-LT'0  -DT’REeF I €52 YE'SLO"88e L Z¥E00°TIT 95z
6C'V 6Z°055°9 65°0 6Z'A%0°B0E LS
6Z'F 62'0s5'® 650 62°8%0-802 I STPZO‘F0T Ls'0
60T TE'69TZ ZETIO 20T 85°0
&0°T ZE'691Z ZE'TID Z0T I 99500 ‘10T 850
-6L°0  -wL'LLS'T LS’0 9Z'ZTE 66T 8§°0
-8L'F  -98'6BL'® LE'D YT'T9% 56 I ?TZI%‘SE 6Z'0
L BT'E BT ZIZ € DE‘D TT'DS8 €0T I ZIOSR'E0T 6Z'0
008 CE'DER"¥S 11°z 0E’'9%T 0%L L6'T
Z6°L 9% '$0L" 5T T9°0 9%'SL6"ETR I ELLEG'90T L5'0
2005 3 TITeaASATd

WOH :ogroejuasaxd ap rnﬂhﬁn

9T TZ-TI-BTI0Z " €0"LZ

' *Bpd  [10/0T/ZD-%9Svnd)

WI 36L/5 % Todno-Ie 0ATI0e3E | BIPa3 B w OTES  S0i/5 T

EY D

1B*686 681 2¢
00°TT8 0TH T

00°E0¥% 60T
05°LE9"8S

D0 'LIZ" ESE
05°E95° 608

00 "D68°D0OT

00 "25Z° 00T
oQ *BE9° 00T

00 "TLE 86T

T eas0) op S3xogar

LIOZT ET TE *° ~"EPEIID}T0S BUISaZ

3a G =¥ E

00E0F ‘60T
00SST "LIT
ODBEL'LIT
PHS6T TTT

GOZSZ 00T
DOBES 00T

OSSET 66

‘I0123F TEI0L

- o=

9t
*To308g TE3ON,
ooz
~T03295 TEl0L
o0z
*Z03098 TRIOL

00T
00T

‘IZoqoag TEI0OL

[4

VUEAIAYD TYLOL

BTOZ/60/8T SE'S VITA OFIOVANYE VSEINT

6E0Z/L0/PZ %S'L HIHAACTD
IF0Z/S0/9E &9 Td HOIHMOW
0F0Z/¥%0/9T ASL’S V8 VRN

T soavEnoasvjaE

ZZOZ/T0/8T 4529°T SONVNIA SHODHITD

"TNIALSNONT .w\hﬁﬂn

Tz/90/9Z 350 WF v VEOIOTIED VESNIAS

T Canswo S/am i

'0Z0Z/L0/ST RSLE'D IT 1IN OMJ WHVEA VASL

ofpam OTqEED

i i e L Y T ey
0TY¥aA

OfW¥LE=3

TZOZ/OT/ST 3S2T'T ONI 0D ¥ MWW

||mmwmmmmM|Nmmmmmmmwmm|4WNmmuw

TZ0Z/90/0F R5°C BV 'TVLIAVD NITHO
CGATIOY [9p ugiadiiosaa

......... e epIBn IR

g4 o4



Pomam e —a e ——————— + T T R E A ————— + +

|||||| Er PR S

“ 68'6LY BEE “ | o0‘00tT] Li’ezo-9s0°ge | | 0o’ooT| eR‘E¥s-stL-wE - s s TNEENED TYIOL
- —————- - T I [—

| 8T'€e%-zot | | st0 | zieas-saz | | 5270 | %s-oes-1o1 L - A ¥II3 VINFE 30 SASTNALNT TYIOL
| tz'osm-z H | 0o'y | cz'og8 zos 1 | | €0'% | ooo0o-00s 1 i Y " 0ZWId ¥ SOLIS04HA THIOL
| to'stE 1 | | #1°0 | se‘wés iy | | eT'0 | ez ste-sgw i VHEINVEIXA YEIATA NE ZEQINDIT TYIOL
{ . | | 6L°z | sz'es1-6L6 . | | za’z | sz'set-eLs i © 7 IVEOIONN YSIAIA NH ZEQIDOIT TEIOL
| Le‘ete-TLT ] | te'z6 | e1’Lo6-T9s-ze | | 2L°z¢ | 19’686 6B EE LA Tt Tttt ottt YOEINYD TVIOL
+ + B k(LT N —— —————— L EET P .

UQTIRRTIOTRASH IO0L/B & OATIDIIE anIodmr B J0L/5 3 2380 8p ajaodmy
LTOE ZI IE :°° "EPEITATIOS eymag EIESTNES TINQAIMTS ASQE FIH - T RIENIRD
ST-TIZ*TT-8BIOZ EQ"LZ ciiiiiiciiciciticiuiulti:luiu#diIiticilti-aitﬁtlii«iﬂtacciti.cita
¥ :-Bga  (T0/0T/Z0-¥95w0a) WVEILEYD 0 XDIODVHOTYSA B¢ KEF®R08§ T H H4E 0dnuD



1
@O~
m m
oW

-

Mo no
-
FooDoNMNOONMA

1
-] WHOwHOMm
-] o0 -

-

m

69°L

5S¢0
=00°0T

5L°0

-88°z
]

-Lg'y
-LS'%

BOD/S X

¥6 'ZE0°BSS T

#8695 00T
96 "TLILE
BS 'S99 5T
ST7880° 00T
SLERB TOT
ZS'ELE6F
ZH'8FT I0T
TE'STP 20T
9% "8@8 65
€0 °ZZ9' 00T
B5"SESTLOT
BEB'ABEZ" ZOT
TE'9TL DOT
6B'LEB GF
56 "EDL 66T
9ZZ0T TOT

L¥'6LE TST

LG 'F0Z 95
LE'ITE 6E
60°0

¥0'8%Z" 55
LI'LEE"E0T

LI’LB6EDT

6¥ 059 ELE"T

¥0'95E" 6T
BZ "T0E" 59T
B9 ESSTDOT
LG ¥IB 659
TS’ LG LS

19'606 198

£Z'EST 6%¥
BE'LSL ZT¥

SBYZLETLOT

SB'ZLETLOT

WL JOLfS & Oolo-¥o GATIS97E

"N FuQforiurasazd ®p EETATQ

SE'68% 68T
SE’68% 68°%
FET9TR" 9T L6'BT
P8 6ZI T LB'T
80°'Sa¥ i5°0
98’256 8'E
SEETY -1 R
SLUZZTT §8°1
Z5'0ES EE’D
ZBTEBZ T JAR'T
TE'OBE"E 06'T
-55°5¥ IT°T
€0 EES L8'T
T5'%TS° T ooz
BB'6DE-T 11
ZELEL Le'T
-19'Ts EED
S0 9T 9T'D TL'E
9z P90°T -1 4
O0T‘IES ¥ T8z
T3 ETO ¥ ]'T
$Z°T01 LD
-10'0
9Z°9T% €01
LT TL €6°T
LT 'TL €6°T
8P 'E9%° T 4 28 T4
G5 ZLA"T 8z
ED"¥95-7 5%
B9 'BFE [2: R0
~¥Z PRI Z LT'eT
=BG LEL™T BO'T
~60'690 7T Z0°'9T
-LS/LTTET se's
-25'THE L9'L
-8T°S91'§ w'e
=ST'S9T"5 10°C
RITRASOTS
BZITZ=TT-BTOZ €0°LEZ
i'Beg  (To/0T/ZD-%9suDE)

L SEEE9"TOT

YEEFS ‘00T
YFZ6¥ ZOT
BELEPD 00T
SZEBO 00T
SLERB‘TOT
¥OLF¥E ‘66

ZBRTT'TOT
TESTY 20T
DIFIB’E6

E€0EZ5 ‘00T
ZSEES‘LOT
9R8RZ "ToT
ZE9ZL'OOT
BLSSH 66

BLTSH ‘66

9ZEOT *TOT

OB Fe BB OB B obe OB B BB Bl

1 6Z86L'STI
1 SEB8E’B6

LBELF'SDT
1 S8ETE’E0T

-

LTLBG "EOT

PTILE LT
ETLOZT'¥IT
B9ESS 'DOT
GILTSTOT
POGTE ‘STT

=B

i 96L6T'BTT
L 66LLD'SET

SOELETLOT

LIOE ET"TE :*

68°T

68T

BL'BZ

L8'T
L't
E6 D
EL'E
Le'T

" FE'T

%6 T

LY %E

P93 BT B oTqme) oI5 3

* - EPEITOTI08 enDad

00°302"TOT
00°%0T"T0T
09 '9LE T¥5 T

00'0Z6" 86
B8 LLT LZ
L ZTL TST
DU-S9%"66
0O "199°00T
00 "EYF"6¥
007558° 66
G0°SEQ 00T
00°'¥%£6° 65
00‘680° 001
DO ITO"SOT
0D’6L6 66
00 "686°66
0S°6LB6F
05°LES 66T
00°B€0° 0OT

9E "TET"ES
€I 'SE8 6E
(1} ]

_BLITER"¥S

00“9T6" EQT
00916 E0T
TO'LBT TIE'T
S50°ERy-9ZE
STLEE"EYT
00°'sS09° 66
IZ°6%0°Z99
DS 'ZIL 65

0L BLE SLE

DB "§LE"ZIF
06 "BES"EIF

DO BET £TT
0D°BET ETT

3500 o

. BDOZE'8E
THBS9 00T
00TTR ‘66
0059% 66
00139 °00T
00998 RS -
DOSSE'66
DOSEQ “DOT
0006866
00680 00T
00TT0 501
006L6°66
00686 ‘66
0065L°66
SLEFE' 66
00EED ‘00T

QEDFF 66
09LE5°RE
€66ZZ ‘60T
300L9'86

LTEZP "ZET
BZ0E0 "ETT
00509 ‘66
TLESB 10T
00STF'6TT

GRELI"TZT
DOEEE’SZT

OCBET "ETT

OTPeE. OFqEED)

*I03035 TEIOL
001
"Iogoaag TElOL

T
Lz
e8T
ooT
z
os
T
00T
05
00T
T
T
oo1
T
R 14
00T

‘103098 w30l

]
£
100000
¥
‘303585 TYIOL

‘oot
TI03095 TejoL

000 0D 8T

ODO“EEZ

[+1+ 1

0s9

0s
"Ioj0aF TEIOL

0Bt
0EE

"I03D35 TEIOL

000°000°0T

o TIAOMOLINY “S/aA-€

€ZTOE/60/%0 IVOTA DNTI JAIV

T DLOIRMROONTAT -S/d8 T

DZOZ/Z0/E0 £S°'0 WZNEDIA Id 40d ODNYE
020T/%0/LT ¥STT°T OV INVEIETHEONVAd LOEq
. EZDZ/E0/9E IWOII SEOVE EVRIIOD
ZZOZ/E0/60 35°0 MWS T INVEINVES

I¥OLI ZE2/60/50 ROOMOT DY MNVE SEISLOST
INDLI 2ZTOZ/E0/0Z TLI'0 ISHEA O4¥T WSSYD
0Z/T/SZ SL°0 IHOSVA THO HINOW WINVE
0Z0ZI0EC 4STT'T AN HOMVNIA SAONAE VHDRON
ITEVIAYA €Z/30/0F V45 IICEEOING
BTOT/L0/3T INOLI VOINEWY J0 MNVE

INOTd ¥E/IT/ST AN J00ED D&M

YE/S0/ET INOIA TIVEERED HININOS

d¥02 2Z/10 M4 0D ¥ COMVE STIEM
ZZ0Z/Z0/9T DUY wAEd

81/TT/TTTIEAVANS DYa

INOTE ZZ/T0/LE 48BE’'QC ANINVLIS RVOMOH

T Omiomwemia s/ames

SECZ/€0/AT HLI IIT OINVOAIOSTH LAV
FEOT/¥0/0Z HEOIW TV OF WOl
T%/60/72 HDIN ¥V T SYAWI

T¥ 5§ OdIFd

SANCLIYITINLIL" 80

BT/Z0/60 THOSWE IZQ SINCK YONVE
SYIAV)AYOATH SVIKIED L0

EZOE/OT/SE $56° ¢ OUNOBEL OO SAODVOIHHO
XHONI ¥Z0E/L0/SZ RST'0 J0 LAOD EDNVMA
TEOEZ/90/ST INOIL DE 8150
0Z0Z/Z1/ST INOLE DE 5100

TEOE/60/T0 4GL'F ITYRNSNITOZ INOOE -

NEOLIVEELINT VOITH0d WaInEd: E0

1Z/%0/0€ OLA A0S‘S €849
£Z0E/10/TE %0%’S &DES
TERDLNN YOTTeNa Wanada- o

-6T/0T/BZ  &AST'F  INERNMSAOD ENOSWE
SN D0 SOOTHN SONSTEIE0

SOTIALL

icliiilticItiiiitil:ikii-iiiicIuicitiilliciticilwliiciiiiiiti:it

YEE LAV

L a

"DIODYs0TVYA

ga

Lol O S P S

TELIdYD MOISIASHAOENE =78 -

GATI9% 0P DoTodDoEag

" -eIazIed

H5EE OdLED



L5’y

LS'¥®

0D LST ¥
-9B'BE5"°C

85 I9E"T

~5F‘096 €

6L PLY T

E¥'EB  OLTHED B9 ¥
BL'E 63°T9L°EDZ
evz seiszoorr
LE'T TL P05 EL

E9'D BE'P#IL EE
es'0 eersei-te
96'0 0B'9E8" TS
1300 ietwseze
9E’'0 EF'ZHT 6T

HLL J61]5 3 wodio-xa OATIoagE

WLE ugridejuasard ep BRTAT{

BEZTTITI-9TOZ €0 L2

' froga

{tofot/en-v95vnd)

69 'EB 9L TR E
s8°'E 55 '09€°90Z
£ ELESL'TIDT I3'e 00'96R°BET
& ZE9ZS'E0T mw.H. SS'F9%"LL
e 09’682 EE
L GELTG'80T 09 68BZ"EE
S6°0 €6 280" TS
L STEEF'SOT 09'n BE'D96°TE
& £96%L ‘00T 9E’D S5 "ZBT 6T
Boay B ® OWmE)  JOL]S % aj8aap ap

LTQZ ZI'TE **°

"EPP3ITITION BudEad

DOQOL 00T
DDSOT ‘60T

PRI

. 0DDST ' ¥0T

00860 “£0T
005%9 ‘00T

—_——

OTPIM OTQEED

S VHELEWD THIOL
"I03038 TEI0L

BZT
L

"z0329F Telol
1t
“Z09088 TE30L |

it
6T

DEOZ/ED/LT 3529°'0 ASANT HOSNH-HESNIHNY

BEOZ/O0T/6T $SZ°% VS 4N0WD HEIVATIA

T ownsmD S/akL

INOTA-XId SLOT/LO/TO A DY WEAvs

T DVRAVA /S TOERIeN CS/a8 9

IdNA OL XIJ 4SLE°E dUNd NAINT NASVHSNTOA

FEOZ/TT/%0 Iv01d vE 3n0NVE IDN

s0TNRTL

TELId¥) XOISIARMSOELE ST £°°°

i T Ly N Y ey,

YEEILEYD 1 7

2YAOTYA

OO0 Y¥IEFIT

OATIOV Top UpTodIosen

EdH OdD¥D



LR — Fommm—mnp

||||||||| e m—m———— L e L LT
“ | oo*oot| TO'9FT 6LE"S | | oo’ooT| ZE'e¥E-L5E"S | = Tt TIVEENED TEIOL

........... m——— R L OB | [EEEEEEEE?
| £6‘vz2 91 | | €90 | es'LBe-ec i | ee'0 | so‘esz-ix | .- ' ¥CTd VINTH 50 $ESHMAINT TLIOL
| 9zss8 | | ¥2°01 | s.’'sse-oss [ | tz7ot | oo‘ooo-oss R R B  ° ° OV ¥ S0XIS04EA TELOL
| | | oL’s .| os*eoa-sog | | €£'s | os‘coe-soc | = TUNOIJVN VSIATO MH ZEAINBIT TELOL
| oo’est-® b | e¥’ce | sL'sen-pev- ¥ ! | 63'ce | au tea-co¥- v | e TToot ottt HELNWD TVIOL
Fom e —— Fommm——— +

UQTORZTIOTRASY 0L/S | 0ATIOSIE a3aodmI J01L/8 & 380D Ip 33xodmp

A35T°07 %8 Ut UEPEITOTIOS wgoag TYLIAVD XOISIASHAQUNE STH - ""--- """ rIa3IED
8T IZTI-GT0DZ €0 LE LET R L L L R s ey L T N T T E By o P T
€  :°Bya {10/0T/E0-FosvDa)

¥YdEd1L1uwvDd - HOIDQY¥YuAOoTIVA Ta NEAHE®REE 338 QAN



§0°€T  SB'ZE0"FOT 697€D  9B'zzeLTM T 6E°vE  09'EER-ESZ'T :- : <t vEEREwD Tezol

S0'ET  98'Z80° ¥9T 69'CR  99'ZZ6°LTF T SE'%8  09'6E@cEszT - : -+ - 0339 TE30

60'ET M“HMMWH“WMI IIIIII Imw”mhl |M“HM“MMMM“”M IIIII - L ET#EB'SOT IMMHWMI |MW-MMMMMMMMM ||||||| jOQ#Wqﬂm BEE"T 6TOZ/S0/0Z RSLE'F ODI IUhD JTIED HHHWM“
56O/5 ¥ T Eyimastia I 30I/5 % OO0t XA oatioaid | HeeY BI v OTEES  J6IL/5 1 SIS0 9 B ot5es 6T SoTEIT z SaToV 9P BOTSOTIOEAG

HOE GFoRITasead ep wEInil LTICT'ZTIE +° " EPRATOTIOR Bydag ESCT UEREAWODEN NOISTASHAOHNT 418 =-*'°"**‘----BIaizeg
EY IZSTI-BIIZ E0°LE bR d st A b L L e L ey T TR Y P Y F N T Iy PP P e p e ey
L :*Bga  (10/0%/z0-P95WDa) MEFLEYOD HO 2ZAOIOVEOTYA TQ DGYIEI

249 OEoED



L —————————— + Fomme e cama— L T m————— e - -+

_ L6725 BOT “ | oo’oot| =T’sse wea-t ] | oofooT| tz'e®L sE¥ T | = ' TREIKED TYLOL

mmemee- -m-nee- s e S —— wemeee| [ -

| Ls'8ts-»y | | €' | t9'gus-ve | | | [ e ' UL VINGN 30 SESEHEINI TVIOL

| #¥ 11 | | e9°01 | #¥'T10 08T } | 2Tzt | oo'ooo-ost | == - T T " 0ZWI4 V SOLISOEG TVIOL
| | 90°e | 197€06-15 | | ev'e | tortos-1s | =- J s TYNOIOVN ¥SIATO M ZIaTIGDIT TYIOL
| | 6a'ce | 9v'zEs-LTv 1 | | 6€'%8 | 03'6ep-€52°1 I o= T T Tttt YMELNWD TMIOL
+ Fomme e e ———— Fmmmm et LT T Yupup—— —————— +

LOIDEZTIOTRADYE JoL/g & CATIDIZE a3zodmy 30L/3 & &5600 ap I3jzodny
n..neN.N.nn..n.n HPELiFitan Fose TSOTA VSNEJROOEE NOISIATHA0UNS 1™ Eieeinaaana RRE-PEET N
TP TCiTTI-BTIOZ EQ LT [ET YTy ETY itta-_-u.t.-#itii#tdclt««ﬁtaitiaiiia#ﬁ-ac#taiciiiiuit«ii

z =% (T0fot/zo-¥9%wDa) ¥YEEL W) E0 "ROIDYHEOTVA %0 “4iHOSEHEN HaE QdMED



S679T 66 FZZ GES 0% ‘TL BT EPE - TZL € 99'g9 6T'BIT 28T E L ot | VERLEVD TYIOL
S6'9T 66'F¥ZZ BES OD¥'TL BT'E¥E"TEL E 99'69 6T'BIT"Z8T € 7 " 7 -Iojomg Tejon
mm.u._... 66 "¥ZZT 6ES D% 'TL BT "EPE"TEZL € 1 E0EEER'90T 99°'69 6T'8IT €8BI £ DBGER'DE EDS"E 610Z/50/0Z ASLE'Y OJI 7TOA0 1M IILSNI
. SOOTTENd SONSTNYSED - S0
soyfs ¥ EyTeasnTg WML IoI/5 § Dpdho-—3s GAGoa3d  EOSF Bl ¥ OLQREDY JOLJS & | o390) 9p oTpaa oYgen SOTNITL AT 0P Ugradiionsa
WO ingTovusssId ap BETARQ LICZ ZT TE :° EPR3TOTION wgosg ESLE VENEER0DTS NOISIASNAOMLE T8 :------------ BISIIED
TIS*TEIT-BTRZ ED"LZ R b SRR L L R L L T T T P e P s e,
:-bea  (T0/01/20-¥#96vDa) 'S | I H¥D ! AO0OIDYVYHOTIYVA € OEYISIT

HaE 0dNED



LR EL EEEET mm————— Fom e e e ———————e + Rt T . mm————t .
“ 1Z’068" €59 __ “ 00'00T| Z6'LeT ZIZ" S | | oo‘oot} Te'rie-B9S % e ’ S IVHENED TYLOL
||||| e ma— oo T e ] | === el
| €o'ses-wot | [ T0'2 | eo'ses-sot | | | CR . © 7 T UPLA VINSH 50 SESEWIINI TTVIOL
| e1*0c ) | | 116 | 61’00 sew | | o%’ct | oo'oon-sew 59 " " 0Z¥Id ¥ SOLISOJEN TYIOL
| | | 8¥'tT | zs'66T T8 | | 5661 | z5'e6T T16 b - TYNDIDWM ¥STATQ ZEAINDIT TELOL
| 66322 6ES | | o%'1L | sx’eve-tzi g ] } 9963 | 6T eTT-ZAT E i L DL L L R * VEEIEVD TVIOL
Ao a—a o —m—————— Fom e e + L L m-———

HUQEDRZIIOTRADY J0L/8 & O0AT3IDBIE eizodmT J0L/8 & o3moD Ip ajxodmr

LTOEZ ZT"TE u...mmuﬂu—.mu.._".nnm VLIS €50T8 WSKESROIEN HOISIATSGONNE §TS n.............d.ﬂﬂuuln
TS*TEITT-ATO0T £CG LT bbb bR LS L L R LT R LT L T T Y T T P P vy, )
:"Bea  (10/01/20-%9s5¥na) VEELEYD S0 NOIDVEO VYA EC HIKDSEecs =46 0dnEd



. Anexo Il
EUROPREVISION,
ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA

Detalle de Titulos en Cartera
31 de diciembre de 2016

(Expresados en euros)

Este anexo forma parte integrante de la nota 5 de la memoria de cuentas anuales de 2017, junto con la cual debe ser leido.
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EUROPREVISION, ENTIDAD DE PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA

Informe de gestion
Ejercicio 2017

(1) Composicién de la junta de gobierno a 31 de diciembre de 2017

Presidente
D. Joaquin Caamafio Seoane

Secretaria
D? Maria Adelina Gallardo Portomene

Vocales
D. Jesus Carlos Heredero San José
D. Miguel Colombas Calafat
D®. Miren de la Iglesia Castillo

(2) Patrimonio, socios ordinarios y beneficiarios; evolucion

Al 31 de diciembre de 2017, el patrimonio de la Entidad era de 149 millones de euros,
incluida la provision matematica en poder de Aseguradoras, por importe de 2.683.364
euros. Este importe representa un descenso del 18,8% respecto a la misma fecha del
ejercicio anterior (descenso de 9,7% en 2016). A continuacion se muestra la evolucion
del mismo desde el afio 2013 (expresado en miles de euros):

2013 2014 2015 2016 2017
Patrimonio 185.763.438  207.189.250 203.187.491  183.549.825  149.044.387
% Incremento 7,2% 11,5% (1,9%) (9,7%) (18,8%)
Socios 18.424 20.131 19.892 17.505 15.617
% Incremento (1,9%) 9,3% (1,2%) (12,0%) (10,8%)
Beneficiarios 11 14 55 22 29
% Incremento - 27,3% 292.9% (60,0%) (31,8%)




Respecto a la composicion del patrimonio entre los Planes de Prevision que integran la

Entidad, es el siguiente a 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Plan de Prevision

Europrevision Individual 30
Europrevision Individual 50
Europrevision Individual 100
Europrevision Renta
Europrevision Capital
Europrevision Recompensa Plus 2
Europrevision Recompensa Plus 3
Europrevision Recompensa Plus 4
Pastor Prevision

Europrevision Consolidado Acciones
Europrevision Ahorro |

Europrevision Ahorro 11

Total Entidad

(Expresado en euros)

2017 % 2016 % Variacion Incremento
57.108.345 38,3% 61.779.832 33,7% (4.671.487) (7,6%)
6.801.312 4,6% 6.933.592 3,8% (132.280) (1,9%)
9.599.840 6,4% 10.439.240 5,7% (839.400) (8,0%)
36.073.441 24,2% 61.316.234 33,4% (25.242.793) (41,2%)
6.165.454 4,1% 11.575.296 6,3% (5.409.842) (46,7%)
2.009.344 1,4% 2.060.215 1,1% (50.870) (2,5%)
5.262.781 3,5% 5.394.027 2,9% (131.246) (2,4%)

777.348 0,5% 785.843 0,4% (8.495) (1,1%)
13.708.279 9,2% 15.341.551 8,4% (1.633.272) (10,7%)
2.901.553 2,0% 2.778.773 1,5% 122.780 4,4%
5.244.212 3,5% 5.145.222 2,8% 98.990 1,9%
3.392.478 2,3% - 3.392.477 100,0%
149.044.387  100,0% 183.549.825  100,0%  (34.505.438) (18,8%)

Para el ejercicio 2017 la composicion en cuanto al nimero de socios ordinarios y

beneficiarios por cada Plan de Prevision, incluyendo altas y bajas es el siguiente:

Plan de Prevision

Europrevision Individual 30
Europrevision Individual 50
Europrevision Individual 100
Europrevision Renta
Europrevision Capital
Europrevision Recompensa Plus 2
Europrevision Recompensa Plus 3
Europrevision Recompensa Plus 4
Pastor Prevision

Europrevision Consolidado Acciones
Europrevision Ahorro 1

Europrevision Ahorro 11

Total Entidad

Socios Socios
2016 Beneficiarios ~ Altas Bajas 2017 Beneficiarios  Incremento
7.480 6 1230 1.833 6.877 13 (8,1%)
1.038 848 918 968 - (6,7%)
851 1 3.956 4.048 759 2 (10,8%)
4.641 13 681 1.529 3.793 13 (18,3%)
824 1 98 330 592 1 (28,2%)
100 1 - - 100 - -%
403 - - 3 400 - (0,7%)
46 - - - 46 - -%
1.862 - 90 301 1.651 - (11,3%)
97 - - - 97 - -%
163 - - 1 162 - (0,6%)
172 - 172 - 100,0%
17.505 22 7.075 8.963 15.617 29 (10,8%)




(3) Aportaciones, prestaciones y traspasos; evolucion.
Las entradas, tanto por aportaciones como traspasos a los Planes de Prevision han evolucionado de forma negativa. Como se observa en el cuadro adjunto,
las cuotas del ejercicio 2017 han disminuido un 18,40% con respecto a 2016, mientras que los traspasos de entrada han disminuido un 48,98%. En un
andlisis agregado de las entradas en su conjunto obtenemos una disminucion del 32,91%.

La cifra de traspasos refleja solamente los traspasos recibidos de otras entidades y no los traspasos internos.

A continuacion se muestra el desglose por Planes de Prevision:

(Expresado en euros)

2017 2016 Incremento
Plan de Prevision Cuotas % Traspasos % Cuotas % Traspasos % %

Europrevision Individual 30 2.003.968 43,42%  1.189.542 45,63%  2.282.416 40,36%  1.549.629 30,33% (16,66%)
Europrevision Individual 50 317.999 6,89% 104.943 4,03% 280.573 4,96% 101.677 1,99% 10,65%
Europrevision Individual 100 306.990 6,65% 216.251 8,30% 374.197 6,62% 75.325 1,47% 16,40%
Europrevision Renta 1.086.671 23,55% 895.275 34,35%  1.561.135 27,60%  2.464.862 48,25% (50,77%)
Europrevision Capital 216.062 4,68% 44.333 1,70% 413.899 7,32% 420.643 8,23% (68,80%)
Europrevision Recompensa Plus 2 - -% - -% - -% - -% -%
Europrevision Recompensa Plus 3 - -% - -% - -% - -% -%
Europrevision Recompensa Plus 4 - -% - -% - -% - -% -%
Pastor Prevision 659.825 14,30% 16.217 0,62% 698.331 12,35% 209.425 4,10% (25,53%)
Europrevisién Consolidado Acciones - -% - -% 22.108 0,39% 198.655 3,89% (100,00%)
Europrevision Ahorro I - -% - -% 23.134 0,41% 88.666 1,74% (100,00%)
Europrevision Ahorro 11 23.600 0,51% 140.094 5,37% - -% - -% 100,00%
Total entradas Entidad 4.615.115  100,00%  2.606.655 100,00%  5.655.793  100,00% 5.108.882  100,00% (32,91%)




Respecto a las prestaciones abonadas, rescates y traslados de cada plan aumentan. En cuanto a prestaciones y rescates observamos que se produce una
disminucion de 16,14% con respecto al ejercicio anterior. Por otro lado, los traspasos de salida experimentan un incremento de 70,77% lo que sumado
a lo anterior supone de forma agregada un incremento del 40,30 % en el total de las salidas con respecto del afio anterior.

La cifra de traspasos refleja solamente los traspasos a otras entidades.

En el cuadro inferior se muestra el desglose por Planes de Prevision:

(Expresado en euros)

2017 2016 Incremento
Plan de Prevision Prestaciones % Traspasos % Prestaciones % Traspasos % %

Europrevision Individual 30 3.237.103 35,71%  10.586.671 31,01% 3.895.939 36,06% 3.998.930 20,00% 75,10%
Europrevision Individual 50 373.430 4,12% 1.453.195 4,26% 331.325 3,07% 483.820 2,42% 124,09%
Europrevision Individual 100 283.834 3,13% 2.242.422 6,57% 280.502 2,60% 726.808 3,64% 150,79%
Europrevision Renta 3.548.331 39,15%  15.259.556 44,70% 4.169.891 38,60% 9.540.481 47,73% 37,17%
Europrevision Capital 804.028 8,87% 2.853.731 8,36% 1.246.734 11,54% 4.008.829 20,05% (30,40%)
Europrevision Consolidado I - -% - -% - -% - -% -%
Europrevision Recompensa Plus - -% - -% 139.123 1,29% 208.042 1,04%  (100,00%)
Europrevision Recompensa Plus 2 21.462 0,24% - -% - -% - -% 100,00%
Europrevision Recompensa Plus 3 55.605 0,61% - -% 5.831 0,05% - -% 853,61%
Europrevision Recompensa Plus 4 - -% - -% - -% - -% -%
Pastor Prevision 730.718 8,06% 1.743.126 5,11% 739.474 6,85% 1.023.010 5,12% 40,36%
Europrevision Consolidado Acciones - -% - -% - -% - -% -%
Europrevision Ahorro I 9.729 0,11% - -% - -% - -% 100,00%
Europrevision Ahorro 11 - -% - -% - -% - -% -%
Total salidas Entidad 9.064.240  100,00%  34.138.701  100,00% 10.808.819  100,00%  19.989.920  100,00% 40,27%




(4) Cartera de valores y politica de inversion

La composicion y evolucion de la Cartera de Valores de la Entidad, a valor efectivo a 31

de diciembre de 2017 y 2016, es la siguiente:

Denominacion de las _Inversiones

Fondos publicos
Renta fija privada
Total valores representativos de deuda

Renta variable
Participaciones fondos
Total instrumentos de patrimonio

Derivados

Total cartera valores (**)
Tesoreria
Préstamos y otras partidas a cobrar

Participacion del Reaseguro en Prov. Técnicas
Deudores/acreedores

Patrimonio de la entidad (*)

(Expresado en euros)

2017 2016 Variacion

Importe % Importe % %
56.759.705 38,08% 70.851.079 38,60% (19,89%)
39.750.616 26,67% 52.216.427 28,45% (23,87%)
96.510.321 64,75%  123.067.506 67,05% (21,58%)
32.434.281 21,76% 34.688.494 18,90% (6,50%)
2.238.776 1,50% 2.198.931 1,20% 1,81%
34.673.057 23,26% 36.887.425 20,10% (6,00%)
1.565.885 1,05% 1.155.899 0,63% 35,47%
132.749.263 89,07%  161.110.830 87,77% (17,60%)
6.091.478 4,09% 9.363.087 5,10% (34,94%)
7.146.149 4,79% 10.624.016 5,79% (32,74%)
2.683.364 1,80% 2.550.456 1,39% 5,21%
374.133 0,25% (98.564) (0,05%)  (479,58%)
149.044.387  100,00%  183.549.825 100,00% (18,80%)

(*) En la cifra del Patrimonio de la Entidad esta incluido un Fondo Mutual por importe de 50 miles de euros y
la Reserva Margen de Seguridad por importe de 45 miles de euros.

(**) En la cifra Total cartera de valores se incluyen los intereses devengados y no cobrados de valores

representativos de deuda.



Cada Plan de Prevision integrado en la Entidad disefia su propia politica de inversiones e
integra una politica de inversiones propia, la politica de inversiones de los Planes de
Prevision integrados en la Entidad se muestra a continuacion:

Plan de Prevision Politica de inversion

Europrevision Individual 30 Hasta un 30% en Renta Variable
Europrevision Individual 50 Hasta un 50% en Renta Variable
Europrevision Individual 100 Hasta un 100% en Renta Variable
Europrevision Renta El 100% en Renta Fija
Europrevision Capital El 100% en Renta Fija

Pastor Prevision Hasta un 30% en Renta Variable
Europrevision Consolidado 1 Garantizado

Europrevision Recompensa Plus Garantizado

Europrevision Recompensa Plus 2 Garantizado

Europrevision Recompensa Plus 3 Garantizado

Europrevision Recompensa Plus 4 Garantizado

Europrevision Consolidado Acciones Garantizado

Europrevision Ahorro | Garantizado

Europrevision Ahorro 11 Garantizado



El desglose por tipo de activos de las carteras de los diferentes Planes de Prevision a 31 de diciembre de 2017, en euros, es el siguiente:

Indiv
Indiv Recom.
Indiv 30 Indiv 50 Indiv 100 Indiv Renta Capital Plus
Denominacién de las _Inversiones Importe % Importe % Importe % Importe % Importe % Importe %

Fondos publicos 15.889.912 27,82%  1.642.266 24,15% - -% 16.227.091 44.,98% 2.287.220 55,59%  1.417.923 70,57%
Renta fija privada 16.257.337 28,47%  1.031.332 15,16% - -% 16.089.651 44,60% 2.195.699 23,65% - -%
Total valores representativos de deuda 32.147.249 56,31%  2.673.598 39,31% - -% 32.316.742 89,59% 4.482.919 79,24%  1.417.923 70,57%
Renta variable 16.465.720 28,83%  3.290.721 48,38%  9.347.254 97,37% - -% - -% - -%
Participaciones fondos 2.238.776 3,92% -% - -% - -% - -%
Total instrumentos de patrimonio 18.704.496 32,75%  3.290.721 48,38%  9.347.254 97,37% - -% - % - -%
Derivados - -% - -% - -% - -% - -% 317.477 15,80%
Total cartera valores (**) 50.851.745 89,04%  5.964.319 87,69%  9.347.254 97,37% 32.316.742 89,59% 4.482.919 79,24%  1.735.400 86,37%
Tesoreria 2.704.098 4,74% 446.754 6,57% 304.817 3,18% 1.176.877 3,26% 319.816 1,87% 52.510 2,61%
Préstamos y otras partidas a cobrar (¥**) 2.805.426 4,91% 345.586 5,08% - -% 1.402.860 3,89% 550.856 13,44% 180.011 8,96%
Participacion del Reaseguro en Prov.Tecnicas 572.181 1,00% - -% - -% 1.265.691 3,51% 845.492 6,61% - -%
Deudores/acreed. 174.895 0,31% 44.653 0,66% (52.231) (0,54%) (88.729) (0,25%) (33.629) (1,37%) 41.423 2,06%
Patrimonio de la entidad (*) 57.108.345 100,00%  6.801.312  100,00%  9.599.840  100,00% 36.073.441 100,00% 6.165.454 100,00%  2.009.344 100,00%

(*) En la cifra del Patrimonio de la Entidad esta incluido un Fondo Mutual por importe de 50 miles de euros y la Reserva Margen de Seguridad por importe de 45 miles de euros.

(**) En la cifra de total cartera de valores se incluyen los intereses devengados y no cobrados de valores representativos de deuda.

(***) Depositos e intereses devengados pendientes de cobro

Suma y sigue...



Denominacion de las _Inversiones

Fondos publicos
Renta fija privada
Total valores representativos de deuda

Renta variable
Participaciones fondos
Total instrumentos de patrimonio

Derivados

Total cartera valores (**)

Tesoreria

Préstamos y otras partidas a cobrar
Participacion del Reaseguro en Prov.Técnicas

Deudores/acreedores

Patrimonio de la entidad (*)

Indiv Indiv
Recom. Recom. Pastor Consolid.
Plus 3 Plus 4 Prevision Acciones Ahorro 1 Ahorro 11
Importe % Importe % Importe % Importe % Importe % Importe %
3.721.343 70,71% 633.592 81,51% 4.738.173 34,56%  2.416.465 83,28%  4.950.559 94,40% 2.835.161 83,57%
- -% - -% 4.176.597 30,47% - -% - -% - -%
3.721.343 70,71% 633.592 81,51% 8.914.770 65,03%  2.416.465 83,28%  4.950.559 94,40% 2.835.161 83,57%
- -% - -% 3.330.586 24,30% - -% - -% - -%
- -% - -% - -% - -% - -% - -%
- % - % 3.330.586 24,30% - -% - -% - -%
793.955 15,09% 84.950 10,93% - -% 161.886 5,58% - -% 207.617 6,12%
4.515.298 85,80% 718.542 92,44% 12.245.356 89,33%  2.578.351 88,86%  4.950.559 94,40% 3.042.778 89,69%
171.789 3,26% 17.353 2,23% 629.405 4,59% 69.011 2,38% 125.355 2,39% 73.693 2,17%
475.030 9,03% 25.002 3,22% 761.339 5,55% 195.012 6,72% 125.008 2,38% 280.019 8,25%
- -% - -% - -% - -% - -% - -%
100.664 1,91% 16.451 2,12% 72.179 0,53% 59.179 2,04% 43.290 0,83% (4.012) (0,12%)
5.262.781 100,00% 777.348 100,00% 13.708.279 100,00%  2.901.553 100,00%  5.244.212 100,00% 3.392.478 100,00%

(*) En la cifra del Patrimonio de la Entidad esta incluido un Fondo Mutual por importe de 50 miles de euros y la Reserva Margen de Seguridad por importe de 45 miles de euros.

(**) En la cifra de total cartera de valores se incluyen los intereses devengados y no cobrados de valores representativos de deuda

(***) Depositos e intereses devengados pendientes de cobro



Total Entidad

Denominacién de las _Inversiones Importe %
Fondos publicos 56.759.705 38,08%
Renta fija privada 39.750.616 26,67%
Total valores representativos de deuda 96.510.321 64,75%
Renta variable 32.434.281 21,76%
Participaciones fondos 2.238.776 1,50%
Total instrumentos de patrimonio 34.673.057 23,26%
Derivados 1.565.885 1,05%
Total cartera valores (**) 132.749.263 89,07%
Tesoreria 6.091.478 4,09%
Préstamos y otras partidas a cobrar 7.146.149 4,79%
Participacion del Reaseguro en Prov.Técnicas 2.683.364 1,80%
Deudores/acreedores 374.133 0,25%
Patrimonio de la entidad (*) 149.044.387 100,00%

(*) En la cifra del Patrimonio de la Entidad esta incluido un Fondo Mutual por importe de 50 miles de euros y la Reserva Margen de Seguridad por importe de 45 miles de euros.
(**) En la cifra de total cartera de valores se incluyen los intereses devengados y no cobrados de valores representativos de deuda

(***) Depositos e intereses devengados pendientes de cobro.



(5) Analisis de los mercados financieros y evolucion previsible

ENTORNO ECONOMICO

Después de que 2016 marcara el punto de inflexién de una etapa de crecimiento débil y
expectativas de inflacion a la baja, 2017 ha sido el afio de la aceleracion ciclica y
sincronizacion de crecimiento de PIB a nivel global. Buena parte de esta aceleracion se
ha basado en la expansion de la actividad del comercio mundial desde finales del 2016.
De entre las distintas zonas geograficas, ha sorprendido Europa donde mes tras mes las
expectativas de crecimiento se fueron revisando al alza y si a principio de afio se
esperaba un crecimiento anual del 1,5%, en la realidad éste podria llegar al 2,2%, niveles
no vistos en muchos afios. El crecimiento mundial en 2017 podria finalizar en el entorno
del 3,6% con unos niveles de inflacion muy controlados lo que permite que la
normalizacion monetaria sea muy pausada. Ademas, la depreciacion del dolar contra la
mayoria de las divisas ha permitido que las condiciones financieras se hayan mantenido
muy laxas a pesar de que la Reserva Federal haya subido tipos en tres ocasiones en 2017
y que las rentabilidades de los bonos se hayan mantenido bastante estables.

Con las rentabilidades de los activos en niveles de rentabilidad reducidos, un crecimiento
econémico fuerte y con pocos riesgos ¢ inflacion baja se ha producido una disminucion
continua de la volatilidad. De cara a 2018 quiza los mayores riesgos para los mercados
financieros haya que buscarlos no tanto en los riesgos macroeconémicos sino en riesgos
financieros. La retirada progresiva de estimulos del Banco Central Europeo y la Reserva
Federal podrian tener efectos en la cotizacion de determinados activos y en un aumento
de volatilidad. Por otro lado, estaremos atentos en Europa a los riesgos politicos que
podrian surgir de nuevo de cara a las elecciones italianas convocadas a principios de
marzo. Por ultimo, también cabe mencionar los riesgos proteccionistas que podrian
surgir con la negociacion del NAFTA. Por el lado macroeconémico, la economia global
podria tener un avance del 3,8% en 2018.

La economia americana avanz6 a un ritmo muy soélido a lo largo del afio. Asi en el tercer
trimestre su crecimiento trimestral anualizado se situ6 en el 3,2%, una décima superior
al crecimiento del segundo trimestre. Con ello, el PIB real sube un 2,3% y el PIB
nominal repunta en el tercer trimestre al 4,1%. A lo largo del afio, dicho crecimiento ha
venido apoyado en la fortaleza de la demanda interna, ayudada a partir en el segundo
trimestre por el firme crecimiento de la inversion. La confianza del sector empresarial
se mantiene alta, prueba de ello son los niveles de ISM de servicios que, a pesar de que
en noviembre se suavizan desde los maximos anuales por encima de 60 se mantienen
en niveles elevados (57,4) y un ISM de manufacturas también algo mas suave pero en
niveles altos (58,2). Los niveles de creacion de empleo han sido altos, con una media
de creacion de 174 mil empleos mensuales, en una economia con pleno empleo y una
tasa de paro en niveles 4,3%. A pesar de este nivel de desempleo tan bajo, no se observan
las presiones salariales siendo posiblemente la causa de ello los cambios tecnologicos y
estructurales en la economia que sugieren que la tasa de inflacion podria permanecer en
niveles mas bajos de los habituales. Asi, con el ultimo dato conocido, la inflacion
general se situa en el nivel de 2,2% mientras que la inflacion subyacente se situa en
1,7%. De hecho, la Reserva Federal cree que el causante de los bajos niveles de inflacion
no es el output gap (diferencia entre el PIB real y el PIB potencial) y por ello cree
adecuado continuar con el proceso de subida paulatina de tipos de referencia a la vez
que propone una disminucion en la reinversion de los vencimientos de bonos en su
balance.
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A pesar de las subidas de tipos de interés de referencia que se sitian a final de afo en el
rango 1,25-1,5% las condiciones financieras apenas lo han notado y contintian siendo
muy laxas, razon por la que en 2018 podria haber entre dos y tres subidas mas de tipos
de interés. A final de afio se ha aprobado la reforma fiscal promovida por la
Administracion Trump, la mayor bajada impositiva desde 1986, aunque quiza algo mas
descafeinada de lo que al principio se esperaba. A grandes rasgos, se rebaja el impuesto
de sociedades hasta el 21% y también el tipo impositivo individual maximo al 37% con
todo ello, dicha reforma sumara 1,45 billones al déficit de Estados Unidos en los
préoximos 10 afios.

De cara a 2018 se espera que esta fortaleza continlie aunque si bien a medida que pase el
aflo quiza se haga mas palpable la politica monetaria mas restrictiva y por tanto algo de
tensionamiento en las condiciones financieras que pudieran incidir en una economia que
se encuentra en la fase madura de su ciclo. También estaremos atentos a que las
incipientes y leves presiones inflacionistas no evolucionen hacia un movimiento mas
decidido que obligue a la Reserva Federal a acelerar su calendario de subida de tipos de
referencia y a un mayor tensionamiento de las condiciones financieras.

2017 ha sido un gran afio para la economia de la zona euro. En el tercer trimestre la media
de los paises del euro crecid a tasas trimestrales anualizadas del 0,6%, una décima
menos que en el segundo, y al 2,3% en términos anuales. Paises como Francia, Italia y
Portugal han visto en 2017 mejorar significativamente su contribucion al crecimiento,
haciendo que el PIB de la zona euro haya sido mas homogéneo. Han sido principalmente
la demanda interna y las exportaciones los mayores contribuidores al crecimiento ya
que si bien estas ultimas han podido verse afectadas negativamente por un euro mas
fuerte, la mejora en el crecimiento global mas que compensaria este efecto. Gracias a la
bajada de los niveles de desempleo, el consumo privado se mantiene soportado y en los
ultimos meses se observa también cierto avance en la inversion empresarial apoyado en
la mejora de rentabilidad y expectativa de beneficios empresariales y las condiciones de
financiacion laxas. El output gap ha continuado cerrandose y se encuentra a unos niveles
en los que ya practicamente esta normalizado aunque si se observan diferencias entre
los paises. Mientras que Alemania esta funcionando por encima de su capacidad, la
periferia europea todavia se encuentra algo por detras. La tasa de inflacion ha ido
registrando subidas desde inicio de afio, fruto del efecto base de los precios del petroleo
pero se sita todavia en niveles muy bajos, alrededor del 1,5% mientras que la
subyacente no llega al 1%. Incluso el afio que viene se espera que estas tasas bajas de
inflacion persistan y de hecho el Banco Central Europeo no espera que lleguen a los
niveles del 2% hasta 2020, razén por la que ve necesario un grado de acomodacion
monetaria sustancial que cree presiones al alza sobre la inflacion subyacente. En
relacion al Brexit, en 2018 se inicia la segunda fase de la negociacion, una vez se
alcanzaron en la primera fase acuerdos en lo relativo a los derechos de los ciudadanos,
la relacion con Irlanda y el coste de la liquidacion y salida de la UE.

A diferencia del resto de Europa, la economia britanica suavizo su crecimiento en 2017
desde el 1,9% del 2016 hasta el 1,5% que podria cerrar en 2017. La inflacion al alza ha
afectado al poder adquisitivo de los consumidores y por tanto a las rentas y el consumo.
Asi en noviembre la inflacion general se situaba en el 3,1% y la subyacente en el 2,7%
y el Banco de Inglaterra decidié en noviembre subir el tipo de referencia al 0,5%. Lo
que si se ha mantenido muy fuerte ha sido la creacion de empleo. En 2017 la tasa de
paro desciende un 0,5% y cerrara el afio en el 4,3%.
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El crecimiento de la economia espafiola se ha mantenido firme y por encima del de la media
europea en todos los trimestres del afio. A pesar de la incertidumbre relacionada con el
clima politico, en el tercer trimestre la economia crecid un 0,8%, una décima menos que
en el segundo. De cara al cuarto se espera que el crecimiento siga siendo solido y en
niveles similares al tercero. Con ello, en el computo anual, el crecimiento se situaria
entre el 3,1-3,2%. Tal y como ha sucedido durante todo el afio, el principal soporte en
el tercer trimestre, sigue siendo la demanda doméstica destacando la recuperacion de la
inversion. La incertidumbre politica ha hecho resentir algunos indicadores de consumo
privado y turismo externo en Catalufia aunque no se ha observado lo mismo a nivel
nacional. La inversion en vivienda ha mantenido tasas de crecimiento elevadas durante
todo el afio y por su parte los precios de la vivienda registran un crecimiento interanual
en el tercer trimestre del 6,7%. En cuanto a la evolucion del mercado laboral, en los
ultimos 12 meses el numero de asalariados aumenta en 502 mil y el nimero de parados
desciende hasta los 3,7 millones de personas. De esta forma la tasa de paro desciende al
16,38%.

La economia nipona tuvo un avance significativo en el tercer trimestre, situando su tasa de
crecimiento trimestral en el 0,3%. Con ello y los datos que se manejan para el cuarto
trimestre se estima que el crecimiento anual termine cerca del 1,7%. El principal apoyo
ha sido el sector exterior, gracias a la aceleracion del comercio mundial. Ademas en
2017 ha funcionado el circulo virtuoso desde la mejora de las rentas del consumidor y
beneficios empresariales hacia un mayor gasto tanto en inversiéon como en consumo. En
2018, el Banco de Japon estima que este dinamismo continie ademas apoyado en el
buen tono de la inversion publica con motivo de los Juegos Olimpicos. Asi se estima
que el crecimiento se situe en un rango de 1,2-1,4%. Sin embargo, la inflacion
permanecera baja. En noviembre se situd en el 0,5% y el propio Banco de Japon no
espera que llegue al 2% ni siquiera en 2019 razén por la que continuara con su politica
monetaria expansiva basada en un tipo de intervencion en el -0,1%, el control de la
curva de rendimientos de los bonos con el objetivo de anclar los tipos a largo plazo en
niveles cercanos a cero y un agresivo programa de compra de activos.

En 2017, los paises emergentes han atraido inversion extranjera y han recibido entradas
netas positivas. Por otro lado, el dinamismo del comercio mundial ha sido un viento de
cola para la region. Las razones de esta mejora del comercio mundial son varias:
recuperacion del consumo, aumento de la inversion en el sector energético en Estados
Unidos, la salida de Brasil de la recesion, la recuperacion de la inversion en las
economias avanzadas y dinamismo en China.

La economia china creci6 de forma sostenida en 2017, registrando un avance del 6,8%
interanual en el tercer trimestre del afio algo mejor de lo esperado en su inicio. La
principal razon ha sido por un lado la fortaleza del consumo interno y la mejora del
comercio internacional. Las ventas minoristas han crecido a tasas medias del 10,5%
durante todo el afio con una pauta de consumo cambiando desde productos a servicios.
La creacion de empleo ha sido fuerte, 1,4 millones de empleos creados en 2017 y por
su parte la inflacion se ha mantenido contenida en el 1,6% la inflacion minorista y el
6,3% la inflacién mayorista. En el XIX Congreso del Partido Comunista los dirigentes
se han marcado como objetivo para la proxima década un enfoque de crecimiento que
cuide mas la composicion del mismo y no sélo el crecimiento en si. Los principales
riesgos de esta economia siguen siendo el elevado nivel de apalancamiento empresarial
y el exceso de capacidad en algunas industrias.

12



MERCADO RENTA VARIABLE

2017 deja un buen sabor de boca en cuanto a comportamiento de las bolsas mundiales. La
mejora en el entorno de crecimiento macroecondmico, los tipos de interés bajos y la
liquidez abundante han sido los principales catalizadores de unos retornos elevados y
ademas han contribuido a que la volatilidad esté en niveles minimos de los Gltimos afios.
Gracias a un crecimiento global del 3,6%, las empresas en las diferentes zonas han
conseguido presentar tasas de crecimiento de sus beneficios de doble digito, lo que
unido a cierta expansion de multiplos justifica los cierres anuales. Las mayores
revalorizaciones han venido de los paises emergentes con retornos que van desde el 41%
de los emergentes asiaticos al 23% de los latinoamericanos. Por otro lado, el S&P500
sube mas de un 19% y el MSCI World sube un 21,4%. En Europa la plaza ganadora fue
la italiana con subidas de mas del 15% o el Dax aleman un 13,6%. La media de empresas
del Eurostoxx 50 sube un 6,49% y el Ibex sube un 7,40% tras haber sido buena parte
del afio el mejor indice europeo y quedar algo mas rezagado desde el mes de octubre.
Por ultimo el indice japonés también tuvo un buen comportamiento acabando el afio con
retornos de mas del 19%.

MERCADOS MONETARIOS Y DE CAPITAL

Los mercados de renta fija han seguido muy de cerca las decisiones de los bancos centrales
ante un entorno de inflacion muy controlada. Tras afios de mantenimiento de politicas
monetarias expansivas, la inflaciéon no termina de aparecer y por ello la velocidad de
ajuste de los tipos de interés no se corresponde con la evolucién macro y la creacion de
empleo. De esta manera, aunque el BCE mantiene los tipos en -0,40%, anunci6 a final
de afo una reduccion de su programa de compras (QE) que, aunque se mantiene, se
realiza a un menor ritmo. A partir de enero 2018 y hasta septiembre el volumen de
compras mensuales se reduce a 30 mil millones de euros. A medida que pasemos a la
segunda mitad del afio el mercado se planteara el siguiente movimiento del BCE. Sin
embargo no se espera subida de tipos de referencia hasta entrado el 2019. Por su parte
la Reserva Federal despide un 2017 con 3 subidas de tipos de interés (+0,75%) hasta
situarlos en el 1,25% - 1,50%, con el anuncio de una paulatina reduccion del balance de
la FED en los proximos meses y con el nombramiento de Jerome Powell como nuevo
Presidente del organismo tras la proxima salida de Janet Yellen el proximo mes de
febrero. Los tipos a diez afnos en Europa se mantienen en rango. El Bund finaliza el afio
con una yield cercana al 0,45%. El bono americano lo hace con una rentabilidad por
encima del 2,40%, dejando atras los minimos del anterior trimestre, aunque lo que mas
miradas acapara es la pendiente de la curva, que se aproxima a 0,50% (las 3 subidas de
tipos y las esperadas para este afio hacen que la parte corta de la curva sea la que lidere
este movimiento de aplanamiento). Las primas de riesgo se han mantenido
relativamente estables o a la baja durante el trimestre con buenas noticias de las agencias
de rating para Portugal e Italia al retirarle S&P el outlook negativo en octubre. Sin
embargo, el anuncio de elecciones anticipadas produce un peor comportamiento en la
prima italiana que en la espafiola, a la que habia ido ganando terreno por la crisis de
Cataluia. La renta fija privada, sigue teniendo un buen comportamiento gracias al
programa de compras del ECB, al buen entorno macroeconémico y a la ausencia de
volatilidad.
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Pasando a las divisas, el 2017 ha marcado el punto de inflexion de la fortaleza del dolar
contra la cesta de las principales divisas de paises desarrollados. Asi la divisa americana
se ha depreciado de media un 9,87% contra las principales divisas de dicha cesta (euro,
libra esterlina, yen japonés, dolar canadiense, franco suizo y corona sueca) siendo el
euro la divisa que mas ha ganado con la debilidad del dolar, que cierra practicamente
en los maximos de depreciacion anual, en el nivel de 1,20 reduciendo su valor un
14,15% contra el euro. Otras divisas que también se han fortalecido contra el dolar han
sido el yen japonés un 3,65% o la libra esterlina un 9,51%. Sin embargo, la libra se ha
debilitado contra el euro un 4% con las tensiones de la negociacion por el Brexit.

En el tercer trimestre hemos asistido a un fuerte movimiento al alza tanto del petroleo como
las materias primas. En el caso del petréleo, los recortes de produccion y la mejora de
la demanda global han permitido que su precio se revalorice en mas de un 20% en el
aflo, situandose en 66,82 ddlares a cierre de afio y anotandose una subida de un 38% en
el segundo semestre. Se estima que la demanda global podria haber crecido en 1,53
millones de barriles diarios en 2017, algo més de lo esperado inicialmente hasta un nivel
total de 96,94 millones de barriles diarios, mientras que la produccion se situdé de media
en noviembre en los 97,44 mbd. La OPEP mantiene una cuota de produccion de un
33,7% en noviembre. Los recortes de produccion acordados por la OPEP continuaran
durante el 2018 ya que en su reunion del 30 de noviembre junto con Rusia anunciaron
la extension de los mismos hasta finales del 2018 y se mostraron confiados en que esta
medida contribuird en 2018 a equilibrar el mercado. A pesar de ello, no estimamos que
el precio del barril suba en exceso debido a que a los niveles actuales de precio seria
posible un repunte de la produccion de shale en Estados Unidos y por tanto un
incremento adicional de la oferta. Por el lado de la demanda, en 2018 continuara fuerte,
hasta una estimacion de 98,45 millones diarios.

En el resto de las materias primas observamos subidas desde el 20,59% del cobre, 35,93%
del niquel, 21,22% del zinc o 17,90% del aluminio.

EVOLUCION PREVISIBLE

El afio 2017 se cerrd con rentabilidades que podemos calificar de muy buenas. El S&P 500
se revaloriza un +19,42% en el afio, si bien es cierto que medido en euros, la ganancia
es de un +4,77%. El Euro Stoxx 50 sube un +6,49% y el Ibex 35 un +7,40%.
Adicionalmente los mercados de renta fija, a pesar de sus altas valoraciones, lo que se
traduce en tipos muy bajos, se han mantenidos en general estables. Activos como los
bonos del gobierno americano o los bonos de alto rendimiento, tanto americanos como
europeos, han acabado el afio con rentabilidades positivas.

Estos buenos resultados vienen acompafiados de una volatilidad extraordinariamente
reducida tanto en los mercados de acciones como de bonos. A modo de ejemplo, el
mayor indice bursatil del mundo, el S&P 500, solo tuvo un mes negativo en 2017, el
mes de marzo, donde cay6 un -0,04%. Ademas, el citado S&P 500 no present6 en 2017
ninguna caida superior al 2% en un dia.
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Por tanto, el afio ha sido bueno en términos de rentabilidad, excelente en cuanto a la baja
volatilidad pero también muy positivo respecto a la denominada economia “real”, ya
que el mundo crece a tasas alrededor del 3,7% y los beneficios empresariales se
muestran muy solidos. El citado crecimiento econdémico es ademas sincrénico
(practicamente todos los paises crecen) y acelerado (en 2018 se espera algo mas de
crecimiento en 2017). En el caso espafiol, y a pesar de que pudiera haber cierta
inestabilidad politica, la economia tiene un fuerte “viento de cola”, y prueba de ello es
que el crecimiento en el tercer trimestre ha sido de un 0,8%. Las exportaciones, el
turismo, la buena marcha de empleo, la reactivacion del sector inmobiliario, la mejoria
del crédito y una larga lista de factores lograran que el pais crezca en 2018 alrededor
del 2,5%.

A la excelente situacion econémica y empresarial, hay que sumar las politicas monetarias
de los Bancos Centrales, que en la eurozona y Japon contintan siendo expansivas, y en
Estados Unidos, gradualmente mas restrictiva, pero sin tener una actuacion monetaria
muy agresiva (por ejemplo subiendo los tipos drasticamente). Las bajas inflaciones que
se registran en el mundo occidental, no animan a los Bancos Centrales en ser mas
rapidos normalizando sus balances y las tasas de interés. Este entorno econoémico y
financiero es muy benigno para los activos de riesgo, siendo el mas destacado la renta
variable.

Realmente el momento es muy bueno para la renta variable, la unica cuestion destacable
es la valoracion, que en estos momentos, después de varios afios de subidas en los
principales indicadores, ya no es tan atractiva como en el pasado. Obviamente, ademas
de la citada valoracion existen otras cuestiones que pueden incrementar la volatilidad a
corto y que pueden provocar tomas de beneficios por parte de los inversores. Por
ejemplo, un incremento de la inflaciéon (que no espera casi ningin economista) podria
provocar que los Bancos Centrales aceleren sus planes de normalizacién de la politica
monetaria y que suban de manera mas rapida los tipos de interés. Ademas, la alta
valoracién de los bonos y la elevada deuda que existe en el mundo son temas que en el
medio plazo podrian generar distorsiones. Por ultimo, los riesgos geopoliticos tienen
siempre una cierta carga de impredecibilidad y cuando se producen provocan
habitualmente volatilidad en los mercados. En 2018 debemos estar atentos a este tipo
de sucesos.

En el afio 2018 nuestra recomendacion se centrara en renta variable, y fundamentalmente
en renta variable europea, ya que pensamos que tiene mayor recorrido que la
norteamericana. En renta fija, a nivel agregado creemos que hay poco valor, si bien es
cierto que existen oportunidades puntuales que las carteras con gestion flexible pueden
aprovechar. Precisamente en 2018 creemos que el enfoque de gestion dinamica y
flexible sera el mas adecuado, y en este sentido creemos que las Carteras/Planes Optima
son un excelente producto.

Comentario de gestion

EPSYV 30

La politica de inversiones realizada por Europrevision Individual E.P.S.V. se mantiene en
los mismos criterios de seguridad, diversificacion e inversion a medio y largo plazo, con
el fin de financiar las futuras prestaciones de los participes en las mejores condiciones.
La entidad invierte hasta un méaximo del 30% en activos de renta variable.

La rentabilidad ha sido de 0,95%.
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La cartera de renta variable comenzo el afio en niveles de inversion del 24%, siendo nuestra
vision de la bolsa positiva basada en que esa mejora econémica se plasmara en unos
resultados empresariales creciendo a tasas ligeramente por debajo del 10%. Poco antes
de finalizar el primer trimestre y habiendo alcanzado niveles cercanos al 26% de
exposicion a la bolsa, decidimos moderar la exposicion hasta niveles del 23%, en una
pequefia toma de beneficios basada principalmente en un comportamiento de la bolsa
muy positivo. En el primer trimestre el indice de referencia subia un 6,39%. Los niveles
se mantuvieron estables cercanos al 23% hasta el mes de mayo cuando decidimos cubrir
parte de la exposicion a bolsa con una opcidén put vencimiento final de afio que redujo
el nivel de inversion gracias a la delta, hasta niveles maximos de referencia ligeramente
por encima del 20% hasta el mes de septiembre. En dicho mes tras la debilidad del
verano se inici6 un nuevo movimiento al alza de la bolsa que redujo la delta de la opcion
de manera que el nivel de inversion fue recuperando el 25%. En el tercer trimestre del
afo el indice de referencia subia un 4,44%. El afio se cerrd en niveles de inversion del
25%. En lo relativo a la exposicion sectorial de la cartera de renta variable, lo mas
significativo ha sido la subida de exposicion en el sector petroleo a través de Total Fina
y Eni en la confianza de que el precio del petroleo repuntaria gracias a los recortes de
produccion de la OPEP y la menor contribucion de la oferta de fuentes alternativas en
Estados Unidos y a la mejora de la demanda global debido a las mejora del sentimiento
econémico. En el sector financiero permanecimos todo el ano sobreponderados aunque
realizando cambios dentro del sector: vendiendo Intesa y comprando Socite Generale.
La compaiiia estrella de la cartera ha sido Kering, compaiia que aglutina varias marcas
de productos de lujo que subié mas de un 73% desde el momento de la compra. Otros
sectores en los que hemos realizado bastantes cambios ha sido el de eléctricas,
vendiendo Eon y comprando Enel. Las principales infraponderaciones sectoriales de la
cartera han sido el sector de consumo estable y el de industriales.

La toma de posesion del presidente Trump a principios de 2017 y sus promesas sobre un
agresivo plan fiscal llen6 de optimismo a unos mercados financieros en un entorno ya
de por si muy positivo para activos con riesgo. Por un lado, unos resultados
empresariales batiendo estimaciones y con crecimientos no vistos en los ultimos
trimestres y por otro lado, los bancos centrales mejorando su vision de crecimiento
economico en un entorno de inflacion moderada pero con tendencia al alza animaba a
descontar una retirada paulatina de estimulos y la normalizacion de las politicas
monetaria. Este optimismo se fue poco a poco mermando tras el continuo retraso tanto
de la reforma fiscal americana como de la politica de gasto prometidas, y con unos datos
de inflacion decepcionantes que podrian permitir retrasar / ralentizar la senda esperada
de subida de los tipos de interés. Ademas, en la primera mitad del afio tuvo especial
relevancia (por la volatilidad ocasionada) la politica europea, tanto por las elecciones
presidenciales y parlamentarias en Francia como por un posible adelantamiento
electoral en Italia. Superados ambos temas, cabe destacar el repunte generalizado de
rentabilidades en la deuda publica (con sus consiguientes pérdidas de valoracion)
acompaiadas de reducciones de las primas de riesgo periféricas y que contrastaba con
el buen comportamiento de la renta fija privada, gracias al programa de compras del
ECB. Importante sefalar en Europa que la victoria de Macron en las elecciones
presidenciales francesas inici6 una apreciacion del euro que poco ayuda a la ansiada
subida de precios y por lo tanto diluyen en cierta medida la presion al ECB para la
normalizacion de sus politicas monetarias.
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La segunda mitad del afio comenz6 marcada por tensiones geopoliticas ente EEUU y Corea
del Norte que frenaron en seco los incipientes repuntes de tipos de interés al actuar tanto
EEUU como Alemania como activos refugio a pesar de disfrutar de un entorno de
crecimiento economico global batiendo expectativas (el Bund retrocedio hasta 0,30%
mientras el Treasury americano bajo hasta el 2,03%). Superadas las tensiones,
afrontamos unos meses intensos inicialmente con unas elecciones en Alemania sin
impacto en los mercados, destacando asi mismo el repunte cercano al 20% del precio
del petréleo que podria trasladarse a mejores datos de inflacion en un futuro cercano a
ambos lados del Atlantico. Finalmente la aprobacion del tan esperado y anunciado plan
fiscal americano, en un contexto de crecimiento solido y pleno empleo, vino a reforzar
el escenario de normalizacion de tipos por el que llevabamos apostando todo el afo.
Mencioén especial en Europa a la inesperada subida de rating (recuperando grado de
inversion) a Portugal por parte de S&P primero y seguida posteriormente por Fitch a
finales de aflo.

Pero si algo cabe destacar a lo largo del 2017 es el gran protagonismo que han mantenido
todos los bancos centrales con especial impacto sus programas de compras de activos.
La FED cerro el afio con tres subidas de tipos hasta situarse en el 1,25%- 1,50% a la
vez que comenzaba la paulatina reduccion de su balance, mientras el BCE, que conserva
los tipos de referencia en el -0,40%, ya ha comenzado a reducir el volumen de compras
hasta los 30 mil millones actuales y que se espera termine el Gltimo trimestre de 2018.

Cerramos un afio con repuntes de tipos de interés en todos los mercados europeos salvo en
Portugal, que ha visto reducirse su coste de financiacion en cerca de 200 puntos basicos
gracias inicialmente a la finalizacion de su programa de rescate y posteriormente a la
recuperacion del grado de inversion. Espafia e Italia se quedan rezagadas, la primera
tras unos meses politicamente convulsos por la situacion en Catalufia e Italia por unas
elecciones en ciernes. La renta fija privada ha mantenido un buen tono apoyada por la
politica de compras del ECB, sobresaliendo ademas de los bonos de entidades
financieras (bancos y aseguradoras) al beneficiarse el sector de las subidas de tipos de
interés que reducen la presion sobre sus margenes financieros, aquellos activos con
mayor riesgo (hibridos y subordinados) mas sensibles a los movimientos de las bolsas
que a los tipos de interés. Los bonos de inflacion cerraron ligeramente positivos
empujados por el alza del petroleo.

La cartera de renta fija ha seguido manteniendo un perfil prudente de duracidén, mediante
coberturas con futuros y un incremento del peso en bonos flotantes para mitigar futuras
subidas de tipos de interés. También se utilizaron derivados para cubrir los riesgos
electorales en Francia. La deuda publica periférica sigue siendo una de nuestras
principales apuestas, con exposicion a bonos de Espaiia, Italia y en el Gltimo trimestre
del afio, Portugal, en este caso también tomamos exposicion a bonos flotantes. La
recuperacion macro de la eurozona, la caida del desempleo y unas balanzas fiscales
mas controladas, llevan a las agencias de rating a mejorar las calificaciones de la
periferia, y a los inversores a ser menos reacios a este tipo de inversion, a pesar de la
reduccion prevista de compras del ECB para el afio 2018.

El peso de deuda corporativa, se concentra mayoritariamente en el sector financiero,
principalmente en deuda flotante, donde estos emisores han sido mas activos. El fondo
incrementa su peso en activos ligados a inflacion, pero también gestionando la duracion
para intentar capturar s6lo el incremento de las expectativas de inflacion. En general,
las coberturas de duracion se realizan con futuros de la zona del vencimiento de diez
afios, por lo que las carteras mantienen un sesgo hacia una estrategia de empinamiento
de curvas y a la espera de un incremento futuro de inflacion.
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EPSV 50

La politica de inversiones realizada por Europrevision Individual E.P.S.V. se mantiene en
los mismos criterios de seguridad, diversificacion e inversion a medio y largo plazo, con
el fin de financiar las futuras prestaciones de los participes en las mejores condiciones.
La entidad invierte hasta un maximo del 50% en activos de renta variable.

El fondo ha finalizado el afio con una rentabilidad de 2,48%.

La cartera de renta variable comenzo el afio en niveles de inversion del 48%, siendo nuestra
vision de la bolsa positiva basada en que esa mejora econdmica se plasmara en unos
resultados empresariales creciendo a tasas ligeramente por debajo del 10%. Poco antes
de finalizar el primer trimestre y habiendo alcanzado niveles cercanos a su maximo de
exposicion a la bolsa, decidimos moderar la exposicion hasta niveles del 45%, en una
pequena toma de beneficios basada principalmente en un comportamiento de la bolsa
muy positivo. En el primer trimestre el indice de referencia subia un 6,39%. Los niveles
se mantuvieron estables cercanos al 45% hasta el mes de mayo cuando decidimos cubrir
parte de la exposicidn a bolsa con una opcidén put vencimiento final de afio que redujo
el nivel de inversion gracias a la delta, hasta niveles de referencia ligeramente por
encima del 42% hasta el mes de septiembre. En dicho mes tras la debilidad del verano
se inici6 un nuevo movimiento al alza de la bolsa que redujo la delta de la opcion de
manera que el nivel de inversion fue recuperando el 45%. En el tercer trimestre del afio
el indice de referencia subia un 4,44%. El afio se cerrd en niveles ligeramente por
encima del 44%. En lo relativo a la exposicion sectorial de la cartera de renta variable,
lo mas significativo ha sido la subida de exposicion en el sector petrdleo a través de
Total Fina y Eni en la confianza de que el precio del petroleo repuntaria gracias a los
recortes de produccion de la OPEP y la menor contribucion de la oferta de fuentes
alternativas en Estados Unidos y a la mejora de la demanda global debido a las mejora
del sentimiento economico. En el sector financiero permanecimos todo el afio
sobreponderados aunque realizando cambios dentro del sector: vendiendo Intesa y
comprando Socite Generale. La compafiia estrella de la cartera ha sido Kering,
compaifiia que aglutina varias marcas de productos de lujo que subié mas de un 73%
desde el momento de la compra. Otros sectores en los que hemos realizado bastantes
cambios ha sido el de eléctricas, vendiendo Eon y comprando Enel. Las principales
infraponderaciones sectoriales de la cartera han sido el sector de consumo estable y el
de industriales.
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La toma de posesion del presidente Trump a principios de 2017 y sus promesas sobre un
agresivo plan fiscal llené de optimismo a unos mercados financieros en un entorno ya
de por si muy positivo para activos con riesgo. Por un lado, unos resultados
empresariales batiendo estimaciones y con crecimientos no vistos en los ultimos
trimestres y por otro lado, los bancos centrales mejorando su vision de crecimiento
econémico en un entorno de inflacion moderada pero con tendencia al alza animaba a
descontar una retirada paulatina de estimulos y la normalizacion de las politicas
monetaria. Este optimismo se fue poco a poco mermando tras el continuo retraso tanto
de la reforma fiscal americana como de la politica de gasto prometidas, y con unos datos
de inflacion decepcionantes que podrian permitir retrasar / ralentizar la senda esperada
de subida de los tipos de interés. Ademas, en la primera mitad del afio tuvo especial
relevancia (por la volatilidad ocasionada) la politica europea, tanto por las elecciones
presidenciales y parlamentarias en Francia como por un posible adelantamiento
electoral en Italia. Superados ambos temas, cabe destacar el repunte generalizado de
rentabilidades en la deuda publica (con sus consiguientes pérdidas de valoracion)
acompanadas de reducciones de las primas de riesgo periféricas y que contrastaba con
el buen comportamiento de la renta fija privada, gracias al programa de compras del
ECB. Importante sefialar en Europa que la victoria de Macron en las elecciones
presidenciales francesas inicid una apreciacion del euro que poco ayuda a la ansiada
subida de precios y por lo tanto diluyen en cierta medida la presion al ECB para la
normalizacion de sus politicas monetarias.

La segunda mitad del afio comenz6 marcada por tensiones geopoliticas ente EEUU y Corea
del Norte que frenaron en seco los incipientes repuntes de tipos de interés al actuar tanto
EEUU como Alemania como activos refugio a pesar de disfrutar de un entorno de
crecimiento econémico global batiendo expectativas (el Bund retrocedié hasta 0,30%
mientras el Treasury americano bajo hasta el 2,03%). Superadas las tensiones,
afrontamos unos meses intensos inicialmente con unas elecciones en Alemania sin
impacto en los mercados, destacando asi mismo el repunte cercano al 20% del precio
del petrdleo que podria trasladarse a mejores datos de inflacién en un futuro cercano a
ambos lados del Atlantico. Finalmente la aprobacion del tan esperado y anunciado plan
fiscal americano, en un contexto de crecimiento solido y pleno empleo, vino a reforzar
el escenario de normalizacion de tipos por el que llevabamos apostando todo el afo.
Mencion especial en Europa a la inesperada subida de rating (recuperando grado de
inversion) a Portugal por parte de S&P primero y seguida posteriormente por Fitch a
finales de afio.

Pero si algo cabe destacar a lo largo del 2017 es el gran protagonismo que han mantenido
todos los bancos centrales con especial impacto sus programas de compras de activos.
La FED cerr¢ el afio con tres subidas de tipos hasta situarse en el 1,25%- 1,50% a la
vez que comenzaba la paulatina reduccion de su balance, mientras el BCE, que conserva
los tipos de referencia en el -0,40%, ya ha comenzado a reducir el volumen de compras
hasta los 30 mil millones actuales y que se espera termine el tltimo trimestre de 2018.
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Cerramos un afio con repuntes de tipos de interés en todos los mercados europeos salvo en
Portugal, que ha visto reducirse su coste de financiacion en cerca de 200 puntos basicos
gracias inicialmente a la finalizacion de su programa de rescate y posteriormente a la
recuperacion del grado de inversion. Espafia e Italia se quedan rezagadas, la primera
tras unos meses politicamente convulsos por la situacion en Catalufia e Italia por unas
elecciones en ciernes. La renta fija privada ha mantenido un buen tono apoyada por la
politica de compras del ECB, sobresaliendo ademas de los bonos de entidades
financieras (bancos y aseguradoras) al beneficiarse el sector de las subidas de tipos de
interés que reducen la presion sobre sus margenes financieros, aquellos activos con
mayor riesgo (hibridos y subordinados) mas sensibles a los movimientos de las bolsas
que a los tipos de interés. Los bonos de inflacion cerraron ligeramente positivos
empujados por el alza del petroleo.

La cartera de renta fija ha seguido manteniendo un perfil prudente de duracidén, mediante
coberturas con futuros y un incremento del peso en bonos flotantes para mitigar futuras
subidas de tipos de interés. También se utilizaron derivados para cubrir los riesgos
electorales en Francia. La deuda publica periférica sigue siendo una de nuestras
principales apuestas, con exposicion a bonos de Espaia, Italia y en el Gltimo trimestre
del afio, Portugal, en este caso también tomamos exposicion a bonos flotantes. La
recuperacion macro de la eurozona, la caida del desempleo y unas balanzas fiscales
mas controladas, llevan a las agencias de rating a mejorar las calificaciones de la
periferia, y a los inversores a ser menos reacios a este tipo de inversion, a pesar de la
reduccion prevista de compras del ECB para el afo 2018.

El peso de deuda corporativa, se concentra mayoritariamente en el sector financiero,
principalmente en deuda flotante, donde estos emisores han sido mas activos. El fondo
incrementa su peso en activos ligados a inflacion, pero también gestionando la duracion
para intentar capturar s6lo el incremento de las expectativas de inflacion. En general,
las coberturas de duracion se realizan con futuros de la zona del vencimiento de diez
aflos, por lo que las carteras mantienen un sesgo hacia una estrategia de empinamiento
de curvas y a la espera de un incremento futuro de inflacion.

EPSV 100

El fondo EPSV-100 es un fondo que pertenece a la categoria de fondos de Renta Variable,
invirtiendo entre un 75% y un 100% en activos de renta variable.

La Politica de Inversiones de este fondo de pensiones se basa en criterios de creacion de
valor para el participe en el medio y largo plazo. Es por ello que un criterio basico a la
hora de elegir las compafiias que forman parte de la cartera sea la capacidad de
generacion de caja y la proteccion por barreras de entrada que permita mantener un
retorno sostenible.

El fondo ha finalizado el afio con una rentabilidad del 6,64%. El indice de referencia, el
Eurostoxx 50, incluyendo dividendos, obtuvo una rentabilidad del 6,49%.
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El afio 2017 se ha caracterizado por un afio de crecimiento fuerte y sincronizado a nivel
mundial, con un precio del crudo en incremento, acorde con el mantenimiento del
recorte de cuotas de la OPEP. A nivel politico se cerr6 el afio sin formacion de gobierno
en Alemania, y a nivel mas local, la atencion se centrd en la independencia catalana. A
la excelente situacion economica y empresarial, hay que sumar las politicas monetarias
de los Bancos Centrales. Las bajas inflaciones que se registran en el mundo occidental,
no animan a las instituciones monetarias en ser mas rapidos normalizando sus balances
y las tasas de interés.

El comportamiento del Eurostoxx 50 estuvo dividido en dos partes. Durante los primeros
cinco meses del afio el Eurostoxx se comporté de manera muy positiva, para finalizar
el resto del afio con un camino de ida y vuelta. Por sectores, encabezaban las ganancias
Recursos basicos y Tecnologia y Servicios Financieros. Por la cola encontramos el
sector de Telecom, reflejando el mal momento de su sector asi como el sector de
comercio minorista.

Durante el afio hemos estado sobre ponderados en Tecnologia, Bancos y Materiales Basicos
e infra ponderados en Industriales e Inmobiliarias.

EPSV Renta

El fondo EPSV Renta F.P es un fondo que pertenece a la categoria de fondos de Renta
Fija, invirtiendo el 100% en estos activos.

La Politica de Inversiones de este Fondo, se basa en criterios de seguridad, diversificacion
de los activos e inversion a medio y largo plazo, con el fin de financiar las pensiones
futuras de los participes en las mejores condiciones. Es por ello que un criterio basico a
la hora de elegir las compaiiias, ya sean corporaciones financieras o no financieras, que
forman parte de la cartera del fondo sea la capacidad de generacion de flujos de caja 'y
la disciplina del equipo gestor en cuanto a la distribucion de los mismos. Asi mismo a
la hora de invertir en deuda publica, ya sea nacional o extranjera, se sigue el mismo
criterio estricto de valoracion de la situacion econémica y politica de cada pais, y del
equipo gobernante en el mismo.

El fondo ha finalizado el afio con una rentabilidad de (0,64%) sin incluir comisiones.
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La toma de posesion del presidente Trump a principios de 2017 y sus promesas sobre un
agresivo plan fiscal llené de optimismo a unos mercados financieros en un entorno ya
de por si muy positivo para activos con riesgo. Por un lado, unos resultados
empresariales batiendo estimaciones y con crecimientos no vistos en los ultimos
trimestres y por otro lado, los bancos centrales mejorando su vision de crecimiento
econémico en un entorno de inflacion moderada pero con tendencia al alza animaba a
descontar una retirada paulatina de estimulos y la normalizacion de las politicas
monetaria. Este optimismo se fue poco a poco mermando tras el continuo retraso tanto
de la reforma fiscal americana como de la politica de gasto prometidas, y con unos datos
de inflacion decepcionantes que podrian permitir retrasar / ralentizar la senda esperada
de subida de los tipos de interés. Ademas, en la primera mitad del afio tuvo especial
relevancia (por la volatilidad ocasionada) la politica europea, tanto por las elecciones
presidenciales y parlamentarias en Francia como por un posible adelantamiento
electoral en Italia. Superados ambos temas, cabe destacar el repunte generalizado de
rentabilidades en la deuda publica (con sus consiguientes pérdidas de valoracion)
acompanadas de reducciones de las primas de riesgo periféricas y que contrastaba con
el buen comportamiento de la renta fija privada, gracias al programa de compras del
ECB. Importante sefialar en Europa que la victoria de Macron en las elecciones
presidenciales francesas inicid una apreciacion del euro que poco ayuda a la ansiada
subida de precios y por lo tanto diluyen en cierta medida la presion al ECB para la
normalizacion de sus politicas fiscales.

La segunda mitad del afio comenz6 marcada por tensiones geopoliticas ente EEUU y Corea
del Norte que frenaron en seco los incipientes repuntes de tipos de interés al actuar tanto
EEUU como Alemania como activos refugio a pesar de disfrutar de un entorno de
crecimiento econémico global batiendo expectativas (el Bund retrocedié hasta 0,30%
mientras el Treasury americano bajo hasta el 2,03%). Superadas las tensiones,
afrontamos unos meses intensos inicialmente con unas elecciones en Alemania sin
impacto en los mercados, destacando asi mismo el repunte cercano al 20% del precio
del petrdleo que podria trasladarse a mejores datos de inflacién en un futuro cercano a
ambos lados del Atlantico. Finalmente la aprobacion del tan esperado y anunciado plan
fiscal americano, en un contexto de crecimiento solido y pleno empleo, vino a reforzar
el escenario de normalizacion de tipos por el que llevabamos apostando todo el afo.
Mencion especial en Europa a la inesperada subida de rating (recuperando grado de
inversion) a Portugal por parte de S&P primero y seguida posteriormente por Fitch a
finales de afio.

Pero si algo cabe destacar a lo largo del 2017 es el gran protagonismo que han mantenido
todos los bancos centrales con especial impacto sus programas de compras de activos.
La FED cerr¢ el afio con tres subidas de tipos hasta situarse en el 1,25%- 1,50% a la
vez que comenzaba la paulatina reduccion de su balance, mientras el BCE, que conserva
los tipos de referencia en el -0,40%, ya ha comenzado a reducir el volumen de compras
hasta los 30 mil millones actuales y que se espera termine el tltimo trimestre de 2018.
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Cerramos una afio con repuntes de tipos de interés en todos los mercados europeos salvo

El

en Portugal, que ha visto reducirse su coste de financiacion en cerca de 200 puntos
basicos gracias inicialmente a la finalizacion de su programa de rescate y posteriormente
a la recuperacion del grado de inversion. Espafia e Italia se quedan rezagadas, la primera
tras unos meses politicamente convulsos por la situacion en Catalufia e Italia por unas
elecciones en ciernes. La renta fija privada ha mantenido un buen tono apoyada por la
politica de compras del ECB, sobresaliendo ademas de los bonos de entidades
financieras (bancos y aseguradoras) al beneficiarse el sector de las subidas de tipos de
interés que reducen la presion sobre sus margenes financieros, aquellos activos con
mayor riesgo (hibridos y subordinados) mas sensibles a los movimientos de las bolsas
que a los tipos de interés. Los bonos de inflacion cerraron ligeramente positivos
empujados por el alza del petroleo.

fondo ha mantenido una fuerte apuesta tanto por deuda publica como en deuda
corporativa, siempre grado de inversion, se ha incrementado la inversion en bonos con
tipos de interés flotante, se ha mantenido la exposicion a bonos subordinados tanto de
activos corporativos (América Movil, VW, Orange) como compaiiias de seguros (Axa,
Zurich, Intesa Vita) siendo estos activos los que mejor comportamiento han tenido en
el afio. Sefialar que en el ultimo trimestre se traslado parte de la inversion de las carteras
a bonos Portugueses una vez recuperaron el grado de inversion y un 5% de la cartera se
invirtié en bonos ligados a la inflacion para poder beneficiarnos de esperados repuntes
de precios.

Arranca el 2018 con un Banco Central Europeo reduciendo a la mitad su volumen de

compras (desde 60bn a 30bn), aun con un importante volumen de bonos cotizando con
rentabilidades negativas, y con un petrdleo estabilizado por encima de los 60 ddlares
que podria generar repuntes inflacionistas. Cualquier repunte de precios, unidos a la
retirada paulatina de estimulos monetarios a lo largo del afio podria provocar una fuerte
correccion de rentabilidades, que nos anima a mantener cautela en las inversiones. El
fondo ha cerrado el afio con una duracion cercana a 1 afo.

No ha habido cambios de rating significativos en nuestras carteras.

EPSYV Capital

El fondo EPSV Capital es un fondo que pertenece a la categoria de fondos de Renta Fija,

invirtiendo el 100% en estos activos.

La Politica de Inversiones de este Fondo, se basa en criterios de seguridad, diversificacion

de los activos e inversion a medio y largo plazo, con el fin de financiar las pensiones
futuras de los participes en las mejores condiciones. Es por ello que un criterio basico a
la hora de elegir las compaiiias, ya sean corporaciones financieras o no financieras, que
forman parte de la cartera del fondo sea la capacidad de generacion de flujos de caja 'y
la disciplina del equipo gestor en cuanto a la distribucion de los mismos. Asi mismo a
la hora de invertir en deuda publica, ya sea nacional o nacional, se sigue el mismo
criterio estricto de valoracion de la situacion econdémica y politica de cada pais, y del
equipo gobernante en el mismo.

El fondo ha finalizado el afio con una rentabilidad de (0,52%).
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La toma de posesion del presidente Trump a principios de 2017 y sus promesas sobre un
agresivo plan fiscal llené de optimismo a unos mercados financieros en un entorno ya
de por si muy positivo para activos con riesgo. Por un lado, unos resultados
empresariales batiendo estimaciones y con crecimientos no vistos en los ultimos
trimestres y por otro lado, los bancos centrales mejorando su vision de crecimiento
econémico en un entorno de inflacion moderada pero con tendencia al alza animaba a
descontar una retirada paulatina de estimulos y la normalizacion de las politicas
monetaria. Este optimismo se fue poco a poco mermando tras el continuo retraso tanto
de la reforma fiscal americana como de la politica de gasto prometidas, y con unos datos
de inflacion decepcionantes que podrian permitir retrasar / ralentizar la senda esperada
de subida de los tipos de interés. Ademas, en la primera mitad del afio tuvo especial
relevancia (por la volatilidad ocasionada) la politica europea, tanto por las elecciones
presidenciales y parlamentarias en Francia como por un posible adelantamiento
electoral en Italia. Superados ambos temas, cabe destacar el repunte generalizado de
rentabilidades en la deuda publica (con sus consiguientes pérdidas de valoracion)
acompanadas de reducciones de las primas de riesgo periféricas y que contrastaba con
el buen comportamiento de la renta fija privada, gracias al programa de compras del
ECB. Importante sefialar en Europa que la victoria de Macron en las elecciones
presidenciales francesas inicid una apreciacion del euro que poco ayuda a la ansiada
subida de precios y por lo tanto diluyen en cierta medida la presion al ECB para la
normalizacion de sus politicas fiscales.

La segunda mitad del afio comenz6 marcada por tensiones geopoliticas ente EEUU y Corea
del Norte que frenaron en seco los incipientes repuntes de tipos de interés al actuar tanto
EEUU como Alemania como activos refugio a pesar de disfrutar de un entorno de
crecimiento econémico global batiendo expectativas (el Bund retrocedié hasta 0,30%
mientras el Treasury americano bajo hasta el 2,03%). Superadas las tensiones,
afrontamos unos meses intensos inicialmente con unas elecciones en Alemania sin
impacto en los mercados, destacando asi mismo el repunte cercano al 20% del precio
del petrdleo que podria trasladarse a mejores datos de inflacién en un futuro cercano a
ambos lados del Atlantico. Finalmente la aprobacion del tan esperado y anunciado plan
fiscal americano, en un contexto de crecimiento solido y pleno empleo, vino a reforzar
el escenario de normalizacion de tipos por el que llevabamos apostando todo el afo.
Mencion especial en Europa a la inesperada subida de rating (recuperando grado de
inversion) a Portugal por parte de S&P primero y seguida posteriormente por Fitch a
finales de afio.

Pero si algo cabe destacar a lo largo del 2017 es el gran protagonismo que han mantenido
todos los bancos centrales con especial impacto sus programas de compras de activos.
La FED cerr¢ el afio con tres subidas de tipos hasta situarse en el 1,25%- 1,50% a la
vez que comenzaba la paulatina reduccion de su balance, mientras el BCE, que conserva
los tipos de referencia en el -0,40%, ya ha comenzado a reducir el volumen de compras
hasta los 30 mil millones actuales y que se espera termine el tltimo trimestre de 2018.
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Cerramos una afio con repuntes de tipos de interés en todos los mercados europeos salvo
en Portugal, que ha visto reducirse su coste de financiacion en cerca de 200 puntos
basicos gracias inicialmente a la finalizacion de su programa de rescate y posteriormente
a la recuperacion del grado de inversion. Espafia e Italia se quedan rezagadas, la primera
tras unos meses politicamente convulsos por la situacion en Catalufia e Italia por unas
elecciones en ciernes. La renta fija privada ha mantenido un buen tono apoyada por la
politica de compras del ECB, sobresaliendo ademas de los bonos de entidades
financieras (bancos y aseguradoras) al beneficiarse el sector de las subidas de tipos de
interés que reducen la presion sobre sus margenes financieros, aquellos activos con
mayor riesgo (hibridos y subordinados) mas sensibles a los movimientos de las bolsas
que a los tipos de interés. Los bonos de inflacion cerraron ligeramente positivos
empujados por el alza del petroleo.

La EPSV ha mantenido una fuerte apuesta tanto por deuda publica como en deuda
corporativa, siempre grado de inversion, se ha incrementado la inversion en bonos con
tipos de interés flotante, se ha mantenido la exposicion a bonos subordinados tanto de
activos corporativos (Bayer, VW) como entidades financieras (BBVA, Kredietbank)
siendo estos activos los que mejor comportamiento han tenido en el afo. Sefialar que en
el ultimo trimestre se traslado parte de la inversion de las carteras a bonos Portugueses
una vez recuperaron el grado de inversion y un 5% de la cartera se invirtié6 en bonos
ligados a la inflacion para poder beneficiarnos de esperados repuntes de precios.

Arranca el 2018 con un Banco Central Europeo reduciendo a la mitad su volumen de
compras (desde 60bn a 30bn), aun con un importante volumen de bonos cotizando con
rentabilidades negativas, y con un petroleo estabilizado por encima de los 60 dolares
que podria generar repuntes inflacionistas. Cualquier repunte de precios, unidos a la
retirada paulatina de estimulos monetarios a lo largo del afio podria provocar una fuerte
correccion de rentabilidades, que nos anima a mantener cautela en las inversiones. El
fondo ha cerrado el afio con una duracion de 7 meses.

No ha habido cambios de rating significativos en nuestras carteras.

Pastor Prevision

El fondo Pastor Prevision, es un fondo que pertenece a la categoria de fondos de Renta Fija
Mixta, invirtiendo entre un 10% y un 25% en activos de renta variable.

Su politica de inversiones se basa en criterios de seguridad, diversificacion de los activos
e inversion a medio y largo plazo, con el fin de financiar las pensiones futuras de los
participes en las mejores condiciones. Es por ello que un criterio basico a la hora de
elegir las compaifiias que forman parte de la cartera de renta variable del fondo sea la
capacidad de generacion de flujos de caja y la disciplina del equipo gestor en cuanto a
la distribucion de los mismos.

El fondo ha finalizado el afio con una rentabilidad de 1,68%.
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La cartera de renta variable comenzo el afio en niveles de inversion cercanos al 21%, siendo
nuestra vision de la bolsa positiva basada en que esa mejora econdémica se plasmara en
unos resultados empresariales creciendo a tasas ligeramente por debajo del 10%. Poco
antes de finalizar el primer trimestre decidimos moderar la exposicion hasta niveles del
19%, en una pequefia toma de beneficios basada principalmente en un comportamiento
de la bolsa muy positivo. En el primer trimestre el indice de referencia subia un 6,39%.
Los niveles se mantuvieron estables cercanos al 19% hasta el mes de mayo cuando
decidimos cubrir parte de la exposicion a bolsa con una opcion put vencimiento final de
ano que redujo el nivel de inversidon gracias a la delta, hasta niveles de referencia
ligeramente por encima del 17% hasta el mes de septiembre. En dicho mes tras la
debilidad del verano se inicié un nuevo movimiento al alza de la bolsa que redujo la
delta de la opcién de manera que el nivel de inversion fue recuperando el 20%. En el
tercer trimestre del afio el indice de referencia subia un 4,44%. El afo se cerrd en niveles
ligeramente por encima del 21%. En lo relativo a la exposicion sectorial de la cartera de
renta variable, lo mas significativo ha sido la subida de exposicion en el sector petroleo
a través de Total Fina y Eni en la confianza de que el precio del petroleo repuntaria
gracias a los recortes de produccion de la OPEP y la menor contribucion de la oferta de
fuentes alternativas en Estados Unidos y a la mejora de la demanda global debido a las
mejora del sentimiento econdémico. En el sector financiero permanecimos todo el afio
sobreponderados aunque realizando cambios dentro del sector: vendiendo Intesa y
comprando Socite Generale. La compania estrella de la cartera ha sido Kering,
compaifiia que aglutina varias marcas de productos de lujo que subié mas de un 73%
desde el momento de la compra. Otros sectores en los que hemos realizado bastantes
cambios ha sido el de eléctricas, vendiendo Eon y comprando Enel. Las principales
infraponderaciones sectoriales de la cartera han sido el sector de consumo estable y el
de industriales.

La toma de posesion del presidente Trump a principios de 2017 y sus promesas sobre un
agresivo plan fiscal llen6 de optimismo a unos mercados financieros en un entorno ya
de por si muy positivo para activos con riesgo. Por un lado, unos resultados
empresariales batiendo estimaciones y con crecimientos no vistos en los ultimos
trimestres y por otro lado, los bancos centrales mejorando su vision de crecimiento
economico en un entorno de inflacion moderada pero con tendencia al alza animaba a
descontar una retirada paulatina de estimulos y la normalizacion de las politicas
monetaria. Este optimismo se fue poco a poco mermando tras el continuo retraso tanto
de la reforma fiscal americana como de la politica de gasto prometidas, y con unos datos
de inflacion decepcionantes que podrian permitir retrasar / ralentizar la senda esperada
de subida de los tipos de interés. Ademas, en la primera mitad del afio tuvo especial
relevancia (por la volatilidad ocasionada) la politica europea, tanto por las elecciones
presidenciales y parlamentarias en Francia como por un posible adelantamiento
electoral en Italia. Superados ambos temas, cabe destacar el repunte generalizado de
rentabilidades en la deuda publica (con sus consiguientes pérdidas de valoracion)
acompaiadas de reducciones de las primas de riesgo periféricas y que contrastaba con
el buen comportamiento de la renta fija privada, gracias al programa de compras del
ECB. Importante sefalar en Europa que la victoria de Macron en las elecciones
presidenciales francesas inici6 una apreciacion del euro que poco ayuda a la ansiada
subida de precios y por lo tanto diluyen en cierta medida la presion al ECB para la
normalizacion de sus politicas monetarias.
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La segunda mitad del afio comenz6 marcada por tensiones geopoliticas ente EEUU y Corea
del Norte que frenaron en seco los incipientes repuntes de tipos de interés al actuar tanto
EEUU como Alemania como activos refugio a pesar de disfrutar de un entorno de
crecimiento economico global batiendo expectativas (el Bund retrocedio hasta 0,30%
mientras el Treasury americano bajo hasta el 2,03%). Superadas las tensiones,
afrontamos unos meses intensos inicialmente con unas elecciones en Alemania sin
impacto en los mercados, destacando asi mismo el repunte cercano al 20% del precio
del petréleo que podria trasladarse a mejores datos de inflacion en un futuro cercano a
ambos lados del Atlantico. Finalmente la aprobacion del tan esperado y anunciado plan
fiscal americano, en un contexto de crecimiento solido y pleno empleo, vino a reforzar
el escenario de normalizacion de tipos por el que llevabamos apostando todo el afo.
Mencioén especial en Europa a la inesperada subida de rating (recuperando grado de
inversion) a Portugal por parte de S&P primero y seguida posteriormente por Fitch a
finales de aflo.

Pero si algo cabe destacar a lo largo del 2017 es el gran protagonismo que han mantenido
todos los bancos centrales con especial impacto sus programas de compras de activos.
La FED cerro el afio con tres subidas de tipos hasta situarse en el 1,25%- 1,50% a la
vez que comenzaba la paulatina reduccion de su balance, mientras el BCE, que conserva
los tipos de referencia en el -0,40%, ya ha comenzado a reducir el volumen de compras
hasta los 30 mil millones actuales y que se espera termine el Gltimo trimestre de 2018.

Cerramos un afio con repuntes de tipos de interés en todos los mercados europeos salvo en
Portugal, que ha visto reducirse su coste de financiacion en cerca de 200 puntos basicos
gracias inicialmente a la finalizacion de su programa de rescate y posteriormente a la
recuperacion del grado de inversion. Espafia e Italia se quedan rezagadas, la primera
tras unos meses politicamente convulsos por la situacion en Catalufia e Italia por unas
elecciones en ciernes. La renta fija privada ha mantenido un buen tono apoyada por la
politica de compras del ECB, sobresaliendo ademas de los bonos de entidades
financieras (bancos y aseguradoras) al beneficiarse el sector de las subidas de tipos de
interés que reducen la presion sobre sus margenes financieros, aquellos activos con
mayor riesgo (hibridos y subordinados) mas sensibles a los movimientos de las bolsas
que a los tipos de interés. Los bonos de inflacion cerraron ligeramente positivos
empujados por el alza del petroleo.

La cartera de renta fija ha seguido manteniendo un perfil prudente de duracidén, mediante
coberturas con futuros y un incremento del peso en bonos flotantes para mitigar futuras
subidas de tipos de interés. También se utilizaron derivados para cubrir los riesgos
electorales en Francia. La deuda publica periférica sigue siendo una de nuestras
principales apuestas, con exposicion a bonos de Espaia, Italia y en el Gltimo trimestre
del afio, Portugal, en este caso también tomamos exposicion a bonos flotantes. La
recuperacion macro de la eurozona, la caida del desempleo y unas balanzas fiscales
mas controladas, llevan a las agencias de rating a mejorar las calificaciones de la
periferia, y a los inversores a ser menos reacios a este tipo de inversion, a pesar de la
reduccion prevista de compras del ECB para el afio 2018.

El peso de deuda corporativa, se concentra mayoritariamente en el sector financiero,
principalmente en deuda flotante, donde estos emisores han sido mas activos. El fondo
incrementa su peso en activos ligados a inflacion, pero también gestionando la duracion
para intentar capturar s6lo el incremento de las expectativas de inflacion. En general,
las coberturas de duracién se realizan con futuros de la zona del vencimiento de diez
afios, por lo que las carteras mantienen un sesgo hacia una estrategia de empinamiento
de curvas y a la espera de un incremento futuro de inflacion.
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La comparacion ente las rentabilidades netas obtenidas en el ejercicio para cada Plan de
Prevision y los objetivos anuales de rentabilidades esperadas para el ejercicio 2017, son
las siguientes:

Rentabilidad del ejercicio Rentabilidad objetivo

Plan de Prevision 2017 esperada
Europrevision Individual 30 0,95% 1,70%
Europrevision Individual 50 2,48% 2,70%
Europrevision Individual 100 6,64% 9,50%
Europrevision Renta (0,64%) 0,70%
Europrevision Capital (0,52%) 0,30%
Europrevision Recompensa Plus 2 (1,44%) -1,50%
Europrevision Recompensa Plus 3 (1,41%) -1,50%
Europrevision Recompensa Plus 4 (1,08%) -2,00%
Pastor Prevision 1,68% 2,50%
Europrevision Consolidado
Acciones 4,42% -2,75%
Europrevision Ahorro | 2,11% -3,00%
Europrevision Ahorro 11 *) -3,25%

(*) Este plan ha comenzado en 2017.

A continuacion se muestra un cuadro con las rentabilidades en los altimos cinco afos:

Plan de Prevision 2013 2014 2015 2016 2017
Europrevision Individual 30 7,33% 3,55% 1,00% 0,13% 0,95%
Europrevision Individual 50 10,54% 3,51% 2,15% 0,21% 2,48%
Europrevision Individual 100 17,86% 4,78% 6,27% 2,12% 6,64%
Europrevision Renta 2,69% 2,30% (0,73%) 0,17% (0,64%)
Europrevision Capital 1,81% 0,79% (0,07%) (0,35%) (0,52%)
Europrevision Consolidado 1 5,65% 1,40% (0,91%) -% -%
Europrevision Recompensa Plus 6,78% 2,43% (0,54%) -% -%
Europrevision Recompensa Plus 2 10,56% 9,76% 0,27% (0,26%) (1,44%)
Europrevision Recompensa Plus 3 17,48% 9,56% 0,16% (0,26%) (1,41%)
Europrevision Recompensa Plus 4 9,99% 12,45% 0,33% 0,74% (1,08%)
Pastor Prevision - 7,67% 1,80% 1,94% 1,68%
Europrevision Consolidado Acciones - - - 4,14% 4,42%
Europrevision Ahorro I - - - 0,61% 2,11%

Europrevision Ahorro 11 - - - - -
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A los efectos reglamentarios -oportunos, los miembros de la Junta de Gobierno de
EUROPREVISION, Entidad de Previsién Social Voluntaria de la modalidad individual, abajo
indicados firman las ‘presentes cuentas anuales de la Sociedad (Balance de situacion,
estado de ingresos y gastos y memoria), e Informe de Gestion, manifestando ser los
formulados por la Junta de Gobierno, en su sesion de 16 de abril de 2018, para su
sometimiento a la aprobacién de la Asamblea General y posterior depdsito, en su caso, en
los Registros Pdblicos correspondientes.

Joaquin Caamaiic Seoane Maria Adelina Gallardo Portomefie
Presidente Secretaria

Jesiis Carlos
Vocal

Bilbao, 16 de abril de 2018
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