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Santander GO
Absolute Return

Combinacion de multiples estrategias en
busca de rentabilidades positivas estables

+3.5-4.5%
Objetivo de Rentabilidad*

sobre la liquidez (anualizado,
neto de comisiones).

Retorno Absolutoy
Multi-estrategia
caracterizan el enfoque

de inversion.

45% 4 anos

Volatilidad media Horizonte
esperada* en condiciones delnversion
normales de mercado. recomendado.

Razones para invertir.

Busca conseguir rentabilidades
positivas en cualquier situacion de
mercadoa lo largo de un ciclo completo

Invierte en diversas clases

@ MSCI World (EUR)
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de activos tradicionales yno -0,69%
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Buscando minimizar las caidas. oy -7,23%
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Baja correlacién con acciones

0.60

y bonos 0.40
Trata de lograr una diversificacion 333
eficaz a través de numerosas -0.20
clases de activos buscando ggg
aprovechar el comportamiento -0.80
individual de cada uno deellos. -1.00
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Gestion rigurosa del riesgo
Multiples niveles de gestion del
riesgo para minimizar las caidas.
La gestion del riesgo esta
integrada en cada etapa del
proceso de inversion ayudando
a mejorar la diversificaciony
el perfil riesgo/rentabilidad de

correlacion
Carterade
ideas altamente
diversificada

T

w
-1,24%

Asegurar una
cartera con baja

w
-0.599
0.59% -1,14%

-5,61%

-7,92% -8,48%
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Niveles de caida
("drawdown”) en cada
idea Long/Short
./

El riesgo sereduce
automaticamente
al superar niveles
predefinidos

L4 .
Test de estrés

mensuales
A

Foco en Riesgo

la cartera.

* La rentabilidad objetivoy la volatilidad media esperada pueden rebasarse o quedarse ortas, no deben interpretarse como una garantia o compromiso de cumplimiento.

**Solo con fines ilustrativos — Datos basados en el fondo Amundi funds Il - Absolute Return Multi strategy — Class A non Dis EUR.
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Proceso de
Inversion.

El proceso de inversion

consta de cuatro «pilares»

de inversion buscando
una «diversificacion
eficaz».

Cada «pilar» intenta
aportar una contribucion
Unica al perfil de riesgoy
rentabilidad de la cartera.

&

Visién del Mundo

Ideas de Inversién en
funcién del Escenario
Macro: buscandetectar
ladireccion probable

de los mercadosen
funcion de factores como
el cicloeconémico, las
perspectivas de tipos de
interés o lageopolitica.

15-25

estrategias

%,

Posicionesde
Cobertura

Ideas de inversion
que buscanproteger
la carterasinuestra
«vision del mundo» es
incorrecta o no genera
rentabilidad.

5-10

estrategias

&€

Ideas

Long / Short

Ideas de “valor
relativo” para generar

rentabilidades
independientes de la

direccién delmercado.

40-60

estrategias

Santander GO Absolute Return

Bonos Corporativosde
Alta Calidad

Seleccion de bonos de
companias quemantengan
su solvenciay amorticen
su deuda, para obtener
mayor rentabilidad que la
deuda publica ayudando
a generar un rendimiento
establee incrementar la
diversificacion.

5-10
estrategias
(> 200emisores)

Asignacionde @ ® O ®
1 O O . ., Asignacion Top Down Seleccion Bottomup
Estrategias de inversion.
14 I . I
MU tlp eS @ Vision delMundo ® Cobertura ® Valor Relativo @ Bonos Corporativos Residual
Fuentes de .
°p° 2019 YTD June

Rentabilidad. ‘_

«El verdadero alfa no 2018 -|
se generaa partirde I —
operacionesindividuales, 2017 _h

; S
sino que es fruto de una
cartera cuidadosamente 2016 _‘
construida a partir de ———
multiples estrategias 2015 :
independientes».

-3.00% -2.00% -1.00% 0.00% 1.00% 2.00% 3.00% 4.00% 5.00%

Fuente: Amundi Asset Managementa 30 deJunio

20719. Solo con fines ilustrativos.

Perfil de Riesgoy
Retorno (SRRI).

Menorriesgo,

Mayor riesgo,

potencialmente menorretorno s 7 Potencialmente mayorretorno
ELSRRI representa el perfil de riesgo y retorno del A
producto tal y como esta descrito en eldocumento
de Datos Fundamentales para el Inversor. (DFI)
Datos del Fondo.  Equipo de Inversion. Amundi
(ISIN'y clases)
Clase A - EUR 8 de 1 O anos €_I O-Sbn 9 profesi0n0|es de
LU1917959469 Con‘rgndlmlentos En activos inversiones con un
Clase B -EUR pOSItIvOs. gestionados bajo experiencia media de
LU1917959626 esta estrategia. 19 anos.
Clase BUH - USD hedged
LUT917559543 Davide Cataldo " Francesco Dall’Angelo
Clase I - EUR Gestor principal Gestor
LU1917959899 »
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Informaciénimportante

Este documento ha sido preparado por Santander Asset ManagementLuxembourg
S.A (en adelante "SAM").

Este documento contiene prondsticos econémicos e informacién recopilada de
varias fuentes. La informacion contenida en el presente documento puede haber
sido recopilada de terceros. Todas estas fuentes se consideran fiables, si bien la
exactitud, integridad o actualizacién de esta informacion no esta garantizada, ni de
forma expresa ni implicita, y estd sujeta a cambios sin previo aviso. Las opiniones
incluidas en este informe no deben considerarse irrefutables y pueden diferir, o ser
de cualquier forma inconsistentes o contradictorias con las opiniones expresadas,
bien sea de forma oral o escrita, o con las recomendaciones o decisiones de
inversion adoptadas por otras areas de SAM.

Los gréficos y cifras mostrados en este documento han sido proporcionadas por
Amundi Asset Management y corresponden a otro fondo de inversion gestionado
por ellos con la misma estrategia de inversion y composicién de cartera que
Santander GO Absolute Return (el “Fondo") y, por lo tanto, los inversores pueden
notar que el performance y retornos del Fondo puede variar y ser diferente de los
datos aqui mostrados. No se puede garantizar que el Fondo alcance los mismos
resultados de perfomancey retorno en el futuro.

Este documento no pretende y no debe interpretarse en relacién con un objetivo
especifico de inversion. Este documento se publica Unicamente con fines
informativos. Este documento no constituye una recomendacién de inversién, una
oferta o solicitud de compra o venta de fondos de inversion u otros productos
financieros mencionados aqui (los “Productos”), y no se debe confiar como la
unica base para evaluar los Productos. Del mismo modo, la distribucion de este
documento a un cliente, o a un tercero, no debe considerarse como una oferta de
servicios de asesoramiento de inversion. Antes de tomar una decision de inversion,
se debe consultar el folleto y el documento de Datos Fundamentales para el
Inversor (DFI, o KIID en inglés) en www.santanderassetmanagement.com, o a
través de los comercializadores autorizados en su pais de residencia.

Santander GO Absolute Return

SAM no garantiza los pronosticos u opiniones expresados en este informe sobre
los mercados o los Productos, incluyendo en relacién a su rendimiento actual y
futuro. Cualquier referencia a resultados pasados o presentes no deberd
interpretarse como una indicacion de los resultados futuros de los mencionados
mercados o Productos.

Los Productos descritos en este documento pueden no ser aptos para su
distribucion o venta en determinadas jurisdicciones o para ciertas categorias o
tipos de inversores. En particular, estos Productos no pueden ser ofrecidos ni
vendidos en Estados Unidos de América o en beneficio de Residentes de los
Estados Unidos.

La inversion en los Productos descritos, puede estar sujeta a los siguientes riesgos:
riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo emisor y de contrapartida, riesgo de
liquidez, riesgo de tipo de cambio y, cuando aplique, a riesgos relacionados con
mercados emergentes. Adicionalmente, si los Productos mantienen sus
inversiones en hedge funds, activos, real estate, materias primas y private equity,
se debe tener en cuenta que estos pueden estar sujetos a riesgos de valoracion y
riesgos operacionales inherentes a este tipo de activos y mercados, asi como al
riesgo de fraude o riesgo derivado de la inversiéon en mercados no regulados o no
supervisados, o activos no cotizados.

En cualquier momento, Santander (o sus empleados) pueden tener posiciones
alineadas o contrarias a lo establecido en este informe para los Productos, comprar
o vender Productos como principal o agentes, o prestar servicios de asesoramiento
o de otro tipo al emisor de un Producto o a una sociedad vinculada con el emisor
de los mismos.

Este documento no puede ser reproducido entera o parcialmente, distribuido,
publicado o entregado, bajo ninguna circunstancia, a ninguna persona, ni se debe
emitir informacién u opiniones sobre este informe sin que sea previamente
autorizado por escrito, caso por caso, por SAM.

Santander GO»

Pdgina 3 de3


http://www.santanderassetmanagement.com/

