Santander Pensiones S.A., Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones

Informe de auditoria
Cuentas anuales a 31 de diciembre de 2025
Informe de gestion



pwc

Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Santander Pensiones S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién
Hemos auditado las cuentas anuales de Santander Pensiones S.A., Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas

y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicaciéon (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formaciéon de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre
esas cuestiones.
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Reconocimiento de ingresos por comisiones

Tal y como se detalla en la nota 1 de la memoria
de la Sociedad, su objeto social exclusivo es la
administracion y representacion de fondos de
pensiones.

Los ingresos en concepto de comisiones y
honorarios asimilados se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias con criterios
distintos segun su naturaleza, siendo los mas
significativos las comisiones procedentes de su
actividad, desglosados conjuntamente con el
patrimonio gestionado en la nota 15 de la
memoria.

Con caracter general, la comision de gestion
esta calculada en funcioén de la cuenta de
posicion del fondo que gestiona.

En la medida en que tienen su origen en
servicios que se prolongan a lo largo del tiempo,
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

Dichos ingresos por prestacion de servicios se

encuentran detallados en las notas 4 y 15 de las

cuentas anuales.

Identificamos esta area como cuestion clave a

considerar en la auditoria de la Sociedad debido

a la representatividad de dichas comisiones
sobre el resultado de la Sociedad.

Valoracion del fondo de comercio

La Sociedad tiene registrado en balance un
fondo de comercio por un valor contable de 23
millones de euros, consecuencia de la
adquisicion de 100% del capital de la Sociedad
Popular Pensiones, E.G.F.P., S.A.U. durante el
ejercicio 2020.

Identificamos como relevante la valoracion de
este fondo de comercio debido a su importancia
relativa en relacion con el activo de la Sociedad.

Hemos realizado un entendimiento del proceso de
registro de los ingresos por comisiones de gestion.
Nuestros procedimientos se han centrado en
aspectos como:

o Entendimiento de la metodologia de calculo
de los ingresos por comisiones de gestion,
asi como su aplicacion de forma consistente
respecto al ejercicio anterior.

° Comprobamos que el porcentaje de comision
aplicado no excede los limites establecidos
legalmente.

° Para los fondos de pensiones individuales,

conciliamos el porcentaje de comision
registrado por la Sociedad con las
comisiones reportadas en los registros de la
Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones para una muestra de fondos de
pensiones.

o Recalculamos el ingreso reconocido por
comisiones en funcion de la comision
establecida por contrato y su patrimonio
medio diario durante el ejercicio 2025.

° Comprobamos que los ingresos por
comisiones de gestion reconocidos en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2025, coinciden con las comisiones de
gestion devengadas que figuran en los
estados financieros de los fondos de
pensiones gestionados a dicha fecha.

Como resultado de nuestro trabajo descrito, no se
han puesto de manifiesto incidencias significativas
que afecten a esta cuestion.

Nuestros procedimientos se han centrado en
aspectos como:

o Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Sociedad en la determinacion del valor
razonable del fondo de comercio originado
en la combinacion de negocios al objeto de
considerar si los mismos son adecuados.
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El test de deterioro del fondo de comercio, se o Hemos recibido el informe anual de
considera una estimacion que incorpora un valoracion, efectuado por un experto externo
elevado nivel de juicio, puesto que se basa en de la Direcciéon. Con la colaboracion de
asunciones de la Direccion tales como los flujos nuestros expertos en valoraciones, hemos
de efectivo considerados, la tasa de descuento realizado los siguientes procedimientos:

y la tasa de crecimiento a largo plazo

empleadas, por lo que se ha considerado una —  Evaluacion de la razonabilidad de las
cuestion clave de la auditoria. principales hipotesis utilizadas por el

experto de la Direccion, incluidas las
proyecciones, la tasa de descuento y la
tasa de crecimiento.

- Comprobacion de la exactitud
matematica de los descuentos de
proyecciones de flujos de efectivo,
incluyendo la validacion de los inputs
claves con datos externos.

- Realizacion de un analisis de
sensibilidad especifica de los inputs
clave.

o Hemos comprobado la adecuacion de la
informacion desglosada en las cuentas
anuales adjuntas de acuerdo con la
normativa aplicable.

Como resultado de nuestro trabajo descrito, no se
han puesto de manifiesto incidencias significativas
que afecten a esta cuestion.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar
de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacion con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafa, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y presentacion de
las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréoneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.
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o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con la misma
para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir la
amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisiéon de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 17 de febrero de 2026.

Periodo de contratacion
La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 4 de diciembre de 2025 nos nombré como
auditores por un periodo de un afo para el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas para el
periodo de 3 afos y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.
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Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad auditada se
desglosan en la nota 15 de la memoria de las cuentas anuales.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

JAUDITORZ=S

INSTITUTO DE CENSORES JURADDS
DE CUENTAS DE ESPARA

PRICEWATERHOUSECOOPERS

Begona Garea Cazorla (22392) e
2026 Num. 20/26/01594
17 de febrero de 2026 SELLO CORPORATIVO:  86.00 EUR

Informe de auditoria de cuentas sujeto
a la normativa de auditoria de cuentas
espanola o internacional
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Santander Pensiones, S.A., Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2025
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SANTANDER PENSIONES, S.A., ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES

Batance al 31 de diciembre de 2025

{Euros)
Notas 2025 2024 {%)
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado intangible 8.2 23.217.248,99 | 26.021.561,24
Fondo de comercio 23.217.248,99 | 29.021.561,24
Inmovilizado material 8.1 - -
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material - -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 9.1 152.573,32 142.586,06
Instrumentos de patrimonio - 4.311,52
Créditos a empresas 152.573,32 138.274,54
Inversiones financieras a largo plaze 9.2 104.693,58 236.336,06
Otros activos financieros 104.693,58 236.336,06
Activos por impuesto diferido 14.2 1.471.241,25 1.395.462,51
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 24.945.757,14d_30.795.945,87
ACTIVO CORRIENTE
Deudores y otras cuentas a cobrar 13.100.330,06 | 12.544.986,56
Créditos contra Fondos de Pensiones - Comisiones pendientes de pago 9.3 13.098.743,25 | 12.544.986,56
Deudores varios 58,24 -
Personal 0,04 -
Otros créditos con las Administraciones publicas 14.1 1.528,53 -
Inversiones en empresas del grupo y asotiadas a corto plazo 6.a 5.899,56 0,51
Créditos a empresas 5.899,56 -
Qtros activos financieros 0.51
Inversiones financieras a corto plazo 9.2 5.054,79 3.917,30
Qtros activos financieros 5.054,79 3.917,30
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 10 47.,186.586,17 | 74.856.791,33
Tesareria 47.186.586,17 | 74.856.791,33
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 60.297.870,58 | 87.405.695,70 |
TOTAL ACTIVO 85.243,627,72 | 118.201.641 57

*} Se presentan, unico y exclusivamente, a efectos comparativos,
p y

Las notas 1 a 18 descritas en la memeria de cuentas anuales y el anexo adjunto forman parte integrante del bzlance al 31 de diciembre de 2025.
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SANTANDER PENSIONES, S.A., ENTIDAD GESTORA DE FONDQS DE PENSIONES
Balance al 31 de diciembre de 2025

{Euros)
Notas 2025 2024 (*)
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 60.613.933,25 | 93.743.801,88
Capital 11.7 10.996.809,74 | 10.996.809,74
Capital escriturado 10.996.809,74 | 10.996.809,74
Reservas 11.746.992,14 9.525.738,24
Legal y estatutaria 1.2 2.199.361,95 2.199.361,95
Otras reservas 11.3 9.547.630,19 7.326.376,29
Otras aportaciones de socios 1.4 34.000.000,00 |  66.000,008,00
Resultado del ejercicio 16.870.131,37 | 14.221.253,90
(Dividendo a cuenta) 11.5 | {13.000.000,00) {7.000.000,00)
TOTAL PATRIMONIO NETO 60.613.933,25| 93.743.801,88
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo 13 2.724.365,27 3.155.333,30
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 2.660.185,99 3.091.154,02
Qtras provisiones 64.179,28 64,179,28
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 2.724.365,27 3.1 55.333,36
PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo 6.626,94 -
QOtros pasives financieros 6.626,94 -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 121 20.033.426,52 | 18.792.692,57
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 12.2 1.865.275,74 2.509.813,82
Acreedores varios 1.774.823,21 2.404.856,33
Pasivos por impuesto corriente - -
Otras deudas con las Administraciones Publicas 14.1 90.452,53 104.957,49
TOTAL PASIVO CORRIENTE 21.905.329,20 21.302.506,3_9
TOTAL PASIVO 24.629.694,47 | 24.457.839,69
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 85.243.627,72 | 118.201.641,57

(*) Se presentan, dnica y exclusivomente, a efectos comparativos.

Las notas 1 a 18 descritas en la memoria de cugntas anuales v el anexo adjunto forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2025.
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SANTANDER PENSIONES, S.A., ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025

(Euros)
Notas 2025 2024 (%)

Ingresos propios de la gestidn de fondos de pensiones 135.267.336,63 | 132.071.416,68
Comisiones de gestién 15.1 | 135.243.812,98 | 131.961.042,53
QOtros ingresos 23.523,65 110.374,15
Gastos de personal | 15.2 (2.259.242,10),  (5.756.205,51)
Sueldos, salarios y asimilados (1.880.119,54)|  (2.439.058,21)
Cargas sociales (542.688,77) {618.681,89)
Provisiones 163.566,21 (2.698.465,41)
Otros gastos de explotacion 12.c | {100.611.540,55)| (98.671.557,31)
Servicios exteriores {100.567.220,38)| (98.654.834,54)
Tributos 2.506,81 5.262.81
Otros gastos de gestién corriente (46.826,98) {21.985,58)
Amortizacién del inmovilizado 8.2 (5.804.312,25)| {5.804.312,25)

RESULTADO DE EXPLOTACION 26.592.241,73 | 21.839.341,61
Ingresos financieros 154 63.070,57 905.063,35
De participaciones en instrumentos de patrimonio 386,60 1.314,43

En empresas del grupo y asociadas 386,60 1.314,43

De valores negociables y otros instrumentos financieros 62.683,97 903.748,92

De empresas del grupo y asociadas - 895.944,35

De terceros 62.683,97 7.804,57
Gastos Financieros 13 {117.004,25) (14.734,99)
Por actuatizacion de provisiones (117.004,25} {14.734,99)
Diferencias de cambio {459,87) (523,15}

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 19.472,65 -

Resultados por enajenaciones y otras 19.472,65 -

RESULTADO FINANCIERQ (34.920,90) 889.805,21

RESULTADOC ANTES [lE IMPUESTOS 26.557.320,83 22,729.146,82
Impuestos sobre beneficios 14.5 (9.687.189,46)  (8.507.892,92)

RESULTADO DEL EIERCICIO 16.870.131,37 14.221.253,90

{*) Se presentan, énica y exclusivarmente, ¢ efectos comparativos.

Las notas T a 18 descritas en la memoria de cuentas anuales y el anexo adjunto forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciernbre de 2025,
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SANTANDER PENSIONES, S.A., ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025

{Euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025

2025 2024 {*)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 16.870.131,37 | 14.221.253,90
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Por valoracion de instrumentos financieros - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimenio neto - -

Otros ingresos/gastos - -

Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Por activos no corrientes y pasivas vinculados, mantenidos para la venta - -
Diferencias de conversion - -
Efecto impositivo - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO -1 -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias [

Por valoracion de instrumentos financieros - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto . -

Otros ingresosfgastos = -

Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

Par activos no corrientes y pasivos vinculades, mantenidos para la venta - -
Diferencias de conversion - -
Efecto impositivo - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS -1 -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS | 16.870.1 31,37: 14.221.253,90

{*) Se presentan, dnica y exclusivemente, a efectos comparativos,

Las notas 1 a 18 descritas en la memoria de cuentas anuales y el anexo adjunto forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
carrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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SANTANDER PENSIONES, S.A., ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES
Estado de Flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2025
{Euros)

| Notas

2025

2024 (%)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

21.242.795,06

22.743.852,53

Resultado del ejercicio antes de impuestos 26.557.320,83 22.729.146,82
Ajustes del resultado 5.803.925,65 5.803.861,57
Amortizacien del inmovilizado {+) 82 5.804.312,25 5.804.312,25
Ingresos financieros {386,60) -
Diferencias de cambio (+/-) - 523,15
QOtros ingresos y gastos - (973,83)
Cambios en el capital corriente (1.624.222,67) 3.645.54893
Existencias (+/-} (58,24) -
Deudores y otras cuentas a cobrar (555.285,26) (950.067,39)
Otros activos corrientes - (819,48)
Acreedores y otras cuentas a pagar (644.538,08) 1.800.903,87
Otros pasivos corrientes 6.626,54 450,68
Otros activos y pasivos no corrientes {430.968,03) 2.795.081,25
Otros flujos de efectivo de Las actividades de explotacién {9.494.228,75) (9.434.704,79)
Cobro de dividendos 386,60 .
Cobro (pagos) por impuesta sabre beneficios {9.494.615,35) {8.258.468,70)
Otros pagos (cobros) - {1.176.236,09)
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 128,917,46
Pagos por inversiones {7.037,05)
Empresas del grupo y asociadas {5.899,56)
Otros activos {1.137,49)
Caobros por desinversiones 135,954,51
Empresas del grupo y asociadas 4.312,03
Otros activos 131.642,48
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (49.041.917,68)  (12.500.000,00)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio {32.000.000,00) -
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-) {32.000.000,00)
Cobros y pages por instrumentos de pasivo financiero 958 082 32 -
Emisidn 958.082,32
Deudas con empresas del grupo y asociadas {+) 958.082,32
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonic (18.000.000,00)|  ({12.500.000,00)
Dividendos {} {18.000.000,00)[  (12,500.000,00}
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (27.670.205,16) 10.243.852,53
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 74.856.791,33 64.612.938,80

Efectivo o equivalentes al final del ejercicic

47.186.586,17

74.856.791,33

{*1 Se presentan, Grica y exclusivamente, @ efectos comparativos.

Las notas 1a 18 descritas en la memoria de cuentas anuales y el anexo adjunte Forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicic anual terminade el 317 de diciembre de 2025.
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SANTANDER PENSIONES, S.A., ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES

Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2025

1. Actividad y resefia historica de la Sociedad

Santander Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones {en adelante, la Sociedad} se constituyé el 30
de diciembre de 1987 bajo la denominacion de Santander de Pensiones. Con fecha 6 de marzo de 2001 La Sociedad
cambid su denominacién por la de Santander Central Hispano Pensiones y por la actual el 17 de febrero de 2004.

La Sociedad esta inscrita en el Registro Administrative de Entidades Gestoras y Depositarias de Fondos de Pensiones
de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones con el nimere G-0080.

La Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones y en lo dispuesto en
el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero {en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones) por el
que se reglamenta dicha ley, y en la restante normativa especifica de los Fondos de Pensiones.

El cbjeto social exclusivo de la Sociedad es la administracién y representacidn de Fondos de Pensiones.
El domicilio social de la Sociedad, es Pasec de la Castellana, 24, de Madrid.

La Sociedad forma parte de un grupo de sociedades, en los términos previstos en el articulo 42 del Codigo de
Comercio. Al 31 de diciernbre de 2025, esta controlada por SAM Investment Holdings, S.L., constituida en Madrid,
que posee el 99,9998 %% de las acciones de la Sociedad. La sociedad dominante dltima del grupo es Banco Santander,
S.A., con domicilio social en Paseo de Pereda, nimeros 9 at 12 de Santander, siendo esta sociedad la que formula
estados financieros consolidados. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander del ejercicio 2025 serdn
formuladas por los Administradores de Banco Santander, S.A. en la reunién de su Consejo de Administracion que
tiene previsto celebrarse el 24 de febrero de 2026, encantrandose pendientes de aprobacion por su Junta General
de Accionistas.

Durante el gjercicio 2020, la Sociedad absorbid a Popular Pensiones, E.G.F.P., 5.A.U.

La Sociedad realiza, en virtud de determinados acuerdos formalizados, la actividad de gestidn discrecional e
individualizada de carteras de Fondos de Pensiones y de Entidades de Prevision Social Voluntarias. En este sentido,
con fecha 15 de febrero de 2018, las Juntas de Gobierno de Santander Prevision Colectiva, Entidad de Prevision
Sacial Voluntaria y Santander Prevision 1, Entidad de Prevision Secial Voluntaria suscribieron con la Sociedad un
acuerdo de gestion de cartera. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad gestionaba 68 Fondos de Pensicnes
activos y 2 Entidades de Prevision Social Empresarial, en adelante E.P.S.V., y 72 Fondos de Pensiones activos y 2
E.P.5.V,, respectivamente (Anexo).

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales
2.1. Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han sido formuladas
de acuerdo con el marco nermative de infoermacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- El Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantit.
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SANTANDER PENSIONES, S.A., ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES

fMemoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2025

- EL Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y las modificaciones
incorporadas a éste mediante RD 1159/2010, RD 602/2016 v siendo las dltimas incorporadas a este el RD
1/2021, de 12 de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, no suponiende
modificaciones de criterios contables respecto a los criterios aplicados en el gjercicio anterior.

- Ef contenido de ta Orden ETD/554/2020, de 6 de febrero, por la que se aprueba el sistema de documentacion
estadistico contable de las entidades gestoras de fondos de pensiones.

- Las normas de abligade cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
2.2. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el marco normative de informacidn financiera que resulta de aplicacién a a Sociedad [nota 2.1} y en
particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio de 1a Sociedad, de su situacidn financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo
habidos durante el correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad con fecha 13 de febrero de 2026, se
encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, los Administradores estiman
que serdn aprobadas sin modificaciones. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2024 fueren aprobadas por
la Junta General de Accionistas celebrada el 18 de febrero de 2025.

2.3. Principios contables y no obligatorios

En la elaboracién de las cuentas anuales, se han seguido los principios contables y las normas de valoracion
generalmente aceptados que se describen en la nota 4. No existe ningun principio contable o norma de valoracion
de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

2.4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios de
valoracidn y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la elaboracion de las cuentas
anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la nota 4.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Elcalculo de las provisiones (notas 4.15y 4.12)

- Estimacion del gasto por el Impuesto de Sociedades {nota 4.11)
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SANTANDER PENSIONES, S.A., ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES

Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2025

- Valoracién y posible deterioro del fondo de cormercio {nota 4.5)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al cierre del
ejercicio, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el futuro obliguen a modificarlas en
préximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién que,
en su caso, pudieran producirse en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

2.5. Comparacion de la informacion

Las presentes cuentas anuales se presentan de forma comparativa con las cifras del ejercicio precedente, que
fuercn aprobadas en la Junta General de Accionistas celebrada el 18 de Febrero de 2025.

Determinados saldos del balance de las cuentas anuales correspondientes al gjercicio 2024 ha sido reclasificados en
los estados correspondientes al ejercicio 2024 que se adjunta a efectos comparativos. No obstante, las mencionadas
reclasificaciones no tuvieron impacto alguno ni en el patrimenio ni en el resultado de la Sociedad al 37 de diciembre
de 2024,

Con el fin de facilitar la comparabilidad de las cifras en ambos ejercicios, los Administradores de la Sociedad
proceden a reexpresar las cifras comparativas de las presentes cuentas anuales, que corresponden al ejercicio 2024.

A continuacién, se muestra el efectc en cada uno de los epigrafes del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias
al 31 de diciembre de 2024, como consecuencia de la reexpresién:

Cifras
formuladas Reclasifi- Cifras
2024 caciones reexpresadas
RESULTADOS
Gastos financieros (14.734,99) - (14.734,99)
Por deudas con terceros (14.734,99) 14.734,99
Por actualizacién de provisiones - (14.734,99) {14.734,99)

{*) de los cuales - euros corresponden o saldos pendientes de paga o empresas del Grupo, - euros por comisiones y - eures por otros servicios {natas
12.2y 16).

2.6. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la
medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la
memaria.

2.7. Cambios en criterios contables

Durante el gjercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables respecto a los criterios apticados en el
ejercicio anterior.
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SANTANDER PENSIONES, S.A., ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES

Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2025

2.8. Correccion de errores

Adicionalmente a lo descrito en el apartado 2.5} precedente, en la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se
ha detectado ningdn error significative que haya supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas
anuales del 2024.

2.9. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones
y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacién financiera y lo resultados de ésta. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

2.10. Empresa en Funcionamiento

Las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 han sido formuladas per los
Administradores de la Sociedad bajo el principio de empresa en funcionamiento, en el entendimiento de que
atenderan a sus compromisos a corto plazo, lo que le permitird a la Sociedad continuar con su actividad habitual.
Por tanto, la aplicacién de las normas contables no esta encaminada a determinar el valor del Patrimonio Neto a
efectos de su transicion global o parcial ni el importe resultante en el caso de liquidacion.

2.11. Recursos minimos

Con fecha 6 de marzo de 20711, entrd en vigor la Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia Sostenible publicada en el
Boletin Oficial del Estado el 5 de marzo de 2011, por la que, entre otros, se modificaba el Real Decreto Legislativo
1 /2002, de 29 de noviembre. Conforme a esta maodificacion, las Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones
deberan tener un capital desembolsade minimo de 600 miles de euros y, adicionalmente, los recursos propios
deberdn incrementarse en los tantes por ciento del activo total del fondo o fondos gesticnadas, en los tramos que a
continuacién se indican:

l Porcentaje
Aplicable

Menos de 60,000 miles de euros ‘ 0,5%

De 60.001 a 600.000 miles de euros 0.3%

De 600.001 a 3.000.000 miles de euros 0,2%

De 3.000.001 a 6.000.000 miles de euros 0,1%

| Mas de 6.000.000 miles de euros | 0,05%

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los recursos propios de la Sociedad exceden del imperte minimo requerido por
la normativa vigente a dichas fechas.



003 & EuRos 0P5022512

SANTANDER PENSIONES, S.A., ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES

Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2025

3. Aplicacion del resultado

La propuesta de aplicacidn del resultado del ejercicio 2025 que los Administradores de la Sociedad semeteran para
su aprobacién a la Junta General de Accionistas, asi como la aplicacion del resultade del ejercicio 2024 aprobada por
dicho organismo con fecha 18 de febrero de 2025, es la que se indica a continuacion:

Euros
2025 2024

Base de reparto:
Resultado del ejercicio 16.870.131,37 14.221.253,90
16.870.131,37 | 14.221.253,90

Aplicacion:
A Otras reservas 3.870.131,37 7.221.253,90
A Dividendos a cuenta 13.000.000,00 7.000.600,00
Total resultados | 16.870.131,37 | 14.221.252,90

4. Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales
correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024 de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad,
han sido las siguientes:

4.1. Definicién y clasificacion de los instrumentos financieros
4.1.1. Definicion

Un “instrumento financiera” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y, simultdneamente, a
un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de "patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una participacion residual
en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

4.1.2. Clasificacion de los activos financieros
Los activos financieros se presentan en los siguientes capitulos o epigrafes del activo del balance:

- Efectivo y otros activos tiquidos equivalentes: este epigrafe incluye el saldo de las cuentas corrientes de la
Sociedad mantenidas en instituciones financieras y necesarias para poder desarrollar su actividad.
Adicionalmente incluye, en su caso, inversiones financieras convertibles en efective, con vencimiento inferior a
tres meses desde la fecha de adquisicion, que no tengan riesgos significativos de cambio de valor y que formen
parte de la politica de gestion normal de {a tesoreria de la Sociedad. La totalidad de estos activos se incluyen, a
efectos de su valoracion, en la categoria de "Activos financieros a coste amortizado”
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SANTANDER PENSIONES, S.A., ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES

Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2025

- Deudores y cuentas a cobrar: recoge el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que, adn no teniendo un
origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija ¢
determinable y no se negocian en un mercado active. Entre los mas importantes se encuentran las comisiones
pendientes de cobro. La totalidad de estos activos se incluyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de
“Activos financieros a coste amortizado”.

- Inversicnes financieras: A efectos de presentacién, se incluyen en el epigrafe “Inversiones financieras a largo
plazo - Otros activos financieros” y recoge, en su caso, el saldo deudor derivado de las fianzas constituidas por la
Sociedad y los créditos concedidos a personal de la Sociedad con vencimiento superior a un afio. La totalidad de
estos activos se inctuyen, a efectos de su valoracion, en la categoria de "Activos financieros a coste amortizado”.

- Inversiones en empresas del grupo y ascciadas a largo plazo - Instrumentos de patrimonio: recoge La accién que
posee la Sociedad en Santander Asset Management, 5.G.L1.C., S.A., sociedad perteneciente a Grupo Santander. A
efectos de su valoracion, se incluye en la categoria "Activos financieros a coste”.

Se consideran "Empresas del Grupo” aquellas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para ejercer el control;
capacidad que se manifiesta, en general aunque no Unicamente, por la propiedad, directa o indirecta, de al
menos el 50% de los derechos de voto de las entidades participadas o aln, siendo inferior o nulo este
porcentaje, si la existencia de otras circunstancias o acuerdos otorgan a la Sociedad dicho control. Conforme a fa
normativa aplicable, se entiende por control el poder de dirigir las politicas financieras y operativas de una
entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades. Asimismo, se consideran empresas asociadas
aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Por su parte, dentro de la categoria de
multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control
conjunto Con unc 0 Mas socios.

4,1.3. Clasificacion de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se presentan en los siguientes capitulos del pasivo del balance:

~ Acreedores y cuentas a pagar: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago, tales come, en su caso,
préstamos y créditos recibidos, comisiones pendientes de pago y acreedores por operaciones de valores,
excepto los instrumentos en valores negociables. Adicionalmente, incluye las remuneraciones pendientes de
pago, comisiones pendientes de pago, saldos acreedores con las Administraciones Piblicas, y otros acreedores.

- Deudas con empresas del grupo y asociadas: incluye saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago con
empresas del grupo y asociadas, tales como, en su caso, comisiones pendientes de pago, dividendos pendientes
de pago y la provisién por impuesto sobre beneficios que la Sociedad deberd pagar a la casa matriz del Grupo
Tributario al que pertenece {nota 4.11).

La totalidad de los pasivos financieros de la Seciedad se clasifican a efectos de valoracién como "Pasivos financieros
a coste amortizado”
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4.2. Valoracion de los instrumentos financieros
4.2.1. Valoracion de los activos financieros
Los activos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

a) Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso los admitidos a negociacién en un
mercado organizado, para los que la Sociedad mantiene la inversion con el objetive de percibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

b} Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: se incluyen en esta categoria los
activos financieros cuyas condiciones contractuales dan lugar, en Fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantienen para
negociar ni procede su clasificacion en la categoria anterior, También se incluiran en esta categoria las
inversiones en instrumentos de patrimonio designadas irrevocablemente por la Sociedad en el momento de su
reconocimiente inicial, siempre y cuando no se mantengan para negociar ni deban valorarse al coste.

¢} Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria, en su caso, las siguientes inversiones: a) instrumentos
de patrimonic de empresas del Grupo, multigrupo vy asociadas; b} instrumentos de patrimonio cuyo valor
razonable no pueda determinarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas
inversiones; ¢} activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera fiable, salvo que
se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado; d) aportaciones realizadas en contratos de
cuentas en participacion y similares; e) préstamos participativos con intereses de caracter contingente; f} activos
financieros que deberian clasificarse en la siguiente categoria {Activos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias) pero su valor razonable no puede estimarse de forma fiable.

d} Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye los activos
financieros mantenidos para negociar y aquellos activos financieros que no han sido clasificados en ninguna de
las categorias anteriores. Asimismo, se incluyen en esta categoria los actives financieros que asi designa
opcionalmente la Sociedad en el memento del reconocimiento inicial, gue en case contraric se habrian incluido
en otra categoria, debido a que dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de
valoracion o asimetria contable que surgiria en caso contrario.

Valoracion inicial

Los activos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razenable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No obstante, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente atribuibles a los activos
incluidos, a efectos de su valoracién, en la categorfa de "Activos financieros a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias”.

Asimismo, en el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan control sobre ta sociedad
dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con La adquisiciéon de la
inversidn se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Valoracion posterior

a) Activos financieros a coste amortizado: los activos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta
categoria se valorardn por su coste amortizado, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses
devengados aplicando el método del tipo de interés efective. No obstante, los créditos con vencimiento no
superior a un afio que se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe,
salvo que se hubieran deteriorado,

El coste amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue valorado un activo
financiere o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran producide, mas o menos,
segln proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del
tipc de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para
el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccion de valor por deterioro que hubiera sido reconocida,
ya sea directamente como una disminucion del importe del activo ¢ mediante una cuenta correctora de su valor.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un instrumento financiero
con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su calculo se incluiran las comisiones
financieras que se carguen por adelantado en la concesidn de financiacién.

b} Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: los activos financieros clasificados, a
efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
registraran, netos de su correspondiente efecto fiscal, directamente en el patrimonio neto, en el capitulo
“Ajustes por valoracion en patrimonio neto”, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe asi reconocido, se imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias, en los capitulos
“Ganancias por operaciones financieras” o "Pérdidas por operaciones financieras”, en funcién de si el resultado
es positivo o negativo, respectivamente.

¢} Activos financieros a coste: Las inversiones clasificadas, a efectos de su valoracion, en esta categoria se
valorardn por su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las
inversiones en instrumentos de patrimonio, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad
participada, corregide per las plusvalias tdcitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto
impositivo.

d) Activos financiercs a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los activos Financieros
clasificados, a efectos de su valoracion, en esta categoria se valoraran a su valor razonable, registrandose el
resultado de tas variaciones en dicho valor razonable en los capitulos "Ganancias por operaciones financieras” o
“Pérdidas por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcién de si el resultado es
positivo o negativo, respectivamente.
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Deterioro

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un “test de deteriore” para los activos financieros que no eskan
registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el importe recuperable del active financiero es inferior a su valor en libros.

a} Activos financieros a coste amortizado: la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros serd la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo Futuros, incluides, en su caso, los
procedentes de la ejecucién de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconacimiento inicial. Para los activos financieros a tipo
de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas
anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida disminuyese
por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un ingreso, respectivamente,
y en el epigrafe que corresponda seglin la naturaleza del active, en los capitules “Pérdidas por deterioro de valor
de los activos” o "Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con
contrapartida en los epigrafes "Ajustes por valoracion” del activo del balance. La reversion del deterioro tendra
coma limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valer.

Mo obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo Futuros se puede utilizar el valor de
mercado del instrumento, siempre gue éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representative
del valor que pudiera recuperar la empresa.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a estos activos financieros, el proceso de
evaluacién de las posibles pérdidas por detericro de estos activos se lleva a cabo individualmente para la
totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

b) Activos Financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto: para los instrumentos de patrimonio
clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria, se presumira que existe deterioro ante una caida de
un afio y medio o de un 40% en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacion del valor. En el caso de
instrumentos de deuda clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria, se presumird que existe
deterioro cuando se haya preducido una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que
pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.
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Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre que
exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, en el capitulo "Pérdidas por deterioro de valor de los actives”, con contrapartida en el epigrafe
"Ajustes por valoracién” del activo del balance (en el caso de instrumentos de deuda} o en el epigrafe
"Provisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones” del activo del balance {en el caso de
instrumentos de patrimonio). Si en ejercicios posteriores se incrementase el valor razonable, la correccidn
valorativa reconocida en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio, en el capitulo “Recuperaciones de valor de los activos deteriorados”. No obstante, en el caso de que se
incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimenio, la correccién valorativa
reconocida en gjercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registrara el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto, en el capitulo "Ajustes por valoracidn en
patrimonio neto”,

¢} Activos financieros a coste: ELimporte de la correccion valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste come el mayor imperte entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivades de [a inversién, que para el caso de instrumentos de
patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del
reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de ta enajenacién o baja en cuentas de la inversion
en la misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion
o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacién
de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calculara en Funcién del patrimonio neto de la entidad
participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la
determinacion de ese valor, y siernpre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, debera
tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los
criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en los capitulos "Pérdidas por deterioro de valor de
los activos” ¢ "Recuperaciones de valor de los activos deteriorados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con
contrapartida en el epigrafe "Pravisiones por deterioro de valor de acciones y participaciones” del activo del
balance. La reversién del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en
la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor,

4.2.2. Valoracién de los pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, en las siguientes categorias:

- Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria,
excepto cuando, en su caso, deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, de acuerdo con los criterios incluidos en el pérrafo siguiente.

10



| i

TR ]

0P5022518

SANTANDER PENSIONES, S.A., ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES

Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2025

- Pasives financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: incluye, en su caso, los
pasivos financieros mantenidos para negociar. Asimismo, se incluyen en esta categoria los pasivos financieros
que asi designa opcionalmente la Sociedad en el momento del reconacimiento inicial, debido a que dicha
designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable que
surgiria en caso contrario.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros se valoran, en términos generales, inicialmente, al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles. No obstante, se reconoceran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion directamente atribuibles a los pasivos
incluidos, a efectos de su valoracion, en la categoria de “Pasivos financieros a valor razenable con ¢cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias”.

Valoracién posterior

- Pasivos financieros a coste amortizado: los pasivos financieros clasificados, a efectos de su valoracion, en esta
categoria se valoraran por su coste amortizado (tal y como éste ha side definido en el apartado b.1 anterior),
imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias los intereses devengados aplicande el método del tipo de interés
efectivo {tal y como éste ha sido definido en el apartado b.1 anterior). No obstante, los débitos con vencimiento
no superior a un afio que se valeren inicialmente por su valor nominal, continuardn valorandose por dicho
importe.

- Pasivos financieros a valor razenable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias: los pasivoes financieros
clasificados, a efectos de su valoracién, en esta categoria se valorardn a su valor razonable, registrandose el
resultado de las variaciones en dicho valor razonable en los capitulos “Ganancias por operacicnes financieras” o
“Pérdidas por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en funcion de si el resultado es
positivo o negativo, respectivamente,

4.2.3, Técnicas de valoracion

Para la estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros valorados a valor razonable, se establece una
jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en tres niveles:

~ Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos o pasivos
identicos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

- Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizades en mercados activos para instrumentos similares u otras
metodelogias de valoracién en las que todas las variables significativas estan basadas en datos de mercado
observables directa o indirectamente,

- Nivel 3; estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos de mercado observables.

11



0,03 EURQS 0P5022518

__"RERRS S

SANTANDER PENSIONES, S.A., ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES

Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2025

Una estimacion del valor razenable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que ta variable de
menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos, una variable significativa es
aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacién. En la evaluacién de la importancia de
una variable concreta para la estimacién se tendran en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se
valora.

La sociedad no ha mantenido durante los ejercicios 2025 y 2024, instrumentos financieros valorados a valor
razonable.

4.3, Baja del balance de los instrumentos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido Los flujos de efectivo que generan o
cuanda se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente,
los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o
cuando se adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la intencién de recolocarios de nuevo}.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos financieros que no
hayan supuesto la baja de los mismos del balance.

4.4, Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccién con sus propios instrumentos de patrimonio, el
importe de estos instrumentos se registrara en el patrimonio neto, como una variacion de los fondos propios, y en
ninglin caso podran ser reconacidos como activas financieros de la empresa ni se registrara resultado alguno en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido, neto
de los gastos de emision.

4.5. Inmovilizado intangible

Son activos no monetarios e identificables {susceptibles de ser separados de otros activos), aunque sin apariencia
fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido desarrollados por la Sociedad. Solo se
reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuye coste puede estimarse de manera fiable y de los que la
Sociedad estima probable obtener beneficios economicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccién y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro
que hayan experimentado.

Pueden ser de "vida util indefinida" {cuando, sobre la base de los anilisis realizados de todos los Factores
relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que generaran flujos
de efectivo netos a favor de la Sociedad) o de "vida Gtil definida” (en les restantes casos).

12
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En les activos intangibles de vida util definida, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Ctil
estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de proeducirse, se ajustardn mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su amortizacion en
virtud de las nuevas vidas dtiles.

los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, si bien, con ocasién de cada cierre contable, la
Sociedad revisa sus respectivas vidas utiles remanentes con objeto de asegurarse de que estas siguen siendo
indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia.

La Sociedad registra en el epigrafe “Inmovilizado intangible - Aplicaciones informaticas” del balance adjunto los
costes incurridas en la adquisicion de aplicaciones informaticas y en el desarrollo interno de forma conjunta con
proveedores externos. Los costes de mantenimiento de tas aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicic en que se incurren. La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza
aplicando el método lineal durante un periodo de 3 afios.

La Saciedad registra en el epigrafe "Fondo de Comercio” el exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la
combinacion de negocios sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos en la operacién de
compra de Popular Pensiones, E.G.F.P, S.A.U. mencionada en la Nota 1 de la Memoria. En consecuencia, el Fondo de
comercio s0lo se reconoce cuando ha sido adquirido a titulo oneroso y corresponde 2 los beneficios econdémicos
futuros procedentes de activos que no han podido ser identificados individualmente y reconocidos por separados.

El fondo de comercio se amortiza linealmente durante su vida Otil estimada, valorandose por su precio de
adquisicién menos 1a amortizacién acumulada, y en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro reconocidas. La vida (til se estima que es 10 afios {salve prueba en contrario).

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos actives se registran en el epigrafe
"Amortizacién”.

Al cierre del ejercicio anual, si existe evidencia objetiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectian las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste
como el mayer importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacién del deterioro de estas
inversiones se toma en consideracién el patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La correccién de valor y, en su caso, su reversion se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce. El Fondo de comercio generado fue de 58 mitlones
de euros.

El procedimiento implantado por la Direccion de la Sociedad para la realizacién del test de deteriore del Fondo de
Comercio se basa en la estimacién de los valores recuperables para cada unidad generadora de efectivo (U.G.E.).
Notamos que la U.G.E. es (nica y es el negocio gestionado de fondos de pensiones y entidades de prevision social
(EP.S.V.} en Espaiia, por la Sociedad. La metodologia de valoracion ha considerado el patrimonio neto mas ia
proyeccion a futuro del beneficio después de impuestos.
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4.6. Inmovilizado material

Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informéticos y de comunicacién y otras instalaciones
propiedad de la Sociedad.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un uso continuado y
propio) se presenta a su coste de adquisicidn, o coste de produccién, menos su correspondiente amortizacion
acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

La amortizacién se calcula, aplicando el métedo lineal, sobre el coste de adquisicién de los activas menos su valor
residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de ios activos materiales se realizan con contrapartida en el
capitulo “Amortizacion del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida Util estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje Anual

i Equipos informaticos ' 25%

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos de su activo
material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuye caso, se reduce el valor en tibros del activo de
que se lrate hasta su importe recuperable y se ajustardn los cargos Futuros en concepto de amortizacién en
proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de ser necesaria una nueva
estimacion de la misma.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y el
valor en uso.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Sociedad
registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta, en consecuencia, los
cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningin caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un activo
puede supener el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida {o recuperacién) que haya podido producirse en et valor
registrade de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe “Deterioro y resultados de
enajenacion del inmovilizado — Deterioro del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar ta vida Otil estimada, el valor residual y método de
amortizacion de los elementos del inmovilizado material, de cara a detectar cambios significativos en los mismos
que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccion del carge a la cuenta de pérdidas vy
ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacidn en virtud de Las nuevas vidas Gtiles.
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Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado material se
cargan a los resultados del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que
contribuyen a aumentar ta capacidad o eficiencia ¢ a alargar la vida qtil de dichos bienes se registran como mayor
coste de los mismos.

Al 37 de diciembre de 2025 y 2024, no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento financiero.
4.7. Arrendamientos

La totalidad de los arrendamientos existentes al 37 de diciembre de 2025 y 2024 son operativos y corresponden a
inmuebles. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actda como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su
caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el capitulo "Otros gastos de
explotacion - Servicios exteriores — Arrendamientos y canones”. Cualquier cobro o page que pudiera realizarse al
contratar un arrendamiento operative, se tratara como un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo
targo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.8. Compensaciones de saldos

Los activos y pasivos se presentan separadamente en el balance y Unicamente se presentan por su importe neto
cuando la sociedad tiene el derecho exigible a compensar los importes reconocidos y, ademas, tienen la intencién
de liquidar las cantidades por el neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

4.8. Combinaciones de negocio

Las operacienes de fusion, escision y aportacion no dineraria de un negocio entre empresas del grupo se registran
conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas {Nota 2.s).

Las operaciones de fusién o escision distintas de las anteriores y las combinaciones de negocios surgidas de la
adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o mas
negocios, se registran de acuerdo con el método de adquisicidn.

El fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacién de negocios
sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos en La operacién. En consecuencia, el fondo de
comercio 56lo se reconocera cuando haya sido adquirido a titulo oneroso y corresponda a los beneficios econdmicos
futuros procedentes de activos que no han poedido ser identificados individualmente y reconocidos por separado.

El fondo de comercio se asigna a las unidades generadoras de efectivo (U.G.E.} que se espera vayan a beneficiarse
de la combinacién de negocios en la que surgié dicho fendo de comercio.
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Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2025

El fondo de comercio reconocido por separado se amortiza linealmente durante su vida util estimada, valorandose
por su precio de adquisicion menos la amortizacién acumulada, y en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas. La vida (til se determina de forma separada para cada una de las
U.G.E. a las que se haya asignado y se estima que es 10 afios (salvo prueba en contrario), Al menos anualmente, se
analiza si existen indicios de deterioro del valor de las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado
un fondo de comercio y, en caso de que exista, se comprueba su eventual deterioro.

Las cerrecciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no serdn objeto de reversion en los
ejercicios posteriores.

4.10. Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro, Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas del
euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segin los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las operaciones,

Las diferencias de cambio que se praducen al convertir los saldos denominados en meneda extranjera a la moneda
funcional se registran, generalmente, por su importe neto, en el capitulo "Diferencias de cambio”, de la cuenta de
pérdidas y ganancias; a excepcion de las diferencias de cambio producidas, en su caso, en instrumentos financieros
clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, las cuales se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valer razonable.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantenia saldos denominados en moneda extranjera.
Adicionalmente, durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad efectué operaciones en otras divisas diferentes al
euro.

4.11. Impuesto sobre beneficios

EL gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso, producidas en dicho ejercicio en
los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias temporarias, de los créditos por deducciones vy
bonificaciones fiscales y de bases las imponibles negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal de un elemento
patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemente patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos
fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en el futuro La obligacién para la Sociedad de
realizar algin pago a la Administracién correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que
generard para la Sociedad alglin derecho de reembolsc o un menor pago a realizar a la Administracion
correspondiente en el Futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son impeortes que,
habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican
fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la
normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de la Sociedad su aplicacion en ejercicios Futuros.
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Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2025

Se consideran actives y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén recuperables o
pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12 meses desde la fecha de su
registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se espera
recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracién correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles significativas, Por
su parte, la Sociedad registra activos por impuestos diferidos con crigen en diferencias temporarias deducibles, en
créditos por deducciones o bonificaciones, o por la existencia de bases imponibles negativas si se considera
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlas efectivas.

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un elemento
patrimonial, que no surja en una combinacion de negocios y que en el momente de su registro no haya afectado ni
al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de comprabar
que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de
los analisis realizados.

La Scciedad estd integrada en el Grupe Consolidado Tributario n® 17/89, cuya sociedad dominante es Banco
Santander, S.A., a efectos del impuesto sobre beneficios, distribuyendo el impuesto resultante en funcion de la
participacion de cada sociedad de dicho Grupo en el resultado total devengado en el ejercicio. EL tipo de gravamen
de dicho grupo es del 30%,

4.12. Indemnizaciones por despido

De acuerde con la legislacidn vigente, la Sociedad estd obligada al page de indemnizaciones a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en el gue se adopta la
decision del despido. Estas cuentas anuales no incluyen provision alguna por este concepto, ya que, en opinién de
los Administradores de la Sociedad, no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

4.13. Compromisos por pensiones
i. Planes de aportacion definida

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromisos de
aportacién definida”, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada, sin
tener obligacién legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las
retribucicnes a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores.
Los compromisos post-empleo que no cumpian las condiciones anteriores son considerados como “compromisos de
prestacion definida”
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La Sociedad tiene suscrito un acuerdo con un colectivo de empleados por el cual se compromete a efectuar una
aportacion de un determinado porcentaje sobre el salario pensionable de dichos empleados a un plan de aportacién
definida. Dicha aportacion se efectud mediante la suscripcion de una péliza de seguros con Santander Segures y
Reaseguros, Compafiia Aseguradora, S.A. (Grupo Santander). Segtin las condiciones establecidas en dicha péliza, la
Sociedad se compromete a realizar aportaciones periddicas, pagaderas trimestralmente. Las aportaciones
efectuadas por la Sociedad por este concepto se registran en la cuenta “Gastos de personal - Cargas sociales” de las
cuentas de pérdidas y ganancias (nota 15.2).

ii. Prestaciones alargo plazo al personal

La Sociedad registra en el epigrafe “Provisiones a largo plazo - Provision por prestaciones a largo plazo al personal”
del pasivo del balance, el valor actual de las obligaciones asumidas por prestaciones a largo plazo con el personal
prejubilade {aquel que ha cesado de prestar sus servicios en la Sociedad pero que, sin estar legalmente jubilado,
contintia con derechos econdmicos frente a ella hasta que pase a la situacion legal de jubilado).

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que procedan de las diferencias entre hipotesis actuariales
previas y la realidad, asi como de cambios en las hipdtesis actuariales utilizadas. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024
no existen pérdidas ni ganancias por este concepto.

Las otras retribuciones a largo plazo se reconocen de forma inmediata en la cuenta de pérdidas y ganancias de la
siguiente forma:

- El coste de los servicios pasados {entendido como el incremento en el valor actual de las obligaciones que se
origina como consecuencia de los servicios prestados en ejercicios anteriores, puesto de manifiesto en el
ejercicio actual ya sea por la introduccién de nuevas prestaciones o por la modificacion de las va existentes), en
su caso, en el epigrafe “Qastos de personal - Provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

- El coste por intereses {entendide como el incremento producide en el ejercicio del valor actual de las
obligaciones como consecuencia del paso del tiempo}, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros — por
actualizacién de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.14. Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con empresas vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracién en el futuro (nota 16).

4.15. Provisiones y contingencias
Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan claramente
especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados financieros, pero resultan

indeterminadas an cuanto a su importe ¢ momento de cancelacidn, a cuye vencimiento, y para cancelarias, se
espera desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos.
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Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia estad condicionada a que ocurra, © no, unc 0 mas eventos futuros independientes de la voluntad de la
Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine una disminucidn de
recursos que incorporen beneficios economicos © cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente
fiabilidad.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que Lla probabilidad
de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre ellos en la memoria, salvo que sean
considerados como remotos.

Las provisiones se valoran, con ocasién de cada cierre contable, por el valor actual de la mejor estimacion posible
del importe necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el
sucese y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como
un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liguidar la obligacién, siempre que no existan dudas de
que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el
que se haya exteriorizado parte del riesgo, vy en virtud del cual {a Sociedad no esté obligada a responder; en esta
situacidn, la compensacion se tendrd en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurara la
correspondiente provision. A 31 de diciembre de 2025 y 2024 {a compaiiia no ha reconocido ningdn importe en
relacion a este concepto.

4.16. Ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el reconocimiento de sus
ingresos y gastos:

- Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en los epigrafes “Ingresos finandieros” y “Gastos financieros" de la cuenta de pérdidas y
ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo,
Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como ingreso en el capitule “ingresos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la Sociedad. Los
importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de adquisicién, no se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el activo correspendiente cuando se cobre.
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- Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarics asimilados se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias con criterios distintos segln sea su naturaleza. Los mas significativos son las comisiones
procedentes de la actividad de gestién y administracion de Fondos de Pensiones, que se incluyen en el saldo del
epigrafe “Ingresos propios de la gestion de Fondos de Pensiones - Comisiones de gestion” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (nota 15.7). En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a
lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucién de dichos
servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestidn y administracion de Fondos de Pensiones son variables, en
la medida en que el importe devengado depende del rendimiento de la inversién gestionada. En estos casos la
Sociedad revisa, y si es preciso modifica, los ingresos reconocidos por dichas comisiones, cuando en un
momento posterior al reconocimiento exista la posibilidad de retrocesién, si el rendimiento en ese periodo
posterior se reduce,

Los gastos derivados de La actividad de comercializacién de Fondos de Pensiones desarrollados por terceros, que
se incluyen en el epigrafe "Otros gastos de explotacion — Otros gastos” de la cuenta de pérdidas v ganancias
adjunta. En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, que se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias el periodo de ejecucién de dichos servicios.

- Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

4.17. Clasificacion entre partidas corrientes y no corrientes

El active corriente comprenderd aquellos elementos que la empresa espera vender, consumir o realizar en el

transcurso del ciclo normal de explotacion, aquellos otros cuyo vencimiento, enajenacién o realizacién se espera se

preduzca en el plazo de un afo, asi como el efectivo y equivalentes. Los demas activos se clasificaran como no
corrientes,

Por otro lado, el pasivo corriente comprendera aquellas obligaciones vinculadas al ciclo normal de explotacidn que
la empresa espera liquidar en el transcurso del mismo y las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se espera que
se produzca en el plazo maximo de un afo. Los demas elementos del pasivo se clasificaran comao no corrientes.
4.18. Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios de la
entidad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversién o de financiacion.
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Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2025

- Actividades de inversién: las de adquisicidn, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a largo plazo
y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimenio neto y de los
préstamos tomados por parte de la entidad que no forrnen parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion de los estados de Flujos de efectivo, se han considerado como “efective y equivalentes
de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo con cambios en su valer. De esta
manera, la Sociedad considera efectivo o equivalentes de efectivo al saldo mantenido en cuentas corrientes, que se
encuentra registrado en el epigrafe "Efectivo y otros actives liquidos equivalentes - Tesoreria” del activo del
balance.

4.19. Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total de las
variaciones habidas en el patrimonioc neto durante los ejercicios. Esta informacién se presenta desglosada a su vez
en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los estados totales de cambios en el patrimonio

neto. A continuacién, se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes de los
estados:

Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por la
Sociedad como consecuencia de su actividad durante los ejercicios, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con lo dispuesto en ta normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan, en su case:

= Los resultados de las cuentas de pérdidas y ganancias,

- Los ingresos y gastas que, segin lo requerido por las normas de valoracién, deban imputarse directamente al
patrimonio neto de la entidad.

- Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segun lo dispuesto en las normas de valoracién
adoptadas.

- Elefecto impositive correspondiente, en su caso, a las letras b} y ¢} anteriores.

- Los totales de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.
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Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su case, en cambios en los criteries contables y en
correcciones de errores, en su €aso. Estos estados muestran, por tante, una conciliacion del valor en Libros al
comienzo y al final de los ejercicios de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

- Ajustes por cambios de criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios en el patrimonio
neto que surgen como consecuencia de [a reexpresién retroactiva de los saldos de los estados financieros con
origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

- Total Ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en el
estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas,

— Operaciones con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de dividendos,
ampliaciones {reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.

- Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucidn de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro incremento
a disminucién del patrimonio neto.

4.20. Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros, correspondientes a los Fondos de
Pensiones, no se incluyen en el balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del
capitulo “Ingresos propios de la gestion de Fondos de Pensiones — Comisiones de gestion” de la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta, En la nota 15.1 se facilita informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la
Sociedad.

5. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad y a la Alta Direccion

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no tenia personal de Alta Direccion. Las funciones de Alta Direccion de la
Sociedad son realizadas por Los miembros del Consejo de Administracion.

Las retribuciones percibidas durante ejercicio 2024 por los miembros actuates o anteriores del Consejo de
Administracidn y la Alta Direccion de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Euros
2024
" Retribuciones a corto ylargo plazo 86.480,87
Seguros de vida, servicios de asistencia médica y otras retribuciones en especie
Gastos por compromisos por pensiones de aportacion definida
Anticipos L
86.480,87
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de 2025

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no tenia concedidos anticipos, compromisos por pensiones, seguros
de vida ni compromisos en garantia, ni se han concedido créditos por la Sociedad a miembros anteriores y/fo
actuales de su Consejo de Administracion y de la Alta Direccion, distintos de los mencionados anteriormente.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Consejo de Administracidn de la Sociedad estaba formado peor tres miembros,
uno de género masculino y dos de género femenino al 31 de diciembre de 2025, y dos de génerc masculino y uno
de género femening al 31 de diciembre de 2024,

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 los Administradores de la Sociedad no han comunicado a los demds
miembros del Consejo de Administracién situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener {elios
0 sus personas vinculadas), segdn se define en la Ley de Sociedades de Capital con elinterés de la Seciedad.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad ne ha satisfecho importe alguno en concepte de prima de seguro de
Responsabilidad Civil de los Administradores por dafios ocasionados por actos u omisidn en el ejercicio del carge,
toda vez que se cuenta con la péliza de seguro de responsabilidad civil a nivel de Grupo Santander.

6. Gestion del riesgo
Estructura de la gestion del riesgo

La Sociedad no realiza coberturas de sus instrumentos financieros, no existiendo en consecuencia exposicién a este
riesgo.

Exposicion al riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros estd condicionado al cumplimiento del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones {Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, que establece gque los
recursos propios de las Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones deberan estar invertidos en activos financieros
contratados en mercados requlados, en inmuebles, valores mobiliarios, tesoreria o cualquier otro active adecuado al
objeto social exclusivo que caracteriza a estas entidades). En ninglin caso, estas entidades podran emitir
obligaciones, pagarés, efectos o titulos analogos, ni dar garantia o pignorar sus activos o acudir al crédito.

Los instrumentos financieros en poder de la Sociedad cumplen en todos los aspectos significativos, con las
caracteristicas mencionadas en el parrafo anterior,

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de presentacion de los
estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina en la posibilidad de pérdida derivada por el incumplimiento total o parcial de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad.

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras de
elevado nivel crediticio.
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Asimismo, la practica totalidad de los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Préstamos y
partidas a cobrar” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se corresponden con las cornisiones pendientes de cobro por
la actividad de gestién y administracion de Fondos de Pensiones.

Riesge de liquidez

Este riesgo refleja la posible dificultad debida a que la Scciedad no disponga de fondos liquides, o que no pueda
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en tedo momento a
sus obligaciones de pago.

En funcién de la actividad que realiza la Sociedad {cobro comisiones por la gestion de Fondos de Pensiones y cesién
de parte de las comisiones a los comercializadores) y en funcion de las periodicidades de cobro y pago {mensual o
trimestral, segiin las condiciones establecidas contractualmente), no existe riesgo de liguidez significative,

Riesgo de mercado

El riesgo de mercade representa la pérdida en las posiciones de los activos de la Sociedad como consecuencia de
movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los
siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: El riesgo de tipo de interés se entiende como la sensibilidad de los activos y pasivos de
la Sociedad ante variaciones en los tipos de interés de mercado. Los activos que mantiene la Sociedad tienen en
su mayoria un vencimiento inferior a un afio y sus cuentas corrientes y depositos se encuentran referenciados a
un fipo de interés fijo, por lo que no existe riesgo significativo de tipo de interés al 37 de diciembre de 2025 v
2024.

- Riesgo de tipo de cambio: La inversién en activos o la toma de pasivos denominados en divisas distintas del euro
conlleva un riesgo por las Fluctuaciones de Los tipos de cambio. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad
no presenta exposicién alguna a riesgo de tipo de cambio, ya que no posee saldos en moneda distinta al euro,

- Riesgo de precio: Este riesgo se define como aquél que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores que afecten a
todos los instrumentos negociados en el mercado. Teniendo en cuenta las posiciones mantenidas por la
Sociedad, los Administradores consideran que la exposicion de la misma a este riesgo no es relevante en
relacion al patrimonio.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion en el marco de la actividad
de gestion de Fondos de Pensiones que realiza {nota 1).
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Las inversiones de los Fondos de Pensiones que gestiona la Sociedad pueden estar sujetos a riesgos de
sostenibilidad. Estos incluyen riesgos medioambientales (como por ejemple exposicién al cambio climatico y
riesgos de transicion), riesgos sociales (por ejemplo, desigualdad, salud, inclusién, relaciones laborales, etc) y de
gobernanza {falta de supervision sobre aspectos materiales de sostenibilidad o falta de politicas y procedimientos
relacionados con la ética de la entidad). El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerg, entre otros, del
tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacién geografica. La sociedad gestora cuenta con herramientas y
procedimientos para la integracién de los riesgos de sostenibilidad en los procesos de inversion, Se aplican criterios
de analisis tanto valorativos como excluyentes en sectores especialmente expuestos a riesgos de sostenibilidad, con
una evaluacién de la calidad Ambiental, Social y de Gobernanza {ASG) de las inversiones del fondo, de acuerdo con
una metodologia de analisis propia. Esta valoracién ASG se basa en informacién relativa a los emisores de los
activos, la cual es proporcionada por proveedores de datos ASG externos y da lugar a una puntuacion ASG de cada
emisor. Esta valoracion se utiliza como un elemento més en la toma de decisiones de inversion, complementando el
analisis de riesgos financieros. Ademas, la sociedad gestora lleva a cabo actividades de engagement y voto en las
compaiias en las que invierte, teniendo en cuenta aspectos ASG segin se define en las respectivas Politicas de Voto
y de Engagement. La informacidn de estas politicas ASG puede ser consultada en www,
santanderassetmanagement.es.

La Sociedad tiene el firme compromiso de contribuir a la transicién hacia una economia sostenible en la que se
combine {a rentabilidad a largo plazo con la justicia social y la proteccion del medioambiente. En esta linea, en sus
procesos de toma de decisiones desarrolla un modelo de integracion de Riesgos de Sostenibilidad basado en los tres
pilares fundamentales sefialados anteriormente {incorporacién en las decisiones de inversion de aspectos ASG,
disponer de una politica de voto de implicacién a largo plazo y de engagement en las compaiiias en las que invierte).

Riesgo operacional
Este riesgo refleja la posible pérdida resultante de deficiencias o fallos de los procesos internos, recursos humanos
o sistemas, o bien el derivado de situaciones externas. Se trata de sucesos que tienen una causa originaria

puramente operativa, lo que lo diferencia del resto de riesgos, y que podrian generar quebrantos para la Sociedad.

El objetivo de la Sociedad en materia de control y gestion del riesgo operacional se fundamenta en la identificacion,
prevencion, valoracion, mitigacion y seguimiento de dicho riesga.

En funcién de la normativa vigente, {a entidad depositaria realiza labores de supervision de la operativa de la
Sociedad.

La mayor exigencia para la Sociedad es identificar y eliminar focos de riesgo, independientermente de que hayan
producido pérdidas o no, La medicion también contribuye a la gestion, al permitir que se establezcan prioridades y
jerarquicen las decisiones.

Analisis y seguimiento de los controles en la operativa de mercados

Las turbulencias en los mercados financieros durante los ultimos afios y el incremento del riesgo operative derivado
de |3 creciente complejidad de los instrumentos financieros hacen necesario reforzar de forma continua los
esfuerzos de control operativo de la actividad en mercados financieros en los Fondos de Pensiones.
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Con independencia del seguimiento puntual de todos los aspectos relativos a control operativo, destacan los
siguientes aspectos:

- Revision de los modelos de valoracién y en general, las valoraciones de las carteras.

- Procesos de captura y validacion independiente de precios.

- Cumplimiento de coeficientes legales.

- Partidas de efectivo y titulos en conciliacién.

-~ Confirmacién adecuada de tas operaciones con las contrapartidas.

- Revision de cancelaciones/modificaciones de las operaciones.

~ Revision y seguimiento de la efectividad de garantias, colaterales y mitigantes de riesgo.
Analisis y seguimiento de los controles en la operativa de aportaciones y prestaciones

La actividad que realiza la Sociedad respecto a las aportaciones y prestaciones es cubierta por procedimientos {en
gran parte automaticos con los comercializadores) y autorizaciones, mitigando el riesgo operacional de forma
significativa.

En particular, en relacién con la gestion del riesge que lleva a cabo la Sociedad respecto de los Fondos de Pensiones
gue gestiona, la misma esta dirigida al establecimientc de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las
variaciones en los riesgos de mercado, crédito y liquidez. En este sentido, el Reglamento de Planes y Fandos de
Pensiones y demas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes nermativos que limitan dicha
exposicion y cuyo control se realiza por la Sociedad. Los limites y coeficientes legales mitigan los riesgos a los que
se exponen los Fondos de Pensiones que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico per la Sociedad.

7. Gestion del capital

El objetive de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo momento unos
niveles de recursos propios minimos superiores a los establecidos en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, modificado por la Ley 2/2017, de 4 de marzo, de Economia Sostenible.
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8. Inmovilizado

8.1. Inmovilizado material

La composicion del saldo de este epigrafe del active del balance, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024,
integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, asi como el movimiento que se ha producido en el mismo,
durante dichos ejercicios, ha sido el siguiente:

- Ejercicio 2025
Euros
Saldo al 31 de Entradas/ Saldo al 31 de
diciembre de {Dotacianes} Retiros Traspasos diciembre de
2024 | 2025
Coste:
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material 1.241,31 1.241,31
241,31 1.241,31
Amortizacidn:
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizade material {1.241,31) (1.241,31} |
{1.241,31) - - {1.241.31} |
Neto: '
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizade material - - -
1
- Ejercicio 2024
N B o Euros
L — |
Saldo at 31 de Saldo al 31 de
diciembre de (;::ar::;‘s!s) Retiros Traspasos diciembre de
2023 2024
"Coste:
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material 1.241,31 - - 1.241,31
1.241,31 - - 1.241,31
Amaortizacion:
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material {1.241,37) - - (1.241,31)
(1.241,31) - - {1.241,31)
Neto:

Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 existe inmovilizado material de uso propio, totalmente amortizado y en uso, por
importe de 1.241,31 euros.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han producido pérdidas por deterioro, ni se han enajenado elementos de
inmovilizado material.

8.2. Inmovilizado intangible
La composicién del saldo de este epigrafe del active del balance, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024,

integramente compuesto por inmovilizado de uso propio, asi como el movimiento que se ha producido en el mismo,
durante dichos ejercicios, ha sido el siguiente:

- Ejercicio 2025
| Euros
Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre de (l'f:tt;:i?;ansels} | Retiros Traspasos diciembre de
2024 2025
Coste: — _ =
Patentes y licencias - -
Fondo de comercio 58.043.122,49 - 58.043.122,49
Aplicaciones informaticas 86.533,96 -] 865339
58.129.656,45 1 -1 - | 58.129.656,45
Amortizacion: ] 1
Patentes y licencias - ) - - -
Fondo de comercio (29.021.561,25)| {5.804.312,25) - | (34.825.873,50)
Aplicaciones informaticas (86.533,985) - - (86.533,96)
{29.108.095,21)| (5.804.312,25) -| (34.912.407,45)
Neto: = ]
Patentes y licencias - T -
Fonde de comercio 29.021.561,24 | (5.804.312,25) -| 23.217.248,99
Aplicaciones informaticas - 5 -
| 29.021.561,24 | (5.804.312,25) = ' -| 23.217.248,99
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- Ejercicio 2024
Euros
Saldo al 31 de Saldo al 37 de
diciembre de {;::;:5::‘;) Retiros Traspasos diciembre de
2023 2024
Coste: |
Patentes y licencias - . - -
Fondo de comercio 58.043.122,49 - -| 58.043.122,49
Aplicaciones informaticas 86.533,86 = - 86.533,96
58.129.656,45 - - | 58.129.656,45
Amortizacion:
Patentes y licencias - - - -
Fondo de comercio (23.217.249,00)| (5.804.312,25) - | {29.021.561,25)

Aplicaciones informaticas

Neto:

Patentes y licencias
Fondo de comercio
Aplicaciones informaticas

{86.533,96)

{86.533,96)

{23.303.782,96)

{5.804.312,25)

{29.108.095,21).

34.825.873,49

(5.804.312,25)

29.021.561,24

34.825.873,49

| (5.804.312,25)

29.021.561,24 |

Al 37 de diciembre de 2025 y 2024 existen 86.533,96 euros correspondientes a activos intangibles totalmente

amortizados y en uso.

Asimismo, la Direccién de la Sociedad ha realizado un analisis de sensibilidades de las principales hipotesis que son:
tasa de descuento y el crecimiento a largo plazo, no detectandose indicios de deterioro del Fondo de Comercio. De
los resultados del valor recuperable sobre una tasa de descuento del 10,30% y un crecimiento a largo plazo del
2,00% no se desprenden indicics de deterioro.

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han preducido pérdidas por deterioro, ni se han enajenado elementos de

inmovilizado intangible.
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9. Activos Financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de Activos financieros establecidas en la norma de registro y
valoracién de “Instrumentos financieros” es el siguiente:

- Activos Financieros a largo plazo

Euras
Créditos
Instrumentos de Valores representativos Derivados y
| patrimonio de deuda Otros Total
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Activos a valor razonable con
cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias - - - -
Activos financieros a coste
amortizado - - - | 257.266,90 | 374.610,60 | 257.266,90 | 374.610,60
— Inversiones finoncieras o largo
plazo - - | 104.693,58 | 236.336,06 | 104.693,58 | 236.336,06
-~ Inversiones en empresos del
grupa y asociadas a largo plazo - -| 152.573,32 | 138.274,54 | 152.573,32 | 138.274,54
Activos financieros a coste 4.311,52 - - - - 4.311,52
— Inversiones en empresogs det
grupo y asociadas a largo plazo 4.311,52 - - - - 4.311,52
Activos a valor razonable con
cambios en el patrimonioe neto - - - - - -
Derivados de cobertura - = = - -1 -
4.311,52 - - | 257.266,90 | 374.610,60 | 257.266,90 | 378.922,12
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~ Activos Financieros a corto plazo

Euros
Valores Créditos
Instrumentos de representativos de Derivados y
patrimanio deuda Otros Total
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Activos a valor razonable con
cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias - - - = - - z i

Activos financieros a coste
amortizado - -

13.109.755,88 | 12.548.904,37| 13.109.755,88 12.548.904,37

— Inversiones financieras o
corto ploze - - 5.054,79 3.917,30 5.054,79 3,917,30

— Inversiones en empresas del
grupo y asociodas a corto
plozo - - 5.899,56 0,51 5.8589,56 a5

— Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar

13.098.801,53 | 12.544.986,56 | 13.098.801,53| 12.544.986,56
Activos financieros a coste - . - - . L 1

Activos a valor razenable con
cambios en el patrimonio
neto b - : - b - 1 N

Derivados de cobertura - - : - - i
Gl | - |13.109.755,88 12,548.904,37 | 13.109.755,88 | 12.548.904,37

9.1. Inversiones en empresas del grupo y asociadas

El detalle de este epigrafe del balance adjunto al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

Euros
Largo Plazo Corto Plazo
2025 2024 2025 | 2024
| Instrumentos de patrimonio - 4.311,52 - -
Creditos a empresas 152.573,32 138.274,54 5.899,56 -
Otros activos financieros | - § - 0,51
Totat | 152.573,32| 142.586,06 l 5.899,56 | 0,51

El apartado “Inversiones en ernpresas del grupo y asociadas a largo plazo — Créditos a empresas” a largo plazo,
incluye principalmente los importes pendientes de cobro por parte de Banco Santander, S.A., cabecera det Grupo
Tributario al que pertenece la sociedad, relativos al impuesto sobre beneficios de los ejercicios 2025 y 2024
respectivamente.
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El saldo del apartado "Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Instrumentos de patrimonio”
incluye las inversiones en el capital de empresas del grupo y asociadas en las que invierte la sociedad. A
continuacion se muestra el detalle de dichas inversiones al 31 de diciembre de 2025 y 2024, asi como los
maovimientos de las mismas producidos durante los ejercicios 2025 y 2024;

- Ejercicio 2025
Euros '
Saldos al Movimientas del Saldos al
31 de diciembre de 2024 periodo 31 de diciembre de 2025
Carrec. de Coste | Altasf | Correc. de | Correc.de| Coste
| Coste valor Neto Bajas valor Coste valor Neto
Santander Asset Management, 5.4, 5.G.LLC.
Unipersonal (Espaia) . 4,311,52 4.311,52 | {4.311,52) - - -
Total 4.311,52 -1 aznsz| (a311,52) - - -
~ Ejercicio 2024
Euros
Saldeos al Movimientos del Saldos al
31 de diciembre de 2023 periodo 31 de diciembre de 2024
Correc. de Coste Altas / | Correc. de Correc, de Coste
Coste valor Neto Bajas valor Cosle valor Neto
Santander Asset Management, 5.A., 5.G.LI.C.
Unipersonal (Espaiia) 4.311,52 | 4,311,52 4,311,52 4.311,52
Total 431,52 | -| 4311,52 - 431152 -1 431152

Santander Asset Management, 5.A., 5.G.1.1.C.

Con fecha 4 de junio de 2025 la Sociedad vendid la accién que mantenia en Santander Asset Management S.A.,
S.G.1L.C. en el marco de una operacion corporativa del grupo al que pertenece.

Los dividendos devengados por dicha sociedad durante los Los ejercicios 2025 y 2024 se encuentran registrados en
el epigrafe “Ingresos financieros — De participaciones en instrumentos de patrimonio - En empresas del grupo y
asociadas® de la cuenta de pérdidas y ganancias {véase nota 15.4).

32



0.03 FUROS OP5022540

| TeRIRRESS

SANTANDER PENSIONES, S.A., ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES

Memoria de Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2025

9.2. Inversiones financieras

La Seciedad mantiene al 31 de diciembre de 2025 y 2024 otros activos financieros a largo y corto plazo incluidos en
este epigrafe del balance. El detalle de estos actives financieros a dichas fechas se muestra a continuacion:

[ Euros |
Largo Plazo Corto Plazo
2025 2024 2025 | 2024

Otros activos financieros |

Créditos a largo plazo al personal 74.058,28 69.520,05 - -
Bonificaciones por campafias anticipadas 30.635,30 | 166.816,01 - -
Resto de activos financieros 5.054,79 | 3,917,30

104.693,58 | 236.336,06 5.054,79 | 3.917,30

En el apartade "Otros actives financieros a largo plaze — Créditos a largo plazo al personal” se incluyen saldos
correspondientes a préstamos concedidos al personal con vencimiento a largo plazo. Estos préstamos se conceden
a un tipe de interés cero (conforme a lo estipulado en el Convenio Colectivo de Oficinas y Despachaos) y las cuctas de
amortizacion son del 10% de la mensualidad bruta, entendiendo ésta como el importe bruto del mes (sin pagas
extra) deduciendo del mismo la ayuda alimentaria. En opinion de los Administradores de la Sociedad, el efecto de
actualizar financieramente dichos saldos no sera significative con relacion a estas cuentas anuales.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afectaran a estas
inversiones financieras.

9.3. Deudores y otras cuentas a cobrar

Este epigrafe del activo del balance recoge las comisicnes pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
por la actividad de gestién y administracién de Fondos de Pensiones (notas 1y 15.1). A la fecha de formulacién de
las presentes cuentas anuales, la totalidad de estas comisiones han sido cobradas.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que afecten a los saldos
de este epigrafe.

10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

E! saldo de este epigrafe del activo del balance recoge los saldos de las cuentas corrientes mantenidos por la
Sociedad en entidades financieras, que estdn remuneradas a tipos de interés de mercado. El detalle de dichas
cuentas corrientes, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:
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| Eures
2025 2024
Cuentas corrientes: —
Banco Santander, S.A. {(*} 47.159.528,17 74.824.887,41
Qtras instituciones financieras 27.058,00 31.903,92
47.186.586,17 | 74.856.791,33

{*) Entidades pertenecientes al Grupo Santander {nota 1)
Los intereses devengados durante los ejercicios 2025 y 2024 por estas cuentas corrientes se incluyen en el saldo de
los epigrafes “Ingresos financieros — De valores negociables y otros instrumentos financieros — De empresas del

grupec y asociadas” o “Ingresos financieros — De valores negociables y otros instrumentos financieros — De terceros”,
sequn corresponda, de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

11. Patrimenio neto y fondos propios

El epigrafe "Fondos propios” incluye los importes del patrimonio neto que corresponden a aportaciones realizadas
por los socios vy a los resultados acumulados reconocidos a través de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El movimiento de los fondos propios se muestra en el estado de cambios en el patrimenic neto. Asimismo, los
apartados siguientes muestran informacién relevante sobre determinadas partidas de dicho epigrafe:

11.1. Capital
Al cierre de los efercicios 2025 y 2024, el capital social de la Sociedad asciende g 10.996.809,74 euros, representado
por 650.314 acciones de 16,97 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y con los

mismos derechos economicos y politicos.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en bolsa, sus propietarios se muestran a continuacion:

2.024 Movimientos 2025
Porc::taje Nimero de Pnrc::taje Nimero de Porc::ta]e Namero de
participacién Acciones participacién Acciones participacién s
SAM Investment Holdings, S.L. (¥) 99,9998 % 650.313 .| 99,9998 % 650.313
Sar_ltander Asiet Management, $.A., S.G.LL.C. 0,0002 % 1 _ 0,000 % 1
Unipersenal (*)
100,0000 % 650.314 | - - | 00,0000 %, 650.314

{*) Sociedades pertenecientes ol Grupo Santander.

EL movimienteo que se ha producido en los fondos propios de la Sociedad, durante los ejercicios 2025 y 2024, se
presenta en el "Estado Tetal de Cambios en el Patrimonio Nete" adjunto.
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11.2. Reserva legal

De acuerdo con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las entidades que obtengan
en el ejercicio econdmico beneficios deberan destinar una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva
legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aurnentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado, Salvo para la finalidad mencionada antericrmente, y mientras no supere et 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la reserva legal constituida ascendia a 2.199.361,95 euros, alcanzando en
ambas Fechas el maximo legal exigido.

11.3. Otras reservas

A 37 de diciembre de 2025 y 2024 el saldo de este epigrafe del balance recoge los importes acumulados de
resultados de libre disposicion, obtenidos por la Sociedad pendientes de ser distribuidos a dichas fechas.

El Consejo de Administracion de la Sociedad acordd en sus reuniones celebradas el 17 de marzo de 2025 y 14 de
marzo de 2024, la distribucion de dividendos con cargo a reservas por 5.000.000 y 5.500.000 respectivamente.
Dichos dividendos Fueron pagados en efectivo en su totatidad antes del cierre de cada ejercicio.

11.4. Otras aportaciones de socios

El saldo de este epigrafe corresponde a la aportacion del accionista de la Sociedad, SAM Investment Holding, S.L
{SAM TopCo), a los fondos propios de la Sociedad derivado de la adquisicién de Popular Pensiones, E.G.F.P., S.A que
se acordo por unanimidad mediante Junta de Accionistas con fecha 28 de abril de 2020 {nota 1). Al 31 de diciembre
de 2024 el saldo de este epigrafe ascendia a 66.000.000,00 de euros,

Con fecha 13 de noviembre de 2025, la Sociedad procedio a la devolucidn de 32.000.000,00 euros de la mencionada
aportacién. Con todo ello, al 31 de diciembre de 2025 es saldo de este epigrafe asciende a 34.000.000,00 de euros.
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11.5. Dividendo a cuenta

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Consejo de Administracidn de la Sociedad acordé la distribucion de dividendos

con cargo a resultados de dichos ejercicios, segin el siguiente detalle:

Euros
Reuniones del Consejo de Administracion del:
27 de junio de 2024 4.000.000,00
3 de octubre de 2024 2.000.000,00
12 de diciembre de 2024 1.000.000,00
Total de dividendos con cargo a resultados al 31 de diciembre de 2024 7.000.000,00
Reuniones del Consejo de Administracion del:
24 de junio de 2025 4.000.000,00
9 de diciembre de 2025 9.000.000,00
Total de dividendos con cargo a resultados al 31 de diciembre de 2025 | 13.000.000,00

Dichos dividendos fueron pagados en efectivo en su totalidad antes del cierre de cada ejercicio.

Los estados contables provisionales formulados de acuerdo con los requisitos legales que ponen de manifiesto la
existencia de liquidez suficiente para la distribucion de los respectivos dividendos son los siguientes:

Euros
Junio 2025 Diciembre 2025
Resultado del ejercicio disponible a la fecha del dividendo 6.463.252,69 13.549.311,34
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio - 4.000.000,00
Exceso de beneficios 6.463.252,69 9.549.311,34

Liguidez disponible
Importe del dividendo a cuenta
Remanente de tesoreria

82.771.788,81
4,000,000,00

51.392.106,90
9.000.000,00

78.771.788,81

42.392.106,90
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12. Pasivos financieros

EL valor en libros de cada una de las categorias de Pasivos financieros establecidas en la narma de registro y
valoracion de “Instrumentos financieros” es el siguiente:

- Pasivos Financieros a corte plazo

Euros
Deudas con Entidadesde |  Obligaciones y otros Derivades Total
Crédito Valores Negoclables Ctros
2025 2024 . 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Pasivos financieres a valer razenable
cen cambios en pérdidasy
ganancias - =1 N - - H
— Cartera de negociacion - - 5 3
— Designodos
— Otros
Pasives financieros a coste
amertizado o coste 18.558.744,06 | 17.699.646,57 = =| 3.256.132,671| 3.497.902,33 | 21.814.876,67 | 21,197.548,80
— Deudas a corto plozo - 6,626,94 6.626,94
— Deudas con empresas del
grupoe y asociadas a corte
plezo 18.558.744,06 | 17.699.646,57 - | T.474.682,46| 1.023,046,00 | 20.033.426,52 | 18.792.692,57
— Acreedores comerciales y
otras cuentas o pagar - T.774.823,27| 2.404.856,33 1.774.823,21| 2.404.856,33
Derlvades de cobertura - - . - ii - 3 -
18.558.744,06 | 17.699.646,57 . - 325613267 3.497.902,33  21.814.876.67 | 21.197,548,90

12.1. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

La composicién del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se indica a continuacion:

Euros
2025 2024
Crédito grupo tributaric {(nota 14.3) 9.591.108,65 9.308.457,02
Provisiones de gastos generales 1.518.469,46 1.093.046,00
Comisiones de comercializacién pendientes de pago 8.923.848,41 8.391.189,55 |
20.033.426,52 | 18.792.692,57

~ Crédito grupo tributario

Recoge los importes a pagar Banco Santander, S.A. en calidad de casa matriz del grupo tributario al que
pertenece la sociedad, relativo al impuesto sobre beneficios (nota 14.3}.
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- Provisiones de gastos generales

Este epigrafe recoge los importes pendientes de pago por los servicios generales necesarios para el desarrollo
de la actividad de la Sociedad recibidos de distintas entidades pertenecientes al Grupe Santander {notas 15.3 y
16).

A la Fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, la practica totalidad de estos servicios pendientes
de pago han sido satisfechas.

- Comisiones de comercializacién pendientes de pago

Recoge las comisiones pendientes de pago a entidades pertenecientes al Grupo Santander, por la labor de
comercializacion de los Fondos de Pensiones gestionados por la Sociedad {notas 15.3 y 18).

A la fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales, la practica totalidad de estas comisiones pendientes
de pago han sido satisfechas.

12.2. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El saldo del epigrafe de provisiones pendientes de pago al 37 de diciembre de 2025 y 2024, asi como sus
movimientos durante los ejercicios 2025 y 2024, se muestra a continuacion:

Euros
2025 2024
Proveedores 121.928,88 100.767,70
Acreedores varios 971.533,92 1.511.718,53
Personal ([remuneraciones pendientes de pago) {nota 15.2} 681.360,41 792.370,10
| Otras deudas con las Administraciones Pablicas {nota 14.1} | 90.452,53 | 104.957,49

1.865.275,74 2.509.813,82 |

- Proveedores
Este apartado recoge principalmente los importes pendientes de pago en virtud del contrato de divulgacion de
informacién suscrito durante 2024 con la Asociacion para la Prevision Complementaria de Empleados del Grupe
Santander {entidad no perteneciente al Grupo Santander}.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, la practica totalidad de estas comisiones pendientes
de pago han sido satisfechas.

- Acreedores vatios

Este epigrafe recoge los importes pendientes de pago por los servicios generales necesarios para el desarrollo
de la actividad de la Sociedad recibidos de distintas entidades, entre los mas destacados, los servicios de
profesionales independientes asi come los servicies administratives subcontratados {neta 15.3),
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A la fecha de Formulacion de las presentes cuentas anuales, la practica totalidad de estos servicios pendientes
de pago han sido satisfechas.

13. Provisiones a largo plazo

El saldo del epigrafe de provisicnes pendientes de pago al 31 de diciemnbre de 2025 y 2024, asi como sus
movimientos durante los ejercicios 2025 y 2024, se muestra a continuacion:

r Euros
Obligaciones por
prestaciones g Otras
targo plazo ol Provisiones Total
| perg)nal
Saldo al cierre del ejercicio 2023 _' 509.564,90 69.323,01 578.887,91 I
Dotaciones con cargo a resultados 2,697.894,00 - 2.697.894,00
Aplicaciones: .
Con cargo a gastos de personal {131.611,28) - {131.611,28)
Resto de aplicaciones - (5.143,73) (5.143,73)
Pérdidas / {Ganancias) actuariales 571,41 - 571,41
Gastos financieros 14.734,99 - 14.734,99
Saldo al cierre del ejercicio 2024 3.091.154,02 | 64.179,28|  3.155.333,30
Dotaciones con cargo a resultados i - - =
Aplicaciones: -
Con cargo a gastos de personal (384.406,07) - (384.406,07)
Resto de aplicaciones - - -
Pérdidas / (Ganancias) actuariales (163.566,21) -
Gastos financieros 117.004,25 - 117.004,25
Saldo al cierre del ejercicio 2025 l 2.660.185.991 64.175,28 2.724.365,27 '

Las detaciones con cargo a resultados y las pérdidas yfo ganancias actuariales se registran, en su caso, en el
epigrafe “Gastos de personal - Provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Nota 15.2}. Asimismo, los
gastos financieros se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros - Por actualizacion de provisiones” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

— Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal

Durante el ejercicio 2008, la Sociedad ofrecid a algunos de sus empleados la posibilidad de cesar con anterioridad a
su jubilacion motive por el cual, durante dicho ejercicio se constituyé un fondo con cargo al epigrafe “Gastos de
personal - Cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias, para cubrir los compromisos adquiridos con el
personal prejubilado desde el momento de su prejubilacién hasta la fecha de su jubilacion efectiva, tanto en materia
de salarios como de otras cargas sociales.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el importe de este epigrafe del balance equivale al valor actual de las
mencionadas obligaciones.
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La Sociedad ha estimado el importe de dichos compromisos de acuerdo con un estudio actuarial realizado por un
actuario independiente, en el que se han considerado las siguientes hipotesis:

al  Método de caleulo: “de la unidad de crédito proyectada”.

b) Hipdtesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las hipétesis
actuariales mas significativas que han considerado en sus célculos al 31 de diciembre de 2025 y 2024 son:

2025 2024
Tipo de interés técnico anual [ 2,60 °_/o T 2,75%
Tablas de mortakidad PER2020_Col_Ter.orden | PER2020_Col_1ler.orden
I.P.C. anual acumulativo 2,00% 2,00 %
| Tass:galnjr;li.lda;:;;cr;climiento de las prestaciones de la 320 % 212%

¢} La edad estimada de jubilacion de cada empleado es la primera en la que tienen derecho a jubilarse o la
pactada, en su caso,

14. Administraciones Piblicas y situacion Fiscal

La Sociedad esta integrada en el Grupo de tributacion en régimen de consolidacion fiscal, cuya sociedad dominante
es Banco Santander, S.A. desde el ejercicio 2018.

14.1. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldes corrientes con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la
siguiente:

Euros
Saldos Deudores Saldos Acreedores
2025 2024 | 2025 2024
Otros saldos con las Administraciones pablicas
Hatienda Pablica por Impuesto sobre el Valor Afadido (IVA) 1.528,53 - 1.212,42 43,18
Hacienda Pablica retenciones por IRPF - - 60.803,35 69.310,32
Hacienda Pablica - Organismos de la Seguridad Social - -| 28.436,76 35.603,99

1.528,53 | 90.452,53 | 104.957,49
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14.2. Soldos diferidos con las Administraciones Piblicas

De acuerdo con la normativa aplicabie, las diferencias originadas por diferentes criterios temporales de imputacion
en el cdleulo de la base imponible del impuesto sobre beneficios y el resultado contable antes de impuestos podran
reconocerse come "Impuesto diferido”, valorandose por la cantidad que se espere recuperar o pagar de la autoridad
fiscal, segin los tipos de gravamen que vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se esperen realizar los
activos o pagar los pasives, a partir de la normativa en vigor o que se haya aprobade y esté pendiente de
publicacién, en la fecha de adquisicion.

La compasicion de Los saldos diferidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la
siguiente:

EUROS 0P5022548

- Ejercicio 2025
g B - Euros
Ajustes en la
'ml;-‘:::-‘:on Aumentos Disminucion
2024 beneficios | del gjercicio es d.e.l 2025
R ejercicio
de ejercicios
anteriores
Activos fiscales diferidos:
Planes de pensiones 941.898,50 | (14.298,77)) 28.999,17 | {114.168,61)| B842.430,29
Gastos generales 453.564,01 | 177.068,46 | | {1.821,51)] 628.810,96
1.395.462,51| 162.769,69 | 28.999,17 (115.990,12) 1.471.241,25
- Ejercicio 2024
Euros __
Ajustes en la
lmpozlcmn A " Disminucion
2023 beneficios | delejercicio | &5 %€t 2024
A e ejercicio
de ejercicios
anteriores
Activos fiscales diferidos: |
Planes de pensianes 124.483,04 37.940,96 823.455,82 | (43.981,32) 941.898,50
Gastos generales 342.268,35| 112.838,78 (1.543,12} 453.564,01
Amaortizacion | 1.899,25 {0.02} | {1.899.23) |
468.650,64 | 150.779,72 | 823.455.82 | {47.423,67) 1.395.462,51 |

Los activaos diferidos incluidos en el apartado “Planes de pensiones” incluyen las diferencias temporales que surgen
en el tratamiento de los compromisos can el personal (notas 4.13y 13).

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han side registrados en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacidn sobre los resultados futuros de la Sociedad,
incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos actives sean recuperados.
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La Sociedad no dispone de otros activos por impuesto diferido no registrados. Asimismo, la Sociedad no cuenta con
pasivos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2025 y 2024,

14.3. Conciliacién del resultado contable y la base imponible fiscal

La conciliacién entre los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades de los
ejercicios 2025 y 2024 es la siguiente:

- Ejercicio 2025
Euros
Ingresos y gastos
Cuenta de pe'rdldas y Eilrectamente Reservas Tatal
ganancias imputados al
patrimonio
g Disminu- | Disminu- Disminu-
Aumentes <iones Aumentos cios Aumentos frinet
Ingresos y gastos del ejercicio 16.870.131,37 -1 - 16.870.131,37
Impuesto sobre Sociedades 2.687.189.46 | -1 - 9.687.189.,46
Ingresos vy gastos del ejercicio antes de 26.557.320,83 . s _ . -| 26.557.320,83
impuestos ]
Diferencias permanentes 5.817.869,31 | 114.858,19 - - -| 5.703.011,12
Diferencias temporarias 96.663,88 | 386.633,70 - -1 {289.969,82)
Bases imponibles negativas de ejercicios i I A
anteriores 1 ]
Base imponible previa Individual {resultado fiscal) :_ 31.970.362,13
Ajuste del Grupo Tributario sobre pérdidas por deterioro del articulo 13.7 de la LIS y provisiones y gastos (articulos 14.1y 14.2 de |
la LIS) a los que se refiere el articulo 11,12 de la LIS - |
Base imponible consolidada estimada 31.970.362,13

Deducciones y bonificaciones

| Cuota del ejercicio a pagar -9.591.108,6?
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- Ejercicio 2024
Euros . |
Ingresos y gastos
Cuenta de pé_rdidas y t.:lire:tamente Reservas Total
ganancias imputados al
patrimonio
Aumentos I D:?:::::' Aumentos D:::::- Aumnentos Dg;r:::—
Ingresos y gastos del ejercicio 14.221.253,90 | T q - - | 14.221.253,90
impuesto sobre Sociedades 8.507.892,92 | 1 -| 8.507.892,92
!ngresos ¥ gastos del ejercicio antes de 2.720.146.82 1] . I - | 22.729.146,82 ]
impuestos
Diferencias permanentes | s808582,79 | 96313,37 - Il 57226942
Diferencias temporarias 2.744.852,74 | 158.078,90 - - 2.586.773,84
Bases impanibles negativas de ejercicios il
anteriores
Base imponible previa Individual (resuftade fi-slcal) 31.028.190,08
Ajuste GTE sobra pérdidas por deterioro del articulo 12.1 de la LiS y provisiones y gastos (articulos 141y 14.2 dela LS} a l;s que - I
serefiere el articulo 11.12de la LIS | -l
Base imponibte consolidada estimada 31.028.190,08
Deducciones y bonificaciones . -1
Cuota del ejercicio a pagar 9.308.457,02

El detalle de las diferencias permanentes recogidas en los cuadros anteriores se muestra a continuacién:

Eures _!
B 2025 2024 |
Aumentos
Por amortizacidn del inmovilizado 5.804.372,25 | 5.804.312,25
Por donativos y liberalidades 12.564,10 4.204,82
Por otras correcciones 992,96 65,72
: 5.817.869,31 | 5.808.582,79
| Disminuciones |
Por amertizacién del inmovilizado {94.998,94}  {94.998,94)
Por otras correcciones (1 9.359,25}_ (1.314,43)
(114.858,19}__ EB‘IB,BT}:

Et importe a pagar relakivo al impuesto sobre beneficios del ejercicio 2025, asciende a 9.581.7108,65 euros y se
encuentra registrado en el epigrafe "Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del pasivo del
balance al 31 de diciembre de 2025, con contrapartida en el epigrafe "Impuesto sobre sociedades - Impuesto
corriente” de la cuenta de pérdidas y ganancias (3.308.457,02 euros al 31 de diciembre de 2024) {nota 14.5).
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Asimismo, la Sociedad incluye en el epigrafe "Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo -
Créditos a empresas” al 31 de diciembre de 2025, 152.573,32 euros correspondientes a los ajustes a la base
imponible individual definitiva por aplicacion del articulo 11,12 de la L.1.S. de ejercicios anteriores, reconocido por el
Grupo Tributario al que pertenece, con contrapartida en el epigrafe "Irmpuesto sobre beneficios - Impuesto diferido”
de la cuenta de pérdidas y ganancias {138.274,54 euros al 31 de diciembre de 2024).

14.4. Conciliacion entre el resultado contable y gasto de impuesto sobre sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios, correspondiente a los

ejercicios 2025 y 2024, se muestra a continuacién:

Euros
2025 2024

Resultado positivo antes de impuestos 26.557.320,83(22.729.146,82
Custa (30%) 7.967.196,25 | 6.818.744,00

Impacto en cuota de las diferencias permanentes 1.710.903,34 | 1.713.680,83

impacte en cuota de las diferencias temporales —

Bases impanibles negativas de ejercicios anteriores -

Otros 7

Deducciones y bonificaciones - .
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias (*) | 9.678.099,59 | 8.532.424,83

{?) importes incluidos en el epigrafe "impuesto sobre beneficios" de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2025, de los cuates
9.591.108,65 euros corresponden a gastos por impuestos corrientes y 86.990,55 euros a gastos por impuestos diferidos {de los
importes incluidos en el epigrafe “impuesto sobre beneficios” de o cuenta de pérdidos y ganoncias del efercicio 2024, 9.308.457,02
euros correspondian a gastos por impuestos corrientes y 776.032,15 euros a ingresos por impuestos diferidos} (nota 14.5).

14.5. Desglose del gasto (ingreso} por impuesto sobre beneficios

El desglose del gasto {ingreso} por impuesto sobre beneficios, correspondiente a los ejercicios 2025 y 2024, se

muestra a continuacion:

Euros
2025 2.024

Impuesto sobre beneficios del ejercicio 9.678.099,60 B.532.424,87

Gasto por impuesto corriente (nota 14.3 de esta misma nota) 9.591.108,65 9.308.457,02

Gasto {ingreso} por impuesto diferido (nota 14.4 de esta misma nota} 86.990,95 (776.032,15)
Ajustes en la imposicion sobre beneficios de ejercicios anteriores 5.089,86 (24.531,95)

Ingreso por impuesto diferido (177.068,47) {175.107,64}

Gasto por impuesto corriente 186.158,33 150.575,69

| Total gasto por impuesto 9.687.1 89,46_' 8.507.892,92
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14.6. Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

La Sociedad ferma parte del Grupo Fiscal Censolidado cuya cabecera es Banco Santander, S.A. Segan establece la
tegislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones
presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo legal de
prescripcion.

En relacion con la comprobacion de alcance parcial del Impuesto sobre Saciedades del ejercicio 2020 iniciada en
abril de 2024, en diciembre de 2025 la Administracién tributaria espafola ha dictado liquidacion por el Impuesto
sobre Sociedades, que ha sido recurrida ante el Tribunal Econdmico Administrative Central sin que las
regularizaciones practicadas hayan tenido impacto en resultados.

Siguen pendientes ante el Tribunal Econémico Administrativo Central {Impuesto sobre Sociedades ejercicios 2017 a
2019) y ante la Audiencia Nacional {Impuesto sobre Sociedades ejercicios 2003 a 2015} los principales recursos
interpuestos contra las liquidaciones dictadas en comprobaciones anteriores. Banco Santander, $.A., como entidad
dominante del Grupo Fiscal Consolidado, considera, de acuerde con el asesoramiento de sus abogados externos,
que las regularizaciones practicadas no deberian tener impacto significativo en las cuentas anuales consolidadas,
existiendo solidos argumentos de defensa en la reclamacion interpuesta contra estas liquidaciones.
Consecuentemente, no se ha registrado provision alguna por este concepto. Por otra parte, se ha de indicar que, en
aquellos casos en los que se ha considerado procedente, se ha acudido a los mecanismos habilitados para evitar la
doble imposicidn internacional.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales quedan sujetos a revision los ejercicios posteriores hasta 2025,
incluido.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resuttados de las
inspecciones de las autoridades fiscales para el resto de los ejercicios sujetos a verificacién pueden dar lugar a
pasivos por impuestos de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar de una manera objetiva. No
obstante, en opinidén de los asesores fiscales del Grupe, la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos por
impuestos es remota vy, en cualquier caso, la deuda tributaria derivada de ellos no afectaria significativamente a las
cuentas anuales consolidadas de Grupo Santander.

14.7. Otra informacion fiscal

El 20 de diciemnbre de 2024 se aprobo la Ley 7/2024, por la que se establece un Impuesto Complementario para
garantizar un nivel minimo global de imposicion para los grupes multinacionales y los grupos nacionales de gran
magnitud, con efectos desde el 1 de enero de 2024. Esta Ley transpone la Directiva 2022/2523, estableciendo,
asimismo, un impuesto complementario nacicnal ajustado a las reglas del Pilar Dos. En abril 2025, se publico el
Real Decreto 252/2025 por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley. Santander Pensiones, S.A.,
E.G.F.P. forma parte, como entidad constitutiva, del grupo del que es entidad matriz Gltima Banco Santander, S.A, al
que resulta de aplicacion de esta nueva normativa.
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15. Ingresos y gastos

15.1. Ingresos propios de {a gestion de fondos de pensiones

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias, recoge el importe de todas las comisiones devengadas en el
ejercicio por la gestion y administracion de los Fondos de Pensiones.

El detalle del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias, asi como el patrimonio gestionado al 31
de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

- Ejercicio 2025

Entidades de Prevision Social (E.P.S.V.}
Fondos de pensiones

3 Euros
Comisicnes SomiSiones
devengadas pendientes de Patrimonios
9 cobro (nota 9.3) gestionados
7.013.026,14 1.302.498,31 674.023.385,49
128.230.786,84 11.796.244,94 | 13.829.593.789,07
135.243.812,98 13.098.743,25 | 14.503.617.174,56

- Ejercicio 2024

Entidades de Prevision Social {E.P.S.V.)
Fondos de pensiones

Euros
Comisiones Comisiones
d d pendientes de cobro Patrimonios
evengadas {nota 9.3) gestionados
7.164.229,35 1.272.972,53 656.504.585,42
124.796.813,18 11.272.014,03 | 13.428.263.956,08

131.961.042,53

15.2. Gastos de personal

12.544.986,56 | 14.084.768.541,50

El saldo del epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2025 y 2024,

presenta la siguiente composicion:

Euros
2025 2024

Sueldos y salarios
Cargas Sociates
Provisiones

Total

1.880.119,54 2.439.058,21
542.688,77 618.681,89
{163.566,21) 2.698.465,41
2,259.242,10 5.756.205,51 |
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El importe pendiente de page al personal {fundamentalmente en concepto de retribucion variable) se incluye, en su
caso, en el epigrafe "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Acreedores varios” del pasivo del balance
(nota 12.2). A la Fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, se ha satisfecho la préctica totalidad del
saldo por este concepto.

En el epigrafe "Castos de personal — Cargas sociales” se incluyen 39.679,70 euros en concepto de aportaciones a
planes de aportacién definida {46.958,74 euros durante el ejercicic 2024).

Los importes recogidos en el epigrafe "Gastos de personal - Provisicnes” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2025, se corresponden integramente a ganancias/pérdidas actuariales (los importes de este epigrafe de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2024 incluian ademas de 571,41 euros en concepto de ganancias/
pérdidas actuariales, 2.697.894,00 euros en concepto de contribucién anual al sistema de prestacion definida} {nota
13).

Nimero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad, durante los ejercicios 2025 y 2024, asi como la distribucion por
categorias profesionales y por sexo, al cierre de dichos ejercicios, se muestra a continuacion:

Nimero Medio Empleados
Categorias 2025 2024
Alta Direccidn 1 2
Personal técnico y mandos intermedios 14 15
Personal administrativo 8 10
23 27

Asimismo, ta distribucidén por sexos al término de los ejercicios 2025 y 2024, detallado por categorias, es el
siguiente:

2025 2.024
Categorias | Hombres | Mujeres Hombres | Mujeres
+ .
Alta Direccién 2 -
Personal técnico y mandos intermedios [ 8 6 9
Personal administrative 3 4 5 6|
T —
9| 12 | 13 | 15

Durante el ejercicio 2025 el ndmero medio de personas empleadas con discapacidad mayor o igual al treinta y tres
por ciento ascendié a un empleado de género femenino. Durante el ejercicio anterior la Sociedad no tuvo persenas
empleadas con dicho grade de discapacidad.
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15.3. Otros gastos de explotacion

El saldo del epigrafe "Ctros gastos de explotacién” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjunta de los ejercicios

2025 y 2024, presenta ta siguiente composicién:

Servicios Exteriores
Comisiones de comercializacion
- Empresas del grupo y asaciadas (nota 16)
- Resto
Comisiones de gestion bancaria
- Empresas del grupo y asociadas {nota 16)
- Resto
Arrendamientos y Canones
- Empresas del grupo y asaciadas (nota 16)
Servicio de profesionales independientes
- Empresas del grupo y asociadas {nota 16}
- Resto
Otros Servicios
- Comunicaciones
- Gastos de representacion
- Servicios administrativos subcontratados {*)
- Resto (*)
Tributos
Otros gastos de gestién corriente

Euros

2025

96.599.071,08
582.153,79

90,18
634.356,05

162.376,55
4.294,54

71.246,04
426,30
1.736.253 42
776.952,43
(2.506,81)
46,826,98

2024

94.393.205,01
752.750,73

15,03

670.370,27

292.704,85
72.414,82

281.686,33
5.585,73

1.703.615,63

482.486,04
(5.262,81)
21.985,58 |

| 100.611.540,55

(*) Recoge gostos con entidades del Grupo Santander {véase nota 16}

98.671.557,31
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15.3.1. Comisiones de comercializacion

Con fecha 17 de diciembre de 2013 la Sociedad suscribié con Banco Santander, S.A. (Grupo Santander) y SAM
Investment Holdings, S.L. un acuerdo de distribucion para la venta de productes gestionados por la Sociedad
durante 10 afios, prorrogables durante 5 periodos adicionales de 2 afios. Por este servicio, la Sociedad satisface un
75% y 50% en concepto de comision de distribucidn minorista y maycrista, respectivamente, de la comision de
gestion percibida por la Sociedad por la gestién y administracion de los fendos de pensiones, aplicada sobre el
patrimeonio medio mensual de los fendos de pensiones comercializades por el mediador.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene un acuerde con Banco Santander, 5.A. para el abono de una remuneracion,
con caracter adicional a la comision de mediacion establecida, en funcién del esfuerzo comercial realizado por los
comerciales de los planes de pensiones de los fondos de pensiones gestionados.

Los importes devengados por estas comisiones durante los ejercicios 2025 y 2024, asi como los importes
pendientes de pago por estos conceptos al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se detallan a continuacion:

Euros
2025 2.024

Ingresos por Comisiones Ingreses por Comisiones
comisiones de | pendientes de | comisionesde | pendientes de

gestion cobro [notas gestidn cobro {notas

devengado 12.1y12.2) devengado 12.1y12.2}
Empresas del Grupo {nota 16) 96.595.071,08 | 8.923.848,41 | 94.393.205,01 8.391.189,55
Banco Santander, S.A. 95.384.048,07 8.628.479,43 | 92.981.366,19 8.129.342,12
Open Bank, S.A. 1.083.374,49 287.279,04 1.023.121,80 253.943,04

Santander Assurance Solutions, S.A. 99.651,75 - 361.865,63

Santander Consumer Finance, S.A. 32.056,77 8.089,84 26.851,39 7.904,39
Otros intermediarios 582.153,79 72.648,38 752.750,73 66.886,41
Total comisiones de mediacién 97.181.224,87 | B.996.496,79 | 95.145.955,74 8.458.075,96
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15.3.2. Arrendamientos y Cénones

Los gastos correspondientes al arrendamiento de las instalaciones y la oficina que constituye el domicilio social de
la Sociedad (nota 1), asi como el de otras oficinas y sus respectivas instalaciones, durante los ejercicios 2025 y 2024,
se incluyen en el epigrafe “Otros gastos de explotacion - Servicios exteriores — Arrendamientos y canones” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. La duracién pactada contractualmente en los contratos de alquiler y cesidn de uso
de las instalaciones, suscritos con Banco Santander, S.A. y Santander Facitity Management Espafia, S.L.U. (entidad
perteneciente al Grupo Santander) respectivamente, son anuales, operando sus vencimientos el 31 de diciembre de
cada afo, Por este motivo no se desglosan en esta memoria las cuotas de arrendamiento minimas anuales gue, en
su caso, tuviese pactada la Sociedad.

15.3.3. Servicio de profesionales independientes

Recoge principalmente, el gasto incurrido por la sociedad en la contratacion de servicios contables y juridices a
sociedades pertenecientes al Grupo (Gesban Servicios Administrativos Globales, S.L. v Santander Espaia Servicios
Legales, S.L. respectivamente) (nota 16).

Adicionalmente, este epigrafe incluye 14.442,00 euros correspondientes a los honorarios devengados durante el
ejercicio 2025 por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. {en adelante PwC) por servicios de auditoria, y 1.675,00
euros por otros servicios distintos de auditoria realizados por firmas de la red de PwC. {13.940,00 euros y 1.725,00
euros durante el ejercicio 2024},

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por toados estos conceptos se registran en el epigrafe
"Acreedores y cuentas a pagar - Acreedores varios” del balance {nota 12.2}.

15.3.4. Servicios administrativos subcontratados

Recoge principalmente, el gasto incurrido por la sociedad en la delegacion de determinadas funciones
administrativas relacionadas con los Fondos de Pensiones gestionados, tales como servicios contables, valoracian y
determinacidn del valor de la unidad de cuenta, distribucion de rendimientos y aportaciones y prestacicnes de
participaciones de planes de pensiones.

Durante el ejercicio 2025, 2.163.354,17 euros del total de este epigrafe correspondian a servicios prestados por
entidades pertenecientes al Grupo Santander (1.474.710,77 euros, durante el ejercicic 2024) - nota 16 -.

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en el epigrafe
"Acreedores y cuentas a pagar - Acreedores varios” del balance (nota 12.2).

15.3.5. Informacioén sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera "Deber de
Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacién, se detalla la informacion requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio {modificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2074, de 3 de diciembre y la Ley 18/2022 de
25 de septiembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a
incorporar en la memeria de las cuentas anuales en relacion con el periode medio de pago a proveedores en
operaciones comerciales.
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Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

Informacién en dias:

- Periodo medio de pago a proveedores 2,86 3,92
= Ratio de operaciones pagadas 3,09 4,00
= Ratio de operaciones pendientes de pago - 32,00

Informacion en euros:
~ Total pagos realizados 101.472.708,44 | 99.428.500,00
|- Total pagos pendientes - 3.599,00

Adicionalmente, la Ley 18/2022 requiere incluir informacién adicional en relacion con el volumen monetario y
nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido (30 dias) asi como el porcentaje de dichas
facturas sobre el total. El desglose se muestra en el siguiente cuadre:

Ejercicio 2025 Ejercicio 2024

Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido:

- Volumen expresado en eurgs 101.136.342,13 99.322.092
- Porcentaje sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores 99,67 % 99,89 %
Cantidad de facturas 443 730

Porcentaje sobre el nimero total de facturas 75,34 % I 96,43 %

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en cuenta
las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servidos devengadas desde
la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucion, a los
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas “Deudas con
empresas del grupo y asociadas a corte plaze” y "Acreedares y cuentas a pagar — Acreedores varios" del pasivo
corriente del balance.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o la
prestacion de los servidos a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

El plazo maxime legal de pagoe aplicable a la Sociedad en el ejercicio Santander Pensiones, S.A., E.G.F.P. segun la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra ta moresidad en las operaciones
comerciales, es de 30 dias, aunque se puede ampliar a 60 de comUn acuerdo entre las partes.
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15.4. Ingresos financieros

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
2025 2024
Ingresos financieros - De participaciones en instrumentos financieros
Dividendos recibides de sociedades del Grupo {nota 9.1} 386,60 1.314,43
Ingresos financieros — De valores negociables y otros instrumentos financieros
De cuentas corrientes en entidades pertenecientes al Grupo {nota 10) §95.944,35
De cuentas corrientes en resto de entidades (nota 10) 62.683,97 7.804,57
63.070,57 905.063,35

16. Partes Vinculadas
16.1. Operaciones y saldos con partes vinculadas

Los saldos pendientes con sociedades vinculadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Euros
2025 2024
. Accionistas de la Accionistas de la
sociedad sociedad
Notas Grupo {nota 11.1) Grupo {nota 11.1}
ACTIVO NO CORRIENTE [ [ [ '
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo

plazo 9. 152.573,32 T 138.274,54 4.311,52

Instrumentos de patrimonio f - 4.311,52
Créditos a empresas 152.573,32 Tl 138.274,54

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto
plazo (] 5.899,56 f -
Créditos a empresas 5.899,56 f -
Inversiones financieras a corto plazo 4.768,49 T -
Otros actives financieros 4,768,49 il -
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 10 47.159.528,17 -| 74.824.88741
Tesoreria 47,159,528,17 - 74.824.887,41
PASIVO CORRLENTE

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 19.024.965,93 1.008.460,59 17.835.346,57 957.346,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar : - 30,00
Acreadores varios 1 30,00
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A continuacion se detallan 1os importes de las operaciones mantenidas con ellas durante {os ejercicios 2025y 2024:

o Euros
2025 2024
Accionistas de Accionistas de
la sociedad la sociedad
| Notas Grupo {nota 11.1) Grupo (nota 11,1}
Gastos de personal 15.2 {81.100,39) - (85.838,80) -
Cargas sociales {81.100,39) - (85.838,80}
Otros gastos de explotacion 12.¢ [{196.767.102,94] {2.014.317,54)| {192.164.642,25] {1.914.692,00)
Servicios exteriores
Comisiones de comercializacidn [96.599.071,08) - | {94.393.205,01) -
Comisiones de gestidn bancaria - [15,03) -
Arrendamientos y Canones {634.356,05) - [670.370,27) -
Servicio de profesionales independientes {162.376,55) - (292.704,95) -
Otros Servicios
- Servicios administrativos subcontratados {921.883,03} (797.158,77) (725.11%,77) (749.591,00)
- Rasto [65.864,76) (210.000,00) {11.943,72) (207.755,00)
Tributos 7 i 22.075,25 -
Ingresos financieros 154 ] 386,60 895.944,35 1.314,43
De participaciones en instrumentos de patrimenio b 386,60 1314,43
En empresas del grupo y asociadas b 386,60 1.314,43
De valores negociables y otros instrumentos i T 805.944,35 -
financieros
De empresas del grupo y asociadas B il 895,944,35 -

16.3. Retribucion y otras prestaciones a los Administradores y a la Alta Direccién

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos percibidos por el Consejo de Administracion y la Alta
Direccion de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo concertados con el Consejo de
Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad se detalla en la nota 5.

17. Departamento de Atencion al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y servicios de
atencién al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras gue desarrolla la Ley 35/2002 (de 22 de
noviembre) de Medidas de Refoerma del Sistema Financiero, la Sociedad cred el Departamento de Atencion al
Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma sistematica y completa el funcionamiento de dicho
Departamento, aseqgurando el facil acceso por parte de los clientes al sistema de reclamacion, asi como una agil
tramitacién y resolucion de las quejas o reclamaciones interpuestas por aquellos, En el informe de gestion adjunto
se muestra un resumen del Informe del Servicio de Atencion al Cliente correspondiente al ejercicio 2025.
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18. Hechos posteriores

Con fecha 15 de enero y 13 de febrero de 2026 el Consejo de Administracién de SAM Investment Holdings, S.L. y
Santander Asset Management, S.A., 5.G.1.1.C. Unipersonal {ambas entidades, accionistas de ta Sociedad y entidades
pertenecientes al Grupo Santander — notas 1y 11 -} han acordado la venta de sus respectivas participaciones en la
Sociedad a otra sociedad perteneciente al Grupo Santander, cuya gjecucion estd pendiente de aprobaciones que se
produciran durante el ejercicio 2026.

Con posterioridad at cierre del ejercicio 2025 y hasta la formulacion de las presentes cuentas anuales no se ha
producido ningin heche significativo adicional no descrito en las restantes notas de esta memoria.
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ANEXO 1 - Detalle de Fondos de Pensiones

Al 31 de diciembre de 2025, la Seciedad gestionaba los siguientes Fondos de Pensiones y Entidades de Prevision
Social;

Fondos de pensiones

» SANTANDER RENTA FlJA LP PENSIONES, F.P.

.

SANTANDER EMPLEQ MIXTO GLOBAL PENSICONES, F.P.

« EUROPOPULAR VIDA, F.P. SANTANDER AUTONOMOQS RFM PENSIONES, F.P.

+ SANTANDER ASOCIADOS RENTA FIA MIXTA, F.P. = EUROPOPULAR EMPLEQ EVOLUCION,F.P.

+ SANTANDER AHCRRO 72, F.P.

SANTANDER ASG RENTA FIJA CORTO PLAZO PENSIONES, F.P.

s SANTANDER COLECTIVOS RENTA VARIABLE MIXTA 1, F.P. SANTANDER ASG ACCIGNES ESPAROLAS PENSIONES, F.P.

s SANTANDER COLECTIVOS RENTA VARIABLE MIXTA 2, F.P. # UNIVERSIDAD DE MURCIA PENSIONES, F.P.
- SANTANDER AHORRO 8, F.P. = SANTANDER AHORRO 27, F.P.
- SATI'ANDER AHORRO 2, F.P. = SANTANDER AHORRO 28,F.P.
- SA;I'ANDER COLECTIVOS RENTA FUA MIXTA 2, F.P. # SANTANDER AHORRO 3C, F.P.

« SANTANDER AHORRG 5, F.P.

SANTANDER SOSTENIBLE RENTA FiJA 1-3 PENSIONES, F.P.

» PREVIFUTURO, F.P.

SANTANDER AHORRO 38 F.P.

» D.E. COFFEE & TEA SOUTHERN EUROPE PENSIONES, F.P. # GRUPC ASTRAZENECA CONSERVADOR PENSIONES, F.P.
» DIAGONAL, : = GOBIERNO DE CANTABRIA PENSIONES, F.P.

: SANTANDER PER;L DECIDIDO PENSIONES, F.P. = AHORROPENSION DIECISEIS F.P.
-_SANTANDER;ORRO T FP. = PREVIFUTURO I, F.P.

;_SANTAND; COLECTIVOS RENTA VARIABLE MIXTA 3, F.P. = MIPROYECTO SANTANDER ASG 2045 PENSIONES, F.P.
-: MUTUA UEERSAI. MUGENAT, F.P. «  MIPROYECTO SANTANDER ASG 2030 PENSIONES, F.P.

s SANTANDER AHORROQ 10, F.P.

SANTANDER EMPLEADOS PENSIONES F.P.

SANTANDER PERFIL CRECIMIENTO PENSIONES, F.P. e GRUFO ASTRAZENECA DECIDIDO PENSIONES, F.P.

» SANTANDER COLECTIVOS RENTA VARIABLE,F.P.

SANTANDER UNIVERSIDADES PENSIONES, F.P.

o SANTANDER SOSTENIBLE RENTA VARIABLE GLOBAL PENSIONES , F.P. « SANTANDER PERFIL MODERADO PENSIONES F.P.
« GRUPQ CEPSA, F.P. + SANTANDER OBJETIVO 2029 PENSIONES, F.P.
s SANTANDER COLECTIVOS RFM1, F.P. + SANTANDER RENTA FLJA 2029 PENSIONES, F.P.

s SANTANDER FUTURE WEALTH PENSIONES, F.P. SANTANDER AHORRC 61, F.P.

s SANTANDER AHORRO 17, FE.P.

.

EUROPOPULAR CONSOLIDADO VIII, F.P.
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¢ Fondos de pensiones

SANTANDER AHORRQ 18, F.P.

EUROPOPULAR CONSCLIDADO XII, F.P.

SANTANDER AHORRO 1%,F.P.

SANTANDER ASG RENTA VARIABLE NORTEAMERICA PENSIONES, F.P.

SHELL ESPARIA PENSIONES, F.P,

AHORROPENSION OCHENTAF.P.

MIPROYECTC SANTANDER ASG 2040 PENSIONES, F.P.

SANTANDER AUTONOMOS PENSICNES, F.P.

SANTANDER AUTONOMOS RVM PENSICNES, F.P,

SANTANDER AHORRO 80, F.P.

AMIGOS MEDICOS MADRID, F.P.

SANTANDER OBIETIVO 2026 PENSIONES, F.P.

.

SANTANDER ASG RENTA VARIABLE EURCPA PENSIONES F.P.

SANTANDER ASOCIADOS RENTA VARIABLE MIXTAF.P.

SANTANDER AHORRO 23, F.P.

SANTANDER AHORRO 15, F.P.

EMPLEADOS DE FERROCARRILS DE LA GENERALITAT VALENCIANA,F.P.

M1 PROYECTO SANTANDER ASG 2035 PENSICNES, F.P.

Entidades de Previsién Sociat (E.P.S.V.]

SANTANDER PREVISION I, EPSV INDIVIDUAL

SANTANDER PREVISION COLECTIVA, EPSY EMPLEC

OP5022563
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Informe de Gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Evolucién de los negocios

En el ejercicio 2025 tanto tas bolsas como les principales indices de renta fija de bonos de gobiernos y de crédito de
EE.UU. y Eurcpa anotaron ganancias.

El crecimiento econdmico se mantuve resiliente en EE.UU., y el PIB anotod un ritme anualizado del 4,3% en el 3°T25.
La inflacién subyacente de noviembre se modero al 2,6%. En la Eurozona se mantuvo la reactivacion econdmicay el
PIB crecié 1,4% interanual en el 3°T25. La inflacién subyacente se situé en diciembre en 2,3%.

Durante el primer semestre, el comportamiento de los mercados estuve condicionado por un entorno geapolitico y
econdmico complejo, con un protagonismo claro de los cambios en la politica comercial de Estados Unidos. EL
anuncio del 2 de abril por parte de la Administracién Trump de subidas de aranceles significativamente mas
elevadas y generalizadas de lo esperado provocé un episodic de fuertes ventas en las bolsas, especialmente en el
mercado estadounidense. Sin embargo, la rapida reaccion de la Administracién Trump al anunciar una reduccién del
arancel reciproco y la apertura de un periodo de negociacién de 90 dias permitid una rapida recuperacién de los
mercados.

En este contexto, las bolsas de la Eurozona destacaron de forma clara durante la primera mitad del ano.
Iniciatmente favorecidas por valoraciones mas atractivas frente a EE.UU., su comportarniento se vio reforzado
posteriormente por ta mejora de los datos econdmicos y por los anuncios de politicas fiscales expansivas, en
particular en Alemania. En Estados Unidos, tras los episodios de volatilidad de abril, tes indices fueron recuperande
terrenc en mayo y junio, cerrando el semestre en maximos histdricos. Durante el segundo semestre del afic
continué la tendencia al alza en las bolsas. Los sucesivos acuerdos alcanzados por EE.UU. con sus principales socios
comerciales vy los datos de recaudacién aduanera evidenciaron una subida efectiva del arancel medio
sustancialmente inferior a la anticipada tras los anuncios de abril. Ademas, la resiliencia del crecimiento econdmico
global, las sorpresas positivas en los resultados empresariales del segundo y tercer trimestre y la combinacion de
politicas monetarias menos restrictivas y politicas fiscales Favorables al sector empresarial impulsaron al alza a las
bolsas. Durante el periodo, se registraron episodios puntuales de volatilidad, especialmente en torno a las
expectativas de beneficios del sector tecnologico ligado a la |A, en un contexto de valoraciones exigentes en algunos
mercados.

En el afio 2025 el MSCI World AC subio 20,6%, el EUROSTOXX50 +18,3%, el DAX alemdn +23% y el IBEX35 +49,3%.
El MSCI UK anoté subida de 25,8%. En Estados Unidos el SP500 subié 16,4% y el Nasdaq +20,4%. En Japén, el
Nikkei 225 avanzo 26,2%. En cuanto a los mercados emergentes {medidos en moneda local) el MSCI EM subid
28,4%.

En los mercados de renta fija, el foco estuvo en la actuacién de los bancos centrales y en los anuncios fiscales. En la
Eurozona, el Banco Central Europeo rebajo tos tipos oficiales en T700pb entre enero y junio, fecha a partir de la cual
dio sefales de que habria finalizado el ciclo de recortes. En marzo, el anuncio de Alemania de flexibilizar el freno de
la deuda y lanzar nuevos planes de inversién en infraestructuras y defensa provocd un repunte histérico de la TIR
del bono del gobierno aleman a 10 afios hasta la zona del 2,90%. Durante el resto del afio, la TIR se movio en un
rango muy amplic para finalizar en niveles de 2,86%. En el conjunto del afio, la TIR del bono del gobierno aleman a
2 afio subid 4pb y la TIR del bone a 10 afios subié 49pb. La prima de riesgo espafiola se fue reduciendo a o largo del
afo y finalizé en 43 pb. La prima de riesgo francesa experimentd episodios de volatilidad en agosto provocados por
el ruide politico si bien en el conjunto del afo se redujo en 12pb. Los mercados de crédito tuvieron un
compertamiento favorable y los diferenciales se redujeron progresivamente en un contexte de fuerte demanda
inversora por el activo.
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En Estados Unidos, la Reserva Federal se mantuvo en pausa hasta agoste y anuncié tres rebajas de tipos de -25pb
entre septiembre y diciembre, En el mercado de renta fija estadounidense hubo episodios de volatilidad en mayo
tras conocerse que la reforma fiscal recogida en el One Big Beautiful Bill tendria un impacto mayor del previsto
sobre el déficit plblico, lo que generé repuntes puntuales en las TIRES especialmente en les plazos mas largos. En
el conjunto del afio, la TIR del bono del gobierno a 2 afies cayd 77pb y La TIR del bono a 10 afos cayo 40pb.

En los mercados de divisas el euro registré una fuerte apreciacidn frente al dolar en la primera mitad del afio,
impulsado por una narrativa de mayor optimismo sobre el crecimiento econdmico en la Eurozona tras las politicas
fiscales expansivas anunciadas en la region, asi como por el impacto desfavorable en el dolar de la nueva politica de
aranceles de EE.UU. En el segundo semestre, la cotizacion se movié en range lateral y en el conjunto del afio el euro
anoté una apreciacion del 13,44% frente al dolar. En materias primas, en 2025 el precio del crudo Brent registré una
caida del 18,5% mientras que el oro destacd como active refugio y el precio de la onza subid un 64,6%.

De cara a 2026 los inversores seguiran muy pendientes de los focos geopoliticos, de la evolucién de la politica
comercial en EE.UU. y de su ritmo de crecimiento e inflacion, lo que a su vez determinard las actuaciones de la

Reserva Federal. En la Eurozona el Foco estard en el desarrollo de los planes fiscales, especialmente los aprobados
en Alemania.

Situacién de la Sociedad

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ha alcanzado un beneficio de 16.870.1317,37 euros, frente al beneficio del
ejercicio anterior que ascendit a 14.221.253,90 euros.

Acontecimientos importantes posteriores al cierre

Tal y como se indica en la nota 24 de la Memoria, con fecha 15 de enere y 13 de febrero de 2026 el Consejo de
Administracién de SAM Investment Holdings, S.L. y Santander Asset Management, S.A., S.G.LL.C. Unipersonal
{ambas entidades, accionistas de la Sociedad y entidades pertenecientes al Grupo Santander) han acordade la venta

de sus respectivas participaciones en la Seciedad, cuya ejecucién estd pendiente de aprobaciones que se producirdn
durante el ejercicic 2026.

Con posterioridad al cierre del ejercicioc 2025 no se ha producido ningln otro hecho significative adicional no
descrito en la memoria.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentario en la memoria. Asimismo, los pagos significativos realizados en el
ejercicio 2025 a dichos proveedores se han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo
Durante el ejercicio 2025 la Sociedad no ha llevado a cabo actividades de investigacién y desarrollo.
Adquisicion de acciones propias

La Sociedad no ha operado con acciones propias durante el ejercicio 2025,
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Servicio de atencién al cliente

En el ejercicio 2004 y en cumplimiento de la Ley 44/2002 de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, del Real
Decreto 303/2004 sobre el Reglamento de los Comisionados para la Defensa del Cliente de los Servicios Financieros
y de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al Cliente y el
Defensor del Cliente de las Entidades Financieras, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobé la adhesién al
Reglamento del Servicio de Atencién y Defensa del Cliente en el Grupo Santander. El articulo 37 de dicho
Reglamento establece la obligacion de presentar al Consejo de Administracién un Informe Anual con el resumen del
andlisis de las reclamaciones del ejercicio, conforme a criterios normativos. En concreto, el presente informe
incorpora aquellas reclamaciones recibidas en la Sociedad a lo largo de 2025.

Evolucion global de las reclamaciones recibidas en la Sociedad

A lo largo del ejercicio 2025 se han recibido, y han sido admitidas a tramite, un total de 473 reclamaciones. EL
siguiente cuadro recoge La distribucién por receptor de las reclamaciones expuestas por los clientes en los gjercicios
2025y 2024:

2025 2024
Externas:
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones 13 19
Omic's y Organizaciones de Consumidores 16 16
Defensor del Cliente 18 12
— 47 47
Internas: B
Presidencia y Consejo de Administracion -
Servicio de Reclamaciones y Atencién al Cliente 426 244
426 244
Tatal 413 291

Otros aspectos de las reclamaciones

AL 31 de diciembre de 2025 han sido resueltos 453 expedientes {el 96 % de los recibidos) v en el 8 % de los casos se
ha dado la razén a los clientes, Al 31 de diciembre de 2024 fueron resueltos 287 expedientes (el 99 % de los
recibidos) y en el 8 % de los casos se dio la razdn a los clientes.

El promedio de resolucion de reclamaciones ha sido de 33 dias naturales.

El montante total abonado sobre los expedientes resueltos a cierre del afio 2025 asciende a la cantidad de asciende
a la cantidad de 10.347,70 euros, de los 219.033,26 euros solicitados por los clientes reclamantes.



Diligencia que levanta la Vicesecretaria del Consejo de Administracién de Santander Pensicnes, S.A., Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones, D?. Maria Ussia Bertran, para hacer constar que todos los miembros del Consejo de Administracion de
la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se compone de las cuentas anuales {balance, cuenta de
pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria} e informe de gestion,
correspondientes al gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la
Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe.

Madrid, 13 de febrero de 2026

La Vicesecretaria del Consejo de Administracién

At

Fdo.: D*. Marig Lissfd Beriran

El Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: D. Lazaro de Lazaro Torres

Consejeros:

Fdo.; D® Maria Luz Medina Vazquez
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ANEXO

El presente documento comprensivo de las cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) e informe de gestion,
correspondientes al ejercicio 2025 de Santander Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, se compone de 65 hojas de papel timbrado, cada copia, impresas por una cara, y
referenciadas con la siguiente numeracion:

De OP5022502 a OP5022566, ambos inclusive
De OP5022567 a OP5022631, ambos inclusive
De OP5022632 a OP5022696, ambos inclusive
De OP5022697 a OP5022761, ambos inclusive
De OP5022762 a OP5022826, ambos inclusive

Habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad en la
diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 13 de Febrero de 2026
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Fdo.: Dia. Maria UssiaBertran
Vicesecretaria del Consejo de Administracién
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